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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,701.45       16.76 0.99%

SET50 1,029.70       8.61 0.84%

SET100 2,331.56       20.59 0.89%

FTSE SET LARGE CAP  1,686.20       15.01 0.90%

FTSE SET MID CAP  2,532.38       21.21 0.84%

FTSE SET SMALL CAP  3,027.22       39.70 1.33%

SET‐VAL (Btm) 91,607         

Mkt Cap (Btm) 20,126,650  

PER (x) 21.12

P/BV (x) 1.81

DJIA 34,934          (54.57) (0.16%)

NASDAQ 14,124          (15.67) (0.11%)

STOXX Europe 600  468               0.21 0.04%

SSEC 3,466             19.74 0.57%

FSTE 7,604             (5.14) (0.07%)

HANG SENG 24,719          363.19 1.49%

NIKKEI 27,460          595.21 2.22%

MSCI ASIA EX JAPAN 786               9.30 1.20%

NYMEX (US $/bbl) 93.66             1.59 1.73%

Brent (US $/bbl) 94.81             1.53 1.64%

Dubai (US $/bbl) 91.61             (0.68) (0.74%)

Baltic dry Index 1,896             (72.00) (3.66%)

Golds (spot) 1,870             16.19 0.87%

Copper (spot) 10,035          25.25 0.25%

Sugar (spot) 18.07             0.00 0.00%

Rubber (spot) 242.5             0.50 0.21%

CRB Index 598.74          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.3              (0.10) (0.30%)

Yen/Dollar 115.5             (0.09) (0.08%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.12%

Dollar Index 95.7              (0.29) (0.30%)

3M US T‐Bill (%) 0.32 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.04 (0.01) (0.25%)

10 Y TH Yield (%) 2.19 0.00 0.00%

VIX Index 24.29 (1.41) (5.49%)

Equity 16‐Feb MTD YTD

Local Institutions (3,021)           (22,476)       (47,659)      

Proprietary Trading 602               3,036           6,537          

Foreign Investors 3,653             47,324        61,683       

Local Individuals (1,233)           (27,883)       (20,561)      

Bond 16‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 34.45 1904.15 4,338.23    

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 418.00 3.28 8.01%

AOT 64.50 0.91 1.18%

SCB 134.50 0.14 0.37%

ADVANC 237.00 0.76 1.28%

MAKRO 42.00 0.67 1.82%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 133.00 (0.17) (0.37%)

PTT 40.25 (0.61) (0.62%)

OR 25.50 0.25 0.99%

PTL 27.75 0.11 5.71%

SCCC 170.00 (0.03) (0.58%)  

สญัญาณดีคือการทีไม่มีอะไรทีแยย่งิไปกว่าสิงทีคาดการณ ์

สถานการณย์ูเครน ยงัประเมินว่ารสัเซียตอ้งการเจรจา ตลาดหุน้โลกวานน้ีฟ้ืนตวัหลงัมีข่าวรสัเซีย

ถอนกาํลงัทหารบางส่วนจากชายแดนกลบัสู่ท่ีมัน่ทางทหาร ช่วยผ่อนคลายความตึงเครียดทางภูมิ

รฐัศาสตร ์ และยนืยนัมุมมองของเราท่ีประเมินรสัเซียตอ้งการกดดนัเพ่ือใหเ้กิดการเจรจาใหย้เูครน

เป็นรฐักนัชนท่ีปลอดจากอาํนาจแทรกแซงจากทาง NATO และสหรฐัฯ แมจ้ะมีรายงานเชิงลบท่ีมีขอ้มูล

ขดัแยง้ แต่ส่วนใหญ่มาจากฝัง่สหรฐัฯ ดว้ยการประชุมระหวา่งผูนํ้าสหรฐัฯ และรสัเซียท่ีจะเกิดข้ึนช่วง

ปลายสปัดาห ์เรามองสถานการณใ์นระยะสั้นทรงตวั และจะคล่ีคลายดว้ยการเจรจา 

ไม่มีข่าวรา้ยใหม่จากรายงานการประชุมเฟด ขอ้มลูจากรายงานการประชุม (Fed minute) ยงัคง

ออกมาในโทนตึงตวั (Hawkish) แต่ไมมี่ปัจจยัลบใหมท่ี่ตลาดไมร่บัทราบมาก่อน ซ่ึงเม่ือรวมกบัยอด

คา้ปลีก (Retail sales) ม.ค.ท่ี 3.8% ท่ีดีกวา่ท่ีตลาดคาดท่ี 2.1% เราควรเห็นค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีแข็งค่า

ข้ึน แต่ค่าเงินสหรฐัฯ คืนท่ีผ่านมากลบัอ่อนตวัลง รวมทั้งดชันีสาํคญัทั้ง 3 ฟ้ืนตวัจากประมาณลบ 

1% กลบัมาปิดในระดบัเกือบทรงตวั สะทอ้นมุมมองวา่ตลาดรบัรูข้่าวรา้ยและแนวโน้มการดาํเนิน

นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ ไปพอสมควรแลว้ 

ระวงัแรงทาํกาํไรระยะสั้น ในนํ้ามนัดิบและกลุม่พลงังาน สถานการณตึ์งเครียดดา้นภูมิรฐัศาสตร์

ท่ีเร่ิมลดความรอ้นแรงลง ประกอบกบัความคืบหน้าในการเจรจายกเลิกควํา่บาตรอิหร่านของสหรฐัฯ 

เพ่ือคาดหวงัน้ํามนัดิบท่ีจะมาช่วยลดแรงกดดนัดา้นราคาพลงังาน คาดจะเป็นปัจจยัใหน้ํ้ามนัดิบมี

โอกาสถูกขายทาํกาํไรในระยะสั้น นักลงทุนจึงควรระวงัแรงทาํกาํไรหุน้พลงังานตน้น้ํา หรือหากจะเขา้

เก็งกาํไรใหใ้ชก้ลยุทธซ้ื์อเม่ือปรบัลง (Buy on dip) และไมไ่ล่ราคา 

กลุม่บนัเทิง – เป็นหุน้ไดป้ระโยชน์จากการเปิดเมือง และการฟ้ืนตวัของเม็ดเงินโฆษณาท่ีมกัจะโต 

1.5-2 เท่าของ GDP และคาดจะรายงานกาํไรไตรมาส 4/64 ออกมาแข็งแกร่ง ทั้งน้ีเรามองกลุ่ม

บนัเทิงท่ีเป็นทีว ี มีโอกาสฟ้ืนตวัตามเม็ดเงินโฆษณา นอกจากน้ีการท่ี Google เองจะเร่ิมดาํเนินการ 

cross-app tracking ท่ีจะทาํใหแ้อพพลิเคชัน่ต่าง  ๆ เขา้ถึงขอ้มลูลูกคา้ไดย้ากข้ึน จะส่งผลใหค้วาม

ไดเ้ปรียบของวือ่ออนไลน์ท่ีมีต่อส่ือดั้งเดิมลดลง ซ่ึงเรามองเป็นบวกกบัผูป้ระกอบการส่ือแบบดั้งเดิม 

โดยเฉพาะท่ีมีคอนเทนตใ์นมือแข็งแกร่ง 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4) กลุ่มบนัเทิง ผล

ประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 5) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, 

AJ, PTL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ไม่หลดุ 1,685 ภาพรวมปรบัข้ึนทดสอบ 1,720 / 1,740 จดุ เนน้เก็ง

กาํไรสลบัรายกลุม่โดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความน่าสนใจในเชิงของ valuation และมีทิศ

ทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: CPN*, ONEE*, MAKRO*, SFT* 

แนวรบั: 1,685-1,695 / แนวตา้น : 1,708-1,720 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

GULF - จบัมือเครือเจริญโภคภณัฑ ์(กลุ่มซีพี) ตั้งบริษัทร่วมทุน "เอจี โคราช" ถือหุน้ 

50:50 รุกธุรกิจโซลารร์ูฟท็อปและโซลารฟ์ารม์ เจาะกลุ่มลกูคา้โรงงานอุตสาหกรรม 

KEX - วางเป้า 3 ปี ดนัปริมาณการขนส่งโตปีละ 30% เตรียมเจาะฐานลูกคา้ใหค้รบ

ทุกเซกเมนต ์

เงินเฟ้อจีนชะลอตํา่สุดในรอบ 6 เดือน - เงินเฟ้อดา้นราคาผูผ้ลิตของจีนชะลอตัว

ลงสู่อัตราตํา่สุดในรอบ 6 เดือนในเดือนม.ค. เน่ืองจากมาตรการของรัฐบาลจีนท่ี

ควบคุมการพุง่ข้ึนของราคาวตัถุดิบทาํใหร้าคาผูผ้ลิตลดลง  

 

ประเด็นตดิตาม: 21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ. / 21 ก.พ. – TH: 4Q GDP / 22 

ก.พ. – US Consumer Confidence เดือน ก.พ. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,685            18.0          15.9          142% 13% -0.9% 0.1% 3.2% 2.6%
   - Energy 25,319          13.8          13.5          192% 3% 0.1% 0.8% 2.6% 3.5%
   - Banking 454               9.9           9.1           38% 9% -1.4% -0.9% 6.2% 9.9%
   - Commerce 38,055          33.0          25.6          20% 29% -0.8% 0.8% 3.9% 4.2%
   - Food 13,152          20.3          16.4          59% 24% -0.9% 0.0% 0.5% -0.7%
   - Healthcare 5,658            36.3          32.5          48% 12% -0.1% 0.7% 2.1% -0.9%
Indonesia 6,734            16.2          14.5          232% 12% -1.2% 0.5% 3.3% 4.1%
Phillipine 7,361            17.6          14.8          91% 19% 1.2% 2.5% 1.2% 4.6%
Asia
China 3,429            11.2          10.0          56% 12% -1.0% 0.1% 3.1% -4.8%
Hong Kong 24,557          11.7          10.3          9% 14% -1.4% -0.8% 3.9% 5.6%
India 56,406          25.1          21.1          57% 19% -3.0% -0.3% 0.0% -0.4%
Japan 27,080          16.7          15.1          85% 11% -2.2% -1.2% 1.3% -5.0%
Korea 2,704            10.7          9.5            120% 13% -1.6% -0.2% 3.0% -7.9%
Malaysia 1,584            15.5          14.4          44% 8% 0.3% 1.5% 6.0% 2.3%
Singapore 3,421            14.1          12.3          222% 14% -0.2% 0.3% 5.8% 10.1%
Taiwan 17,998          13.7          13.3          75% 3% -1.7% -0.4% 3.2% 0.1%
Vietnam 1,472            14.2          11.3          62% 25% -2.0% -0.6% 0.9% -0.4%
MSCI Asia Ex Japan 773               14.0          12.4          52% 13% -1.7% -0.1% 2.8% -0.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 372               10.9          10.5          163% 4% -0.7% -0.5% 4.7% 7.6%
Coal Index 1,697            7.0            6.7            682% 5% -1.4% -2.3% 12.6% 12.6%
Chemicals Index 372               14.3          12.6          134% 13% -0.9% 1.1% 2.7% -5.5%
Banks Index 190               7.3            6.6            28% 10% -1.2% -1.0% 4.0% 6.3%
Commercial Services Inde 128               20.2          18.2          34% 11% -1.1% -3.4% -0.3% -11.2%
Telecommunications Index 59                 13.1          11.6          43% 12% -1.1% -0.1% 3.0% 2.2%
Transportation Index 169               7.6            8.8            3780% -13% -1.3% 0.3% 5.3% -0.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

16-Feb 15-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand -               89.4           1,536       1,968       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 67.8             67.9           812         1,237       2,688       (3,220)     
Philippines 17.4             (5.1)            99           43           (5)            (2,513)     
India -               (183.9)        (1,629)     (6,446)     3,761       23,373     
S. Korea 199.1           (192.6)        1,029       (2,246)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan 249.5           (606.0)        (908)        (2,859)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam (0.0)              44.2           (31)          (158)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

22 ก.พ. – US Consumer Confidence เดือน ก.พ. 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPN* (65) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั ไดป้ระโยชน์จากการเปิดเมือง  ตัดขาดทุน 54.50 บาท 

 เก็งกาํไร ONEE* (13.50) : แนวโนม้ไตรมาส 4/64 เติบโตเด่น การบล็อคการเขา้ถึงขอ้มลูผูใ้ชข้อง Apple และ Google บวกต่อส่ือดั้งเดิม ตดัขาดทุน 11.80 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO (50) : หุน้ขนาดใหญ่ท่ียงั laggard และไดอ้านิสงคท์ั้งจากเปิดเมือง และการท่องเท่ียวท่ีจะฟ้ืนในปี 2566 ตดัขาดทุน 39 บาท 

 เก็งกาํไร SFT* (8.00) : ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และซ้ือขายตํา่กวา่ศกัยภาพการเติบโต ตัดขาดทุน 6.00 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเล็กน้อยในวนัพุธ (16 ก.พ.) ขณะท่ีดชันี S&P500 ดีดตวัข้ึนในชว่งทา้ยตลาด 

หลงัจากรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) บ่งช้ีวา่ เฟดอาจจะไม่ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียรุนแรงไปกวา่

ท่ีตลาดไดค้าดการณ์ไวแ้ลว้ นอกจากน้ี บรรยากาศการซ้ือขายยงัไดร้บัแรงหนุนจากรายงานยอดคา้ปลีกท่ีแข็งแกร่ง

เกินคาดของสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดไรทิ้ศทางในวนัพุธ (16 ก.พ.) ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงประเมินแนวโน้มสถานการณตึ์งเครียดระหวา่ง

ยเูครนและรสัเซีย หลงัจากรสัเซียอา้งว่าไดถ้อนทหารบางส่วนออกจากชายแดนท่ีติดกบัยูเครน ส่วนราคาหุน้รายตวั

ในตลาดยงัคงเคล่ือนไหวจากปัจจยัการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% (16 ก.พ.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนคลายความวิตก

เก่ียวกบัความเป็นไปไดท่ี้ลดลงท่ีรสัเซียจะบุกโจมตียเูครน 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนในวนัพุธ (16 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวล

เก่ียวกับสถานการณ์ตึงเครียดในยูเครน หลังจากองค์การสนธิสัญญาป้องกันแอตแลนติกเหนือ (นาโต) ระบุว่า 

รสัเซียยงัคงเสริมกาํลงัทหารตามชายแดนยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

GULF จบัมือเครือเจริญโภคภณัฑ ์(กลุ่มซีพี) ตั้งบริษัทร่วมทุน "เอจี โคราช" ถือหุน้ 50:50 รุกธุรกิจโซลารร์ูฟท็อป

และโซลารฟ์ารม์ เจาะกลุ่มลกูคา้โรงงานอุตสาหกรรม 

KEX วางเป้า 3 ปี ดนัปริมาณการขนส่งโตปีละ 30% เตรียมเจาะฐานลกูคา้ใหค้รบทุกเซกเมนต ์

เงินเฟ้อจนีชะลอตํา่สุดใน

รอบ 6 เดือน 

เงินเฟ้อดา้นราคาผูผ้ลิตของจีนชะลอตวัลงสู่อตัราตํา่สุดในรอบ 6 เดือนในเดือนม.ค. เน่ืองจากมาตรการของ

รฐับาลจีนท่ีควบคุมการพุง่ข้ึนของราคาวตัถุดิบทาํใหร้าคาผูผ้ลิตลดลง 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 16-Feb 15-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.37                   7.60         10% 24% 39% 96% 216% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.6                   92.3         -1% 1% 10% 15% 42% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 94.8                   95.7         -1% 0% 10% 16% 46%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.7                   92.1         2% 4% 12% 19% 50%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 93.7                   92.1         2% 4% 12% 22% 55%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 106                    107          -1% 0% 12% 15% 39%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      15            -5% -8% 26% 19% 26% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 107                    106          1% 4% 12% 21% 43%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      13            13% 27% 25% 82% 48% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 80                      80            -1% 3% 9% 17% 33%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (12)                    (12)           2% 11% -13% -1% -149% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 105                    104          1% 4% 11% 19% 47%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      11            13% 30% 18% 69% 95% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

DELTA 

Maintained 

SELL 

TP : 360.0 บาท 

DELTA รายงานกาํไรสุทธิท่ี 2.1 พนัลบ. (+37% yoy, +75% qoq) จากการเติบโตของรายไดท่ี้แข็งแกร่งและ 

SG&A-to-sale ratio ท่ีลดลง โดยรายไดโ้ต 26% yoy และ 9% qoq อยู่ท่ี 23.3 พันลบ. ขณะท่ีอัตรากําไร

ขั้นตน้หดตวัลง 4.1 ppt yoy จากตน้ทุนคา่ขนส่งและวตัถุดิบท่ีเพ่ิมสูงข้ึน  

 

MTC 

Maintained 

BUY 

TP : 69.00 บาท 

MTC รายงานกาํไรไตรมาส 4/64 โตตํา่กวา่คาด อยูท่ี่ 1.1 พนัลบ. (-20% yoy, -8% qoq) จาก OPEX ท่ีสูง

กว่าคาดและตัวเลขการตั้งสํารอง อย่างไรก็ตาม เราคาดว่ากําไรจะกลับมาฟ้ืนตัวแกร่งในปี 2022 ท่ีระดับ 

29% yoy จากการขยายตวัของสินเช่ือ 

TOP 

Maintained 

BUY 

TP : 65.0 บาท 

TOP รายงานกาํไรสุทธิท่ี 5 พนัลบ. โต 144% qoq แต่ลดลง 30.7% yoy เป็นไปตามท่ีเราและตลาดคาด โดย

ไดร้บัแรงหนุนจากค่าการกลัน่ท่ี
ี
ฟ้ืนตัว เราประเมินกาํไรหลกั (core EPS) โต 74.1% yoy ในปีน้ีจากผลของ

ฐานท่ีตํา่ในปี 2021 รวมถึงคา่การกลัน่ท่ีทรงตวัในระดบัสูง 

OR 

Maintained 

BUY 

TP : 31.00 บาท 

OR รายงานกาํไรสุทธิท่ี 2,350 ลา้นบาท ใน 4Q21 ฟ้ืนตวัข้ึน 24.4% qoq  แต่ลดลง 19.4% yoy หลกัๆ มา

จากธุรกิจ Lifestyle (non-oil) ท่ีฟ้ืนตวัไดค้อ่นขา้งเร็ว โดยมียอดขาย Cafe Amazon ฟ้ืนตวัแรงถึง 27.9% qoq 

มาอยู่ท่ี 87 ลา้นแกว้ ใน 4Q21 จาก 68 ลา้นแกว้ ใน 3Q21 รวมถึงรา้นคา้เช่าต่างๆ ท่ีเพ่ิมข้ึนเช่นกัน 

หลังจากมีการคลาย Lock down ขณะท่ี EBITDA margin ของ Lifestyle business ก็ฟ้ืนตัว จาก 21.8% ใน 

3Q21 มาเป็น 23.7% ใน 4Q21 โดยรวมคาดว่าผลประกอบการก็ผ่านจุด Bottom ไปแลว้ ใน 3Q21 และ

ต่อเน่ืองไปใน 1Q22 หลักๆ มาจากธุรกิจ Lifestyle จากการคลาย Lockdown และไม่มีค่าใชจ้่ายช่วยเหลือ 

Franchisees แลว้ใน 1Q22 ขณะท่ี 4Q21 ช่วย 1 เดือน ใน 3Q21 ชว่ยเหลือ นอกจากน้ีธุรกิจ Mobility ก็คาด

วา่จะมี market share เพ่ิมต่อดน่ือง จาก 4Q21 ท่ีอยู ่43.4% (3Q21: 41.8%) 

     
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


