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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,713.20       1.62 0.09%

SET50 1,035.89       (0.05) (0.00%)

SET100 2,345.01       (0.22) (0.01%)

FTSE SET LARGE CAP  1,690.83       (4.02) (0.24%)

FTSE SET MID CAP  2,551.71       6.35 0.25%

FTSE SET SMALL CAP  3,070.17       18.89 0.62%

SET‐VAL (Btm) 95,680         

Mkt Cap (Btm) 20,267,390  

PER (x) 21.12

P/BV (x) 1.81

DJIA 34,079          (232.85) (0.68%)

NASDAQ 13,548          (168.65) (1.23%)

STOXX Europe 600  461               (3.74) (0.81%)

SSEC 3,491             22.72 0.66%

FSTE 7,514             (23.75) (0.32%)

HANG SENG 24,328          (465.06) (1.88%)

NIKKEI 27,122          (110.80) (0.41%)

MSCI ASIA EX JAPAN 781               (6.87) (0.87%)

NYMEX (US $/bbl) 91.07             (0.69) (0.75%)

Brent (US $/bbl) 93.54             0.57 0.61%

Dubai (US $/bbl) 91.14             (2.82) (3.00%)

Baltic dry Index 1,964             78.00 4.14%

Golds (spot) 1,898             0.00 0.00%

Copper (spot) 10,010          28.00 0.28%

Sugar (spot) 18.20             (0.08) (0.44%)

Rubber (spot) 253.0             7.40 3.01%

CRB Index 598.77          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.1              0.02 0.05%

Yen/Dollar 115.0             0.07 0.06%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.34%)

Dollar Index 96.0              0.24 0.25%

3M US T‐Bill (%) 0.30 (0.00) (1.48%)

10Y US Yield (%) 1.93 (0.03) (1.68%)

10 Y TH Yield (%) 2.15 (0.02) (1.11%)

VIX Index 27.75 (0.36) (1.28%)

Equity 18‐Feb MTD YTD

Local Institutions (1,282)           (29,620)       (54,803)      

Proprietary Trading 866               4,923           8,424          

Foreign Investors (1,777)           54,758        69,118       

Local Individuals 2,194             (30,061)       (22,739)      

Bond 18‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 51.48 1924.81 4,358.89    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

UAC 6.70 (0.06) (14.10%)

TU‐PF 1.05 (0.00) (11.76%)

TBSP 30.25 (0.07) (11.03%)

FANCY 1.10 (0.00) (7.56%)

QTC 6.60 (0.01) (5.71%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AQ 0.04 0.07 33.33%

SVI 9.35 0.40 29.86%

TEAM 5.20 0.04 15.56%

ITEL 6.90 0.09 14.05%

LRH 31.75 0.05 12.39%  

ภาพรวมถูกกดดนัจากประเด็นยูเครน แตก่ระทบนอ้ยตอ่การเก็งกาํไรรายตวั 

ความไม่แน่นอนของสถานการณย์ูเครนยงักดดนับรรยากาศลงทุน ประธานาธิปดีสหรฐัฯ ยงั

ออกมาใหค้วามเห็นวา่ผูนํ้ารสัเซียไดต้ดัสินใจท่ีจะโจมตียเูครนในไมก่ี่วนัขา้งหนา้ ขณะท่ีรสัเซียเองยงั

แสดงท่าทีพรอ้มเจรจา เรายงัเช่ือวา่เป้าหมายหลกัของรสัเซียคือการใหย้เูครนอยูใ่นสถานะรฐักนัชน

และไมเ่ขา้เป็นสมาชิกนาโต ไมใ่ชก่ารทาํสงคราม อยา่งไรก็ตามประเด็นความไมช่ดัเจนดงักล่าวจะยงั

สรา้งแรงกดดนัต่อภาพรวมการลงทุนตามกระแสการพฒันาการของความขดัแยง้ 

แม ้DTAC-TRUE เริม่เกินพ้ืนฐาน แตอ่าจมีอพัไซดอี์กในระดบั 10% คณะกรรมการบริษัท DTAC-

TRUE อนุมติัเก่ียวกบัการควบรวมกิจการ โดยจะตอ้งอนุมติัดว้ยเสียง 3/4 ของท่ีประชุมผูถื้อหุน้ท่ีจะ

ประชุมวนัเดียวกนัคือ 4 เม.ย.65 โดยวนัท่ีไมไ่ดร้บัสิทธ์ิในการประชุม (XM) สาํหรบั DTAC คือ 4 

มี.ค. ส่วน TRUE คือ 11 มี.ค. ราคาหุน้ของทั้งคู่ปรบัเพ่ิมข้ึน 45% และ 52% จาก พ.ย.64 ท่ีเร่ิมมี

กระแสข่าวควบรวมกิจการ และเร่ิมปรบัตวัเกินราคาเหมาะสมทางพ้ืนฐานอิง Bloomberg concensus ท่ี 

51.25 และ 5.70 บาท อยา่งไรก็ตามดว้ย Valuation ของ merge co ท่ี Enterprice value (EV) ยงัตํา่

กวา่ ADVANC อยูร่าว 13.5% ทาํใหเ้รามองหุน้ทั้งสองยงัมีอพัไซดจ์ากการเก็งกาํไรในระดบั 10%+/- 

หรือประมาณ 56-58 และ 6.0-6.20 บาท ซ่ึงการปรบัข้ึนต่อในระดบัใกลเ้คียงดงักล่าว นักลงทุน

ควรพิจารณาบ่างขายทาํกาํไร (ไมค่วรดูส่วนต่าง market cap เน่ืองจากภาระหน้ีของแต่ละรายท่ี

ต่างกนั) 

EASTW ตลาดกงัวลอนาคตท่ีไม่แน่นอนหลงั ราคาหุน้ปรบัลดลง เน่ืองจากความกงัวลเก่ียวกบัการ

แพป้ระมลูงานบริหารระบบส่งน้ําในภาคตะวนัออก โดย EASTW มีสญัญาในการบริหารระบบโครงข่าย

ถึงปี 2566 ขณะท่ีปัจจุบนัการทาํสญัญากบัผูช้นะการประมลูใหม ่(บริษัท วงษ์สยามกอ่สรา้ง จาํกดั 

(VSK)) ชะลอการดาํเนินการ เน่ืองจากผลของการฟ้องแยง้ของ EASTW ทาํใหค้ณะกรรมการท่ีราชพสัดุ 

มีมติ 6:4 ใหร้อศาลปกครองกลางมีคาํพิพากษาใหถึ้งท่ีสุดก่อนตดัสินใจดาํเนินการต่อ เบ้ืองตน้จะมี

ผลกระทบดงัน้ี 1) ในกรณี EASTW กลบัมาไดสิ้ทธ์ิในการบริหารโครงข่ายน้ํา ผลตอบแทนตามสญัญา

ใหมค่าดจะสูงข้ึนปีละประมาณ 250 ลา้นบาท 2) ในกรณี VSK ไดสิ้ทธ์ิในการบริหาร ยงัประเมินผล

กระทบจาก เน่ืองจาก EASTW มีระบบท่อคู่ขนานท่ีมีสิทธ์ิใชต่้อบางชว่งแต่ไมค่รบทั้งเสน้ ทาํใหก้าร

บริการลกูคา้จะไมร่าบร่ืน และน้ําบางส่วนตอ้งผ่านโครงขา่ยของ VSK ทาํใหมี้ค่าใชจ้า่ยส่วนเพ่ิม 

รวมถึงอาจเสียลูกคา้บางส่วน 3) ตวัเลขผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีในระดบัเกิน 800 ลา้นบาท ท่ีเสนอ

ตามข่าว เป็นประมาณการในอนาคต มิใช่ตวัเลขตน้ทุนท่ีจะเพ่ิมทนัที และอยูบ่นสมมติฐานการเติบโต

ของการใชน้ํ้าจาก EEC // การประเมินผลกระทบท่ีชดัเจนอาจตอ้งรอขอ้สรุปของคดีความ ซ่ึงคาดวา่จะ

ใชเ้วลา 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4) กลุ่มบนัเทิง ผล

ประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 5) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, 

AJ, PTL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ อาจยอ่ แตค่าดไม่หลดุ 1,690-1,700 โดยภาพรวมปรบัข้ึนทดสอบ 

1,720 / 1,740 จุด เนน้เก็งกาํไรสลบัรายกลุม่โดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความน่าสนใจในเชิง

ของ valuation และมีทิศทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: TOP*, OR*, 

DTAC*, DMT* 

แนวรบั: 1,690-1,700 / แนวตา้น : 1,720-1,740 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

ยอดขายชิปทัว่โลกปี 64 ทะลุ 5 แสนลา้นดอลลเ์ป็นครั้งแรก - หลังจากท่ีกลุ่ม

ผูผ้ลิตชิปเร่งการผลิตเพ่ือคอบสนองต่อการขาดแคลนชิปทัว่โลกท่ีเกิดข้ึนจากการท่ี

เศรษฐกิจฟ้ืนตวัอยา่งรวดเร็วจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 

IVL - บริษัทฯ ได้ดําเนินการเขา้ซ้ือหุ ้น 85% ในบริษัท UCY Polymers CZ s.r.o. 

(UCY) ผูรี้ไซเคิลพลาสติก PET ท่ีมีฐานการผลิตในสาธารณรัฐเช็ก เสร็จเรียบรอ้ย

แลว้ ซ่ึงจะช่วยส่งเสริมความมุ่งมัน่ในการเก็บรวบรวมพลาสติกใชง้านเพ่ือนําไปรี

ไซเคิลใหม้ากข้ึนทั้งในประเทศและภูมิภาคยุโรป 

ประเด็นตดิตาม: 21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ. / 21 ก.พ. – TH: 4Q GDP / 22 
ก.พ. – US Consumer Confidence เดือน ก.พ. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,713            18.2          16.0          143% 14% 0.1% 0.0% 3.9% 3.4%
   - Energy 25,501          14.0          13.5          191% 3% -0.4% 0.0% 2.5% 3.5%
   - Banking 453               9.9           9.0           39% 9% -0.9% 0.0% 5.5% 9.2%
   - Commerce 39,180          33.6          26.1          21% 29% 1.0% 0.0% 5.3% 5.6%
   - Food 13,408          20.5          16.6          60% 24% 0.1% 0.0% 1.6% 0.4%
   - Healthcare 5,725            36.3          32.5          50% 12% -0.2% 0.0% 2.5% -0.5%
Indonesia 6,893            16.4          14.7          237% 12% 0.8% 0.0% 3.9% 4.7%
Phillipine 7,419            17.5          14.7          94% 19% -0.3% 0.0% 0.8% 4.2%
Asia
China 3,491            11.3          10.1          57% 12% 0.7% 0.0% 3.8% -4.1%
Hong Kong 24,328          11.5          10.1          10% 14% -1.9% 0.0% 2.2% 4.0%
India 57,833          25.0          21.1          62% 19% -0.1% 0.0% -0.3% -0.7%
Japan 27,122          16.6          15.0          87% 11% -0.4% 0.0% 0.4% -5.8%
Korea 2,745            10.6          9.4            126% 13% 0.0% -1.6% 1.4% -9.3%
Malaysia 1,603            15.4          14.3          47% 7% -0.1% 0.0% 6.0% 2.3%
Singapore 3,429            14.0          12.2          224% 15% -0.4% 0.0% 5.5% 9.8%
Taiwan 18,232          13.5          13.2          79% 2% -0.2% 0.0% 3.2% 0.1%
Vietnam 1,505            14.2          11.3          66% 25% -0.2% 0.0% 1.7% 0.4%
MSCI Asia Ex Japan 781               13.9          12.3          55% 13% -0.9% 0.0% 2.1% -1.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 375               10.9          10.6          164% 3% -0.2% 0.0% 5.2% 8.2%
Coal Index 1,697            7.2            6.9            659% 5% 3.5% 0.0% 16.8% 16.9%
Chemicals Index 382               14.3          12.7          139% 13% -0.2% -0.7% 2.7% -5.5%
Banks Index 190               7.3            6.6            28% 10% 0.3% -0.2% 4.1% 6.4%
Commercial Services Inde 124               19.9          17.8          33% 11% -0.2% -1.1% -1.8% -12.5%
Telecommunications Index 59                 13.0          11.6          45% 12% 0.1% -0.1% 2.3% 1.5%
Transportation Index 174               7.7            8.9            3883% -14% 1.1% -0.5% 6.3% 0.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

18-Feb 17-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand (55.4)            196.7         1,677       2,109       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 55.8             45.3           913         1,338       2,688       (3,220)     
Philippines 1.7               5.4             106         50           (5)            (2,513)     
India -               (94.6)          (1,772)     (6,589)     3,761       23,373     
S. Korea (91.1)            520.9         1,459       (1,816)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan 308.0           568.0         (32)          (1,982)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam 4.6               33.4           7             (120)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

22 ก.พ. – US Consumer Confidence เดือน ก.พ. 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TOP* (65) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั ขณะท่ีการเพิม่ทุนแบบ PO เป็นบวก และไมส่รา้งภาระต่อผูถื้อหุน้เดิม  ตัดขาดทุน 50 บาท 

 เก็งกาํไร OR (31) : ผลประกอบการคาดส่งสญัญาณฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 26 บาท 

 เก็งกาํไร DTAC* (56) : แลกเป็นหุน้ merge co ไดถู้กกวา่ TRUE ขณะท่ีตลาดคาดหวงั synergy  จากการควบรม ตดัขาดทุน 49 บาท 

 เก็งกาํไร DMT* (13) : ผลการดาํเนินงานคาดผ่านจุดตํา่สุดและฟ้ืนตามการเปิดเมือง ตัดขาดทุน 11.00 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลงกว่า 200 จุดในวนัศุกร ์(18 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้ออกมา

ก่อนวนัหยุดยาวของสหรฐัในช่วงสุดสปัดาหน้ี์ ท่ามกลางความวิตกเก่ียวกบัสถานการณ์ท่ีตึงเครียดมากข้ึนในยเูครน 

ขณะท่ีสหรฐัเตือนวา่มีความเป็นไปไดท่ี้รสัเซียจะบุกโจมตียเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงในวนัศุกร ์(18 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัสถานการณตึ์งเครียดในยเูครน ขณะท่ี

ชาติตะวนัตกเช่ือว่ารัสเซียวางแผนท่ีจะใชค้วามขดัแยง้ระหว่างกลุ่มแบ่งแยกดินแดนกับรัฐบาลยูเครนเป็นเหตุผล

สนับสนุนการบุกโจมตียเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ โดยความวิตกท่ีวา่รสัเซียอาจจะบุกโจมตียเูครนน้ัน ยงัคงส่งผลกดดนัตลาด 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงในวนัศุกร ์(18 ก.พ.) โดยถูกกดดนัจากสญัญาณความ

คืบหน้าในการเจรจาขอ้ตกลงนิวเคลียรอิ์หร่าน ซ่ึงอาจปูทางใหอิ้หร่านกลบัมาส่งออกน้ํามนัสู่ตลาดโลกอีกครั้ง (อิน

โฟเควสท)์ 

ยอดขายชิปทัว่โลกปี 64 

ทะล ุ5 แสนลา้นดอลลเ์ป็น

ครั้งแรก 

สมาคมอุตสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร ์(SIA) เปิดเผยวา่ ยอดขายเซมิคอนดกัเตอรท์ัว่โลกพุ่งทะลุเกิน 5 แสน

ลา้นดอลลารเ์ป็นครั้งแรกในปี 2564 หลงัจากท่ีกลุ่มผูผ้ลิตชิปเร่งการผลิตเพ่ือคอบสนองต่อการขาดแคลน

ชิปทัว่โลกท่ีเกิดข้ึนจากการท่ีเศรษฐกิจฟ้ืนตวัอยา่งรวดเร็วจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 

IVL พอร์ตสินเชือโตตามเป้าที 25-30% กาํไรสุทธิรวม 4,945 ลา้นบาท บอรด์คาะจ่ายปันผล 0.37 บาทต่อ

หุน้บริษัทฯ ไดด้าํเนินการเขา้ซ้ือหุน้ 85% ในบริษัท UCY Polymers CZ s.r.o. (UCY) ผูรี้ไซเคิลพลาสติก PET 

ท่ีมีฐานการผลิตในสาธารณรัฐเช็ก เสร็จเรียบรอ้ยแลว้ ซ่ึงจะช่วยส่งเสริมความมุ่งมัน่ในการเก็บรวบรวม

พลาสติกใชง้านเพ่ือนําไปรีไซเคิลใหม้ากข้ึนทั้งในประเทศและภูมิภาคยุโรป 

TRUE อนุมติควบรวม 

DTAC ตั้ง Joint Venture 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทวนัน้ีมีมติอนุมติัการควบระหว่าง TRUE และ บมจ.โทเทิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเค

ชนั (DTAC) โดยใหบ้ริษัท เขา้ทาํสญัญาควบรวมกิจการกบั DTAC เพ่ือกาํหนดขอ้กาํหนดและเง่ือนไข รวมถึง

เสนอใหท่ี้ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ ประจาํปี 2565 พิจารณาอนุมติั 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 18-Feb 17-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.88                   7.38         -7% -9% 19% 69% 160% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.1                   94.0         -3% -1% 6% 13% 41% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 95.9                   95.1         1% -2% 9% 21% 48%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 91.1                   91.8         -1% -2% 7% 20% 46%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 91.1                   91.8         -1% -2% 7% 22% 51%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 103                    105          -2% -2% 9% 17% 36%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            9% -12% 31% 73% 9% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 102                    105          -3% -2% 4% 15% 36%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            1% -14% -12% 36% 6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 77                      79            -2% -1% 3% 13% 29%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (14)                    (15)           7% 1% -29% -11% -184% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 99                      102          -3% -3% 3% 13% 40%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 8                        8              0% -22% -26% 13% 25% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

TRUE 

Downgraded 

HOLD 

TP : 5.60 บาท 

TRUE ประกาศกาํไรสุทธิใน 4Q21 ท่ี 54 ลบ. ซ่ึงสูงกว่าประมาณการของเราและตลาดจากกาํไรพิเศษเพียง

ครั้งเดียว คณะกรรมการของ TRUE และ DTAC อนุมติัแผนการควบรวม และคาดวา่จะแลว้เสร็จในเดือน ก.ย. 

22 เราคิดว่าราคาหุ ้นของ TRUE เพ่ิมข้ึน 68% นับตั้งแต่แผนควบรวมกิจการเกิดข้ึนในเดือน ก.ย. 21 

(หมายความว่าผลประโยชน์ร่วมกนัมูลค่าเกือบ 108 พนัลบ.) และปัจจยับวกทั้งหมดไดส้ะทอ้นในราคาหุน้

แลว้ ปรบัลดคาํแนะนําเป็น HOLD ดว้ยราคาเป้าหมายสูงข้ึนท่ี 5.60 บาท  

 

BTS 

Maintained 

BUY 

TP : 12.40 บาท 

เราประเมินว่ามีโอกาสสูงท่ี BTS จะไดร้ับการต่อขยายสัมปทานรถไฟฟ้าสายสีเขียว 30 ปี ในการประชุม

คณะรฐัมนตรีท่ีจะถึงในวนัท่ี 22 ก.พ. 22 ซ่ึงจะเป็นบวกต่อ BTS จากการไดร้บัสมัปทานในมือซ่ึงจะส่งผลบวก

ต่อกาํไรระยะยาว แมต้ลาดจะไดส้ะทอ้นความคาดหวงัไปแลว้บางส่วน เรามองวา่ปัจจยับวกน้ียงัไม่ถูกสะทอ้น

ไปทั้งหมด คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 12.40 บาท 

 

TOP 

Maintained 

BUY 

TP : 65.00 บาท 

เรามีมุมมองเป็นบวกต่อแผนการเพ่ิมทุน เน่ืองจากจะขจดัปัญหาความกงัวลออกไป และเราคาดวา่ราคาหุน้จะ

ลดลงเล็กน้อย (dilution effect) ท่ีเพียง 3% นอกจากน้ีเรายังคาดว่า TOP จะบันทึกกําไรจากการขายหุน้ 

GPSC ท่ีประมาณ 11 พนัลบ. (หลงัหกัภาษี) ใน 2Q22 เพ่ือขจดั dilution effect ในขณะท่ี fully-diluted net 

EPS ของ TOP ในปี 2022 คาดวา่จะเติบโต 55% yoy และเรายงัคาดวา่ GRM จะสูงอยา่งยัง่ยืน โดยเฉพาะใน 

1H22 จากความตอ้งการปิโตรเลียมท่ีดีข้ึน และแผนการบํารุงรักษาโรงกลัน่ตามฤดูกาล คงคําแนะนํา ซ้ือ 

ราคาเป้าหมายท่ี 65.00 บาท 

 

SMPC บริษัทคาดยอดขายปี 65 จะเติบโต 10-15% จากปี 64 โดยตั้งเป้าขายถงัแก๊สไวท่ี้ 8 ลา้นใบ ขณะเดียวกนัก็

มีแผนขยายตลาดใหม่ๆ  เพ่ิมเติม เชน่ ในทวีปอเมริกาใต ้ซ่ึงจะมีการเปิดประมลูเร็วๆ น้ี (อินโฟเควสท)์     
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




