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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,696.45       5.33 0.32%

SET50 1,021.68       5.13 0.50%

SET100 2,319.66       15.28 0.66%

FTSE SET LARGE CAP  1,671.08       10.55 0.64%

FTSE SET MID CAP  2,536.15       5.99 0.24%

FTSE SET SMALL CAP  3,070.15       18.91 0.62%

SET‐VAL (Btm) 87,668         

Mkt Cap (Btm) 20,005,450  

PER (x) 20.61

P/BV (x) 1.82

DJIA 33,132          (464.85) (1.38%)

NASDAQ 13,037          (344.03) (2.57%)

STOXX Europe 600  454               (1.26) (0.28%)

SSEC 3,489             32.00 0.93%

FSTE 7,498             3.97 0.05%

HANG SENG 23,660          140.28 0.60%

NIKKEI 26,450          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 765               1.46 0.19%

NYMEX (US $/bbl) 92.10             (0.25) (0.27%)

Brent (US $/bbl) 96.84             0.00 0.00%

Dubai (US $/bbl) 93.49             (2.63) (2.74%)

Baltic dry Index 2,244             96.00 4.47%

Golds (spot) 1,909             10.37 0.55%

Copper (spot) 9,962             0.00 0.00%

Sugar (spot) 18.53             0.05 0.27%

Rubber (spot) 253.2             0.00 0.00%

CRB Index 604.58          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.3              (0.17) (0.52%)

Yen/Dollar 115.0             (0.07) (0.06%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.16%)

Dollar Index 96.2              0.16 0.17%

3M US T‐Bill (%) 0.34 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.99 0.05 2.69%

10 Y TH Yield (%) 2.19 0.05 2.29%

VIX Index 31.02 2.21 7.67%

Equity 23‐Feb MTD YTD

Local Institutions 146               (35,861)       (61,044)      

Proprietary Trading 89                 5,404           8,906          

Foreign Investors 1,572             59,136        73,496       

Local Individuals (1,806)           (28,680)       (21,358)      

Bond 23‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 80.92 2497.74 4,931.81    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

JTS 221.00 (5.64) (29.84%)

PTT 38.50 (1.21) (1.28%)

PTTEP 128.00 (0.51) (1.16%)

INTUCH 77.00 (0.34) (1.60%)

TRUE 5.00 (0.28) (1.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 64.25 0.91 1.18%

DELTA 410.00 0.85 1.99%

KBANK 168.50 0.80 2.43%

ADVANC 233.00 0.76 1.30%

BBL 143.00 0.57 2.51%  

ยงัประเมินเอเซียผนัผวนจากรสัเซียในระดบัทีตาํกว่ายุโรป 

ประเด็นยูเครนยงัคงมีนํ้าหนกักดดนัภาพรวมการลงทุน สถานการณย์เูครนยงัสรา้งแรงกดดนัต่อ

หุน้โลก ล่าสุดเมืองท่ีแยกตวัเป็นอิสระทั้ง 2 แหง่ (Donetsk และ Luhansk) ขอความช่วยเหลือทาง

ทหารมายงัรสัเซีย ทาํใหนั้กลงทุนจบัตาการใชก้าํลงัการทหารท่ีอาจจะเกิดข้ึนและยกระดบัความ

ขดัแยง้ของปัญหาข้ึนไปอีกขั้น ทั้งน้ีผลกระทบขา้งเคียงท่ีเร่ิมเห็นได ้คือการขยบัข้ึนของราคาสินคา้โภค

ภณัฑห์ลายๆตวั ทั้งโลหะ และอาหาร ซ่ึงจะเพ่ิมความเส่ียงต่อสถานการณเ์งินเฟ้อ ได ้ขณะท่ีจีนแสดง

ความไมเ่ห็นดว้ยต่อมาตรการควํา่บาตรของสหรฐัฯ ต่อรสัเซีย และมองวา่การขยายของสมาชิกนาโต 

ทาํใหป้ระธานาธิปดีปติูนมีทางเลือกน้อยในการตดัสินใจ // เรามองผลกระทบของความกงัวลต่อ

ภาพรวมการลงทุนอาจจะเร่ิมส่งผลต่อตลาดน้อยลง แต่ตลาดจะเร่ิมมองหาหุน้ท่ีไดร้บัผลกระทบทั้ง

ทางบวกและลบจากสถานการณด์งักล่าว ซ่ึงเรามองกลุ่มอาหารมีโอกาสเคล่ือนไหวเป็นบวกจาก food 

inflation ท่ีเกิดข้ึน และจากการเป็นกลุ่มท่ีนักลงทุนลดน้ําหนักมานาน  

ภาพรวมการประกาศผลประกอบการเป็นบวก ภาพรวมผลประกอบการหุน้ขนาดใหญ่ไมไ่ดผิ้ดไป

จากคาดมากนัก ขณะท่ีประมาณการกาํไรของ SET Index ทรงตวั โดยหากมองโมเมนตมักาํไรใน 12 

เดือนขา้งหน้า (blended forward 12 months) จะเร่ิมเห็นโมเมนตมักาํไรเร่ิมชะลอตวัในกลุ่มของ กลุ่ม

พลงังาน, ปิโตรเคมี, วสัดุก่อสรา้ง และส่ือสาร ขณะท่ีโมเมนตมักาํไรดีข้ึนในกลุ่ม อาหาร, ธนาคาร, คา้

ปลีก, โรงแรม // สาํหรบักลุ่มอิเล็กทรอนิกสท่ี์ลงมาแรง โมเมนตมักาํไรยงัดูแข็งแกร่ง ทาํใหเ้รา

ประเมินมีโอกาสเห็นการฟ้ืนตวัหรือสรา้งฐานราคาจากระดบัปัจจุบนัได ้ // ภาพรวมกลยุทธเ์รามอง

หุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรดีข้ึนจะมีความน่าสนใจมากกวา่ ขณะท่ีในกลุ่มท่ีโมเมนตกัาํไรชะลอ นักลงทุนควร

เพ่ิมความระมดัระวงั แต่ยงัพอสามารถเลือกเก็งกาํไรรายตวัในหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรยงัไมพี่คหรือพีคชา้

กวา่กลุ่มได ้  

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง 

valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 3) กลุ่มบนัเทิง 

ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 4) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, 

AJ, PTL, PJW, III, TNP 5) กลุ่มอาหารและเกษตร CPF, TU, GFPT, TWPC, KSL 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ภาพรวมการลงทุนกลบัมาชะลอหลงัไม่มีปัจจยับวกใหม่ ขณะท่ีตลาด

รอประเมินผลกระทบจากการควํา่บาตรรสัเซียท่ีมีตอ่กลุม่อุตสาหกรรมตา่งๆ โดยเรายงั

มองเอเชียและอาเซียนผนัผวนนอ้ยกว่า จากผลกระทบท่ีตํา่กว่าประเทศยุโรป เนน้เก็ง

กาํไรสลบัรายกลุม่โดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความน่าสนใจในเชิงของ valuation และมีทิศ

ทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: ILINK*, ASW*, MAKRO*, IVL* 

แนวรบั: 1,670-1,683 / แนวตา้น : 1,713 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ORI - เล็งปรับพอร์ตสัดส่วนรายไดป้ระจาํส่ง "วนั ออริจ้ิน" เขา้ซ้ือโรงแรมไอบิส 3 

แหง่ ในเครือ ERW มลูคา่ 1,000 ลา้นบาท คาดรบัรูร้ายได ้พ.ค. น้ี 

รายงานกนง มองศก.ไทยฟ้ืนต่อเน่ืองแต่ยังตอ้งใชเ้วลา - รายงานการประชุม 

กนง. เม่ือวนัท่ี 9 ก.พ.65 ประเมินวา่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง แต่การ

ฟ้ืนตวัยงัแตกต่างกนัในแต่ละภาคเศรษฐกิจ และตอ้งใชเ้วลาก่อนท่ีจะกลบัเขา้สู่ระดบั

กอ่นการระบาด 

กรรมการ ECB ช้ีอาจข้ึนดอกเบ้ียกลางปี ก่อนยุติซ้ือพนัธบตัร - นายโรเบิรต์ โฮล

ซแมน กรรมการกาํหนดนโยบายของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดใ้หส้มัภาษณ์ว่า 

ECB อาจเร่ิมปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียก่อนยุติโครงการซ้ือพันธบัตร โดยอาจข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียในชว่งกลางปีน้ี 

 

ประเด็นตดิตาม: 24 ก.พ. - US GDP 4Q22, 4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,696            18.1          15.9          142% 14% 0.3% -1.0% 2.9% 2.3%
   - Energy 25,102          13.8          13.4          191% 3% -0.2% -1.6% 0.9% 1.8%
   - Banking 446               9.7           8.9           39% 9% 1.7% -1.5% 3.9% 7.6%
   - Commerce 39,879          34.0          26.4          21% 29% 1.0% 1.8% 7.2% 7.4%
   - Food 13,331          20.5          16.5          60% 24% 0.4% -0.6% 1.0% -0.2%
   - Healthcare 5,808            36.8          33.0          50% 11% 0.4% 1.4% 4.0% 1.0%
Indonesia 6,920            16.5          14.8          236% 12% 0.8% 0.4% 4.4% 5.1%
Phillipine 7,364            17.4          14.6          94% 19% -1.0% -0.7% 0.0% 3.4%
Asia
China 3,489            11.3          10.1          58% 12% 0.9% 0.0% 3.8% -4.1%
Hong Kong 23,660          11.1          9.8            10% 13% 0.6% -2.7% -0.6% 1.1%
India 57,232          24.8          20.8          62% 19% -0.1% -1.0% -1.3% -1.8%
Japan 26,450          16.2          14.6          87% 11% 0.0% -2.5% -2.0% -8.1%
Korea 2,720            10.6          9.4            123% 13% 0.5% -0.9% 2.1% -8.7%
Malaysia 1,586            15.1          14.1          48% 7% 0.6% -1.1% 4.9% 1.2%
Singapore 3,393            13.9          12.1          224% 15% -0.2% -1.0% 4.4% 8.6%
Taiwan 18,056          13.4          13.1          79% 2% 0.5% -1.0% 2.2% -0.9%
Vietnam 1,512            14.2          11.4          66% 25% 0.6% 0.5% 2.3% 0.9%
MSCI Asia Ex Japan 765               13.6          12.0          55% 13% 0.2% -2.0% 0.1% -3.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 374               10.8          10.6          166% 2% -0.6% -0.6% 4.7% 7.6%
Coal Index 1,697            7.2            6.9            662% 5% -2.2% 0.3% 17.1% 17.2%
Chemicals Index 382               14.4          12.7          138% 13% 1.3% 0.0% 3.4% -4.8%
Banks Index 189               7.2            6.6            29% 9% 0.0% -1.2% 3.0% 5.2%
Commercial Services Inde 123               19.8          17.9          32% 11% 0.4% -1.0% -1.7% -12.4%
Telecommunications Index 59                 13.1          11.6          43% 13% 0.4% 0.2% 2.5% 1.8%
Transportation Index 171               7.5            8.7            3884% -13% 0.7% -1.6% 5.2% -0.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

23-Feb 22-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand 48.7             41.3           1,813       2,245       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 67.4             59.6           1,082       1,507       2,688       (3,220)     
Philippines 0.9               9.9             123         67           (5)            (2,513)     
India -               (328.3)        (2,613)     (7,430)     3,761       23,373     
S. Korea (240.3)          (314.5)        817         (2,458)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (232.2)          (1,484.5)     (2,231)     (4,182)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam 7.4               (4.3)            24           (104)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

24 ก.พ. - US GDP 4Q22 

 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร ILINK* (10) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั ซ้ือขายดว้ย ญฎฑ เพียง 12 เท่า ขณะท่ีใหผ้ลตอบแทนปันผลเกือบ 5%  ตัดขาดทุน 7.80 บาท 

 เก็งกาํไร ASW (9) : ผลประกอบการ ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง การแจก warrant เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร ตดัขาดทุน 7.90 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO* (50) : ถูกเพิ่มน้ําหนักใน FTSE และแนวโนม้ผลการดาํเนินงานคาดฟ้ืนตสัต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 40 บาท 

 เก็งกาํไร IVL* (60) : ผลการดาํเนินยงัอยูใ่นโมเมนตมัขาขึ้ นในช่วง 3 ไตรมาสขา้งหนา้ ตัดขาดทุน 44.00 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงอยา่งหนักในวนัพุธ (23 ก.พ.) โดยยงัคงถูกกดดนัจากวิกฤตการณร์สัเซีย-

ยเูครน ขณะท่ียเูครนประกาศภาวะฉุกเฉินแลว้ และสหรฐัระบุวา่ มีแนวโน้มท่ีรสัเซียจะบุกโจมตียเูครนในไม่ชา้น้ี (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงในวนัพุธ (23 ก.พ.) โดยยงัคงถูกกดดันจากความตึงเครียดทางการเมืองเก่ียวกับวิกฤต

รสัเซีย-ยเูครน ซ่ึงบดบงัปัจจยับวกจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น (23 ก.พ.) ปิดทาํการเน่ืองในวนั Emperor's Birthday (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดปรับตัวข้ึนในวันพุธ (23 ก.พ.) โดยไดแ้รงหนุนจากการ

คาดการณท่ี์วา่ ปริมาณน้ํามนัดิบในตลาดโลกจะไดร้บัผลกระทบจากการควํา่บาตรรสัเซีย และแนวโน้มท่ีรสัเซียจะบุก

โจมตียเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ORI เล็งปรับพอร์ตสัดส่วนรายได้ประจําส่ง "วัน ออริจ้ิน" เขา้ซ้ือโรงแรมไอบิส 3 แห่ง ในเครือ ERW มูลค่า 

1,000 ลา้นบาท คาดรบัรูร้ายได ้พ.ค. น้ี 

รายงานกนง มองศก.ไทย

ฟ้ืนตอ่เน่ืองแตย่งัตอ้งใช้

เวลา 

รายงานการประชุม กนง. เม่ือวนัท่ี 9 ก.พ.65 ประเมินวา่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง แต่การฟ้ืน

ตวัยงัแตกต่างกนัในแต่ละภาคเศรษฐกิจ และตอ้งใชเ้วลากอ่นท่ีจะกลบัเขา้สู่ระดบักอ่นการระบาด 

กรรมการ ECB ช้ีอาจข้ึน

ดอกเบ้ียกลางปี ก่อนยุตซ้ืิอ

พนัธบตัร 

นายโรเบิรต์ โฮลซแมน กรรมการกาํหนดนโยบายของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดใ้หส้ัมภาษณ์ว่า ECB 

อาจเร่ิมปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียกอ่นยุติโครงการซ้ือพนัธบตัร โดยอาจข้ึนอตัราดอกเบ้ียในชว่งกลางปีน้ี 
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รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 23-Feb 22-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.99                   6.05         16% -5% 25% 148% 91% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.5                   96.1         -3% 2% 9% 17% 35% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.6                   96.7         1% 3% 11% 20% 37%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 92.7                   92.4         0% -1% 7% 18% 35%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 710                    710          0% 0% -5% -11% 15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -7% -8% 19%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 92.1                   91.9         0% -2% 9% 20% 39%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 108                    108          0% 0% 12% 18% 38%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      11            22% -10% 33% 26% 59% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 106                    109          -3% -1% 11% 19% 38%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -6% -18% 26% 36% 67% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 81                      83            -3% 1% 6% 14% 30%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (13)                    (13)           2% -7% -33% -33% -77% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 103                    107          -3% -1% 10% 16% 43%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      11            -7% -23% 23% 12% 199% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BANPU 

Trading 

BUY 

TP : 16.50บาท 

BANPU ประกาศกําไรสุทธิท่ี 3,487 ลา้นบาท ลดลงเล็กน้อย 0.5% qoq แต่ reverse จาก net loss 468 

ลา้นบาท in line กับเราและตลาดคาด Core profit ค่อนขา้งแข็งแกร่งออกมาท่ี 11,100 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 

29.9% qoq หลักๆ มาจากราคาถ่านหินท่ีปรับตัวสูงข้ึนแรง รวมถึงปริมาณขายเหมืองอินโดนีเซียยังอยู่

ระดับสูงท่ี 5.3 ลา้นตัน จากการฟ้ืนตัวของ demand ตาม economic activities แนะนํา Trading BUY ราคา 

target price อยู่ท่ี 16.5 บาท อิง regional PE mean ท่ี 8x โดยราคาหุน้ยงัค่อนขา้งถูกปัจจุบัน trade ท่ี 5.4x 

2022 PE เทียบกบั regional peer ท่ี 8x 

BDMS 

Maintained 

BUY 

TP : 27.50 บาท 

BDMS รายงานกาํไรสุทธิไตรมาส 4/64 ดีกวา่คาดท่ี 2,636 ลา้นบาท (+121% yoy) และรายไดท่ี้ 21,596 

ลา้นบาท (+21% yoy) จาก a) การรบัรูร้ายไดว้คัซีนโควิด-19, b) จาํนวนผูป่้วยชาวต่างชาติท่ีฟ้ืนตวัเร็วกว่า

คาด, และ c) อตัรากาํไรท่ีสูงข้ึน ทั้งน้ีเราคาดแนวโน้มกาํไรโตต่อเน่ืองในปี 65 คงคาํแนะนํา ซ้ือโดยใหร้าคา

เป้าหมายเชิงพ้ืนฐานอยูท่ี่ 27.50 บาท 

BEM 

Maintained 

BUY 

TP : 9.60 บาท 

BEM รายงานกาํไรไตรมาส 4/64 ท่ี 396 ลา้นบาท (-31% yoy และ +265% qoq) รบัปัจจยัหนุนจากการ

เปิดประเทศนบตั้งแต่เดือน ก.ย. 64 และมาตรการควบคุมตน้ทุน ทั้งน้ี เราคาดวา่กาํไรไตรมาส 1/65 อาจ

ชะลอลงจากผลกระทบของสถานการณโ์ควิด-19 ในประเทศ กอ่นทยอยฟ้ืนตวัในไตรมาส 2/65 คงคาํแนะนํา 

ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายเชิงพ้ืนฐานอยูท่ี่ 9.60 บาท  

ORI/ERW ORI อพัพอรต์รายไดป้ระจาํ ทุ่มพนัลา้นซ้ือโรงแรมไอบิส/ ERW ลุน้รายไดปี้ 65 โต ลุยพฒันาโรงแรม 9 แห่ง 

คาดขาย'ไอบิส'เสร็จ Q2 

ORI เล็งเพ่ิมสดัส่วนรายไดป้ระจาํ ส่ง "วนั ออริจ้ิน" เขา้ซ้ือโรงแรมไอบิส 3 แหง่ ในเครือ ERW มลูคา่ 1,000 

ลา้นบาท คาดรบัรูร้ายไดใ้นเดือน พ.ค. 2565 น้ี ขณะท่ีมีแผนซ้ือกิจการ-ขายสินทรพัยเ์ขา้กอง REIT ต่อเน่ือง 

พรอ้มดนั "วนั ออริจ้ิน" เขา้ตลาดภายในปี 2566 (ขา่วหุน้ /ทนัหุน้) 

OSP OSP งบลดปันผล 0.65 บ. มีสญัญาณฟ้ืนโตสองหลกั 

OSP ผลงานติดลบเล็กน้อย 7.1% แมร้ายไดท้าํสถิติสูงสุดแตะ 26,762 ลา้นบาท เหตุเผชิญโควิด ประกาศ

ปันผลอีก 0.65 บาท ช้ีปี 2565 สถานการณฟ้ื์น การบริโภคขยายตวั เน้นขยายเคร่ืองด่ืมชูกาํลงั พรอ้ม

ผลกัดนัรายไดก้าํไรโตตวัเลขสองหลกั เน้นเพ่ิมมลูคา่ ลุยเคร่ืองด่ืมกญัชา (ทนัหุน้) 

SUN SUN เป้าหมายโต หาฐานลกูคา้เพิม งบดีมีแจกปันผล 

SUN ปีเสือวางเป้าหมายรายไดโ้ตท่ี 10-15% เดินหน้ารุกตลาดทั้งในและต่างประเทศต่อเน่ือง ล่าสุดเตรียม

ขออนุมติัจา่ยปันผล อีก 0.15 บาทต่อหุน้ ส่งผลใหร้อบปี 2564 บริษัทจา่ยปันผล 0.25 บาทต่อหุน้ (ทนัหุน้) 

TU TU ผลงานปี 64 ทาํสถิติ กาํไร-รายไดดี้ปันผลเริด 

TU ปีเสือเดินหน้าเติบโตต่อเน่ือง ไมห่วัน่ความทา้ทายรอบดา้น ทั้งเงินเฟ้อ การแพร่ระบาดของโควิด พรอ้ม

โชวผ์ลงานสุดพีคปี 2564 ดว้ยกาํไร 8,013 ลา้นบาท โต 28% ยอดขาย 141,048 ลา้นบาท โต 6.5% 

พรอ้มปันผลไดง้บปี 2564 รวม 0.95 บาทต่อหุน้ (ทนัหุน้)    
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


