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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,685.18       5.28 0.31%

SET50 1,016.58       4.06 0.40%

SET100 2,305.32       8.12 0.35%

FTSE SET LARGE CAP  1,660.37       7.02 0.42%

FTSE SET MID CAP  2,516.98       3.55 0.14%

FTSE SET SMALL CAP  3,013.01       (7.62) (0.25%)

SET‐VAL (Btm) 93,848         

Mkt Cap (Btm) 19,869,320  

PER (x) 19.65

P/BV (x) 1.77

DJIA 33,893          (166.15) (0.49%)

NASDAQ 13,751          56.78 0.41%

STOXX Europe 600  453               (0.42) (0.09%)

SSEC 3,462             10.90 0.32%

FSTE 7,458             (31.21) (0.42%)

HANG SENG 22,713          (54.16) (0.24%)

NIKKEI 26,527          50.32 0.19%

MSCI ASIA EX JAPAN 746               1.76 0.24%

NYMEX (US $/bbl) 95.72             4.13 4.51%

Brent (US $/bbl) 100.99          3.06 3.12%

Dubai (US $/bbl) 97.02             1.79 1.88%

Baltic dry Index 2,040             (36.00) (1.73%)

Golds (spot) 1,909             19.65 1.04%

Copper (spot) 9,919             1.00 0.01%

Sugar (spot) 18.00             0.01 0.06%

Rubber (spot) 261.5             2.00 0.77%

CRB Index 606.49          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.7              0.23 0.69%

Yen/Dollar 115.0             (0.55) (0.48%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.43%)

Dollar Index 96.7              0.09 0.10%

3M US T‐Bill (%) 0.32 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.83 (0.14) (6.97%)

10 Y TH Yield (%) 2.14 (0.02) (1.02%)

VIX Index 30.15 2.56 9.28%

Equity 28‐Feb MTD YTD

Local Institutions (1,274)           (39,299)       (64,482)      

Proprietary Trading (29)                4,630           8,131          

Foreign Investors 4,345             62,975        77,335       

Local Individuals (3,042)           (28,306)       (20,984)      

Bond 28‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (205.04) 2201.26 4,635.34    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

HANA 51.00 (0.77) (18.07%)

PTTGC 53.00 (0.77) (3.64%)

IVL 45.00 (0.72) (3.23%)

DELTA 404.00 (0.64) (1.46%)

OR 25.75 (0.51) (1.90%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

JTS 262.00 1.86 13.42%

PTTEP 136.50 1.35 3.02%

AOT 64.25 1.21 1.58%

PTT 39.50 1.21 1.28%

EA 95.00 0.55 1.88%  

การรบยดืเยอื แตหุ่น้อาจไม่แย ่เพราะธนาคารกลางอาจตอ้งขยบัเขา้มาดแูล 

สถานการณย์ูเครนอาจยดืเยื้ อ แตต่ลาดหุน้อาจไม่แย ่ สถานการณร์บในยเูครนยงัดาํเนินต่อไป 

ควบคูก่บัการเจรจา ขณะท่ีมีความพยายามของยเูครนในการสมคัรเขา้เป็นสมาชิกของอีย ู ซ่ึงไมว่า่

สถานการณจ์ะดาํเนินไปอยา่งไร เราประเมินวา่มาตรการควํา่บาตรท่ีนานาชาติใชก้บัรสัเซียจะคงอยูไ่ป

อีกระยะ ซ่ึงแมจ้ะจะก่อใหเ้กิดความเส่ียงเก่ียวกบัเงินเฟ้อและแนวโน้มการเติบโตต่อยุโรปและเศรษฐกิจ

โลก แต่ในมุมมองเชิงบวกมีความเป็นไปไดเ้ช่นกนัท่ีธนาคารกลางยุโรป และสหรฐัฯ (รวมถึงธนาคาร

กลางอ่ืนๆ) จะลดโทนตึงตวัของมาตรการทางการเงินในระยะสั้น ขณะท่ีอาจมีการออกมาตรการเพ่ิม

เพ่ือชว่ยเหลือ หรือดูแลผลกระทบของสถาบนัการเงินท่ีอาจไดร้บัผลกระทบจากการผิดนัดชาํระ หรือ

ไดร้บัชาํระเงินล่าชา้ท่ีเป็นผลจากมาตรการตดัรสัเซียออกจากระบบธนาคาร ทาํใหภ้าพรวมของการ

ลงทุนในตลาดหุน้อาจจะไมแ่ย ่สงัเกตไดจ้ากปฎิกิริยาหุน้สหรฐัฯ รวมถึงยุโรป ฟ้ืนตวัจากระดบัตํา่สุด

ข้ึนมาเหลือลบในระดบัลดลงพอสมควร // สาํหรบัหุน้อาเซียนและไทย ท่ีมีระดบักิจกรรมทาง

เศรษฐกิจกบัรสัเซียและยเูครนตํา่ คาดไดร้บัผลกระทบทางตรงจากความขดัแยง้น้อย และเป็นแหล่ง

พกัเงินท่ีน่าสนใจ 

กลุม่พลงังานไทยในระยะสั้นไดป้ระโยชนจ์ากการถอนตวัของบรษิทัพลงังานระดบัโลก เพ่ือเพ่ิม

แรงกดดนัต่อรฐับาลรสัเซีย บริษัทพลงังานขนาดใหญ่ของโลกทยอยประกาศถอนตวัจากโครงการ

ลงทุนในรสัเซีย ไมว่า่จะเป็น BP, Shell, Equinor ASA อยา่งไรก็ตาม การดาํเนินการดงักล่าวมาพรอ้ม

กบัความเส่ียงในการบนัทึกค่าใช่จา่ย Write-off ขนาดใหญ่ และความเส่ียงของผลประกอบการท่ีอาจ

กระทบจากการถอนตวั ส่งผลใหหุ้น้พลงังานของไทยท่ีไมมี่แหล่งผลิต หรือธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบั

รสัเซีย อาจเป็นตวัเลือกการลงทุนท่ีดี อยา่งไรก็ตามการลงทุนเนน้ในหุน้ท่ีกาํไรยงัไมผ่่านจุดสูงสุด

เท่าน้ัน ไดแ้ก่ PTTEP, TOP, OR และ IVL 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง 

valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 3) กลุ่มบนัเทิง 

ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 4) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, BCP, 

AJ, PTL, PJW, III, TNP 5) กลุ่มอาหารและเกษตร CPF, TU, GFPT, TWPC, KSL 

ภาพรวมกลยุทธ:์คาดบรรยากาศลงทุนจะทยอยปรบัดีข้ึน จากแรงเก็งธนาคารกลาง 

ทัว่โลก จะขยบัตวัมาดแูลความเสี่ยงยูเครน-รสัเซีย ยงัประเมินผลกระทบตอ่ไทยและ

อาเซียนตํา่กว่าในยุโรป ทาํใหย้งัมีโอกาสเลือกเก็งกาํไรรายตวัโดยเลือกหุน้ท่ียงัมีความ

น่าสนใจในเชิงของ valuation และมีทิศทางการเตบิโตของกาํไรเป็นบวก //หุน้แนะนาํ: 

BAM*, ONEE*, MAKRO*, TOP* 

แนวรบั: 1,680 / แนวตา้น : 1,720-1,740 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

สกุลเงินดิจิทลัฟ้ืนตวั - จากแรงเก็งกาํไรของนักลงทุนท่ีมองการตัดรสัเซียออกจาก

ระบบรับโอนเงินของธนาคารทัว่โลก (SWIFT) จะเป็นบททดสอบท่ีสําคัญของเงิน

ดิจิทลั ท่ีอาจจะเป็นชอ่งทางรบัจา่ยเงินทดแทนชอ่งทางแบบดั้งเดิม  

ตัวเลขส่งออก ม.ค.ล่าชา้ – กระทรวงพาณิชย์มีการปรับปรุงระบบการรายงาน

ตวัเลขพิกดัศุลกากร จากฉบบั 2017 เป็นฉบบั 2022 ปัจจุบนัจึงอยูร่ะหวา่งปรบัปรุง

ขอ้มูลโครงสรา้งสินค้า ทําให้การแถลงข่าวภาวะการค้าจะเล่ือนไปจนกว่าการ

ปรบัปรุงขอ้มลูจะแลว้เสร็จ 

TCAP ซ้ือ TTB แตะ 23% – TCAP ซ้ือหุน้ TTB เป็น 23% ถือหุน้ใหญ่เท่ากบักลุ่มไอ

เอ็นจี เผยพรอ้มซ้ืออีก 1.99% ใหค้รบ 24.99%ตามท่ีแบงกช์าติอนุมติั กาํไรปี 65 

คาดโตต่อ 

PIMO – ส่งสัญญาณยอดขายเดือน ม.ค.-ก.พ. 65 โตทะลุเป้า หลังตุนออเดอร์

ล่วงหนา้ยาวถึงเดือน ส.ค. 65 เผยมีลุน้รบัคาํสัง่ซ้ือมอเติร ์EV ลูกคา้ใหม่เพ่ิม 1 

ราย คาดรายแรกส่งมอบเร็วกว่ากาํหนด พรอ้มเดินหนา้ลยุกญัชงตอ่ 

OR – ตั้งงบลงทุน 8 ปี กว่า 2 แสนลา้นบาท ดัน EBITDA ปี 73 แตะ 4 หม่ืนลา้น

บาท เน้นลงทุนในธุรกิจไลฟ์สไตล ์โดยกว่า 50% ตะเติบโตร่วมกบัพนัธมิตร ขณะท่ี

ธุรกิจพลังงานจะเปล่ียนผ่านจากพลังงานสู่พลังงานไฟฟ้า เล็งขยายการลงทุน

ครอบคลุม 20 ประเทศ 

ประเด็นตดิตาม: 3 มี.ค. – OPEC Meeting /4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,685            18.1          15.8          141% 14% 0.3% 0.3% 0.0% 1.7%
   - Energy 25,349          13.9          13.5          191% 3% 0.9% 0.9% 0.0% 2.8%
   - Banking 435               9.5           8.7           39% 9% 0.1% 0.1% 0.0% 4.9%
   - Commerce 39,641          34.1          26.5          21% 29% 0.2% 0.2% 0.0% 6.8%
   - Food 13,212          20.4          16.6          59% 23% -0.5% -0.5% 0.0% -1.1%
   - Healthcare 5,869            36.8          33.3          52% 11% -0.1% -0.1% 0.0% 2.0%
Indonesia 6,888            16.4          14.7          236% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 4.7%
Phillipine 7,311            17.3          14.5          93% 19% 1.4% 1.4% 0.0% 2.6%
Asia
China 3,462            11.2          10.0          57% 12% 0.3% 0.3% 0.0% -4.9%
Hong Kong 22,713          10.7          9.4            11% 14% -0.2% -0.2% 0.0% -2.9%
India 56,247          24.3          20.5          62% 19% 0.7% 0.7% 0.0% -3.4%
Japan 26,527          16.4          14.8          85% 11% 0.2% 1.4% 1.2% -6.8%
Korea 2,699            10.8          9.4            117% 15% 0.8% 0.8% 0.0% -9.4%
Malaysia 1,608            15.2          14.3          49% 6% 1.0% 1.0% 0.0% 2.6%
Singapore 3,242            13.1          11.4          227% 15% -1.6% -1.6% 0.0% 3.8%
Taiwan 17,652          13.0          12.7          79% 3% 0.0% 0.0% 0.0% -3.1%
Vietnam 1,490            14.0          11.2          66% 26% -0.6% -0.6% 0.0% -0.5%
MSCI Asia Ex Japan 746               13.3          11.7          54% 14% 0.2% 0.2% -2.4% -5.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 371               10.8          10.5          165% 2% 1.6% 1.6% 0.0% 7.2%
Coal Index 1,697            7.1            6.8            669% 5% 2.9% 3.2% 0.3% 16.4%
Chemicals Index 379               14.3          12.7          138% 13% 0.6% 0.8% 0.2% -5.3%
Banks Index 183               7.0            6.4            28% 10% -0.1% 0.2% 0.2% 2.8%
Commercial Services Inde 122               20.1          17.9          29% 12% 0.0% 0.8% 0.8% -12.1%
Telecommunications Index 58                 12.9          11.5          42% 12% 0.0% 0.4% 0.4% -0.1%
Transportation Index 171               7.5            8.7            3884% -13% 0.8% 1.2% 0.4% -0.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

28-Feb 25-Feb MTD YTD 2021 2020
Thailand 132.9           76.1           1,931       2,363       (1,632)     (8,287)     
Indonesia -               75.5           1,220       1,645       2,688       (3,220)     
Philippines 4.0               -             141         85           (5)            (2,513)     
India -               (589.0)        (4,471)     (9,287)     3,761       23,373     
S. Korea 91.9             185.3         418         (2,857)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (1,677.0)       (1,681.7)     (5,922)     (7,873)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam (40.9)            (1.4)            (23)          (151)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

3 มี.ค. – OPEC Meeting   

4 มี.ค. – TH CPI เดือน ก.พ., US Employment Report 

 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร BAM* (23) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั และดีกวา่ท่ีตลาดคาด ตัดขาดทุน 21.50 บาท 

 เก็งกาํไร ONEE (13.50) : ผลประกอบการ ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง งบโฆษณษฟ้ืนตัวจากกิจกรรมเปิดเมือง ตดัขาดทุน 11.60 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO* (50) : ถูกเพิ่มน้ําหนักใน FTSE และแนวโนม้ผลการดาํเนินงานคาดฟ้ืนตสัต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 40 บาท 

 เก็งกาํไร TOP* (60) : ราคาพลงังานและค่าการกลัน่ขาขึ้ น เป็นบวกต่อผลการดาํเนินงาน ตัดขาดทุน 50.00 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบในวนัจนัทร์ (28 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่าสถานการณ์ตึงเครียด

ระหวา่งรสัเซียและยเูครนจะทวีความรุนแรงมากข้ึน หลงัการเจรจาหยุดยงิระหวา่งคณะผูแ้ทนของทั้งสองฝ่ายจบลงโดย

ไม่มีการทําขอ้ตกลงใด ๆ อย่างไรก็ดี ดัชนี Nasdaq ปิดตลาดในแดนบวก โดยไดแ้รงหนุนจากการร่วงลงของอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงเล็กน้อยในวนัจนัทร ์(28 ก.พ.) ขณะท่ีตลาดหุน้ทัว่โลกยงัคงติดตามสถานการณ์ในวิกฤต

รสัเซีย-ยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวก เน่ืองจากนักลงทุนหวงัว่าการประชุมระหว่างยูเครนกบัรสัเซียจะช่วยลดความ

ขดัแยง้ลง อย่างไรก็ดี ดัชนีนิกเกอิปรบัตัวข้ึนเพียงเล็กน้อยจากความวิตกว่า เศรษฐกิจทัว่โลกอาจไดร้ับผลกระทบ

อยา่งหนักจากการท่ีนานาประเทศใชม้าตรการควํา่บาตรเพ่ิมเติมต่อรสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนทะลุระดับ 95 ดอลลาร์ในวันจันทร์ (28 ก.พ.) 

ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดระหวา่งรสัเซียและยเูครนท่ียงัไม่มีแนวโน้มบรรเทาลง ขณะท่ีนักลงทุนกงัวลวา่การท่ี

สหรฐัและชาติตะวนัตกควํา่บาตรธนาคารรสัเซียจะส่งผลกระทบทางออ้มต่อการส่งออกพลังงานไปสู่ตลาด (อินโฟ

เควสท)์ 

TCAP ซ้ือ TTB แตะ 23% TCAP ซ้ือหุน้ TTB เป็น 23% ถือหุน้ใหญ่เท่ากับกลุ่มไอเอ็นจี เผยพรอ้มซ้ืออีก 1.99% ใหค้รบ 24.99%

ตามท่ีแบงกช์าติอนุมติั กาํไรปี 65 คาดโตต่อ 

PIMO ส่งสญัญาณยอดขายเดือน ม.ค.-ก.พ. 65 โตทะลุเป้า หลงัตุนออเดอรล่์วงหน้ายาวถึงเดือน ส.ค. 65 เผยมี

ลุน้รบัคาํสัง่ซ้ือมอเติร ์EV ลกูคา้ใหม่เพ่ิม 1 ราย คาดรายแรกส่งมอบเร็วกวา่กาํหนด พรอ้มเดินหน้าลุยกญัชง

ต่อ 

OR ตั้งงบลงทุน 8 ปี กว่า 2 แสนลา้นบาท ดัน EBITDA ปี 73 แตะ 4 หม่ืนลา้นบาท เน้นลงทุนในธุรกิจไลฟ์

สไตล ์โดยกว่า 50% ตะเติบโตร่วมกบัพนัธมิตร ขณะท่ีธุรกิจพลงังานจะเปล่ียนผ่านจากพลงังานสู่พลงังาน

ไฟฟ้า เล็งขยายการลงทุนครอบคลุม 20 ประเทศ 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 28-Feb 25-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.67                   7.08         8% 27% 22% 172% 96% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 97.0                   95.2         2% 6% 12% 37% 40% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 100.8                97.7         3% 3% 12% 45% 42%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 95.7                   92.6         3% 5% 10% 45% 40%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 775                    710          9% 9% 3% -7% 18% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 775                    740          5% 5% -3% -11% 17%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 95.7                   91.6         5% 6% 11% 47% 44%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 113                    110          2% 5% 18% 49% 45%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      15            2% 1% 67% 225% 95% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 113                    110          3% 9% 13% 46% 48%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      15            8% 31% 13% 144% 141% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 84                      81            3% 6% 8% 36% 29%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (13)                    (14)           5% -1% -56% -41% -173% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 110                    107          3% 8% 12% 44% 48%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      12            9% 36% 7% 135% 172% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BCH 

Downgraded 

HOLD 

TP : 18.00 บาท 

BCH ประกาศผลประกอบการไตรมาส 4/64 ท่ีน่าประทับใจ เน่ืองจากจาํนวนผูป่้วย COVID-19 ยงัคงสูง

และอัตรากําไรสูงกว่าท่ีคาดไว ้เราคาดว่าผลประกอบการใน 1H22 จะยงัคงแข็งแกร่งจากจํานวนผูป่้วย 

COVID-19 ท่ีพุ่งสูงข้ึน อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าราคาหุน้จะตอ้งเผชิญกบัแรงกดดันดา้นลบ เน่ืองจากการ

แพร่ระบาดของ COVID-19 กลายเป็นโรคประจําถ่ิน ส่งผลใหก้ําไรกลับมาเป็นปกติในอีกไม่ก่ีไตรมาส

ขา้งหน้า ปรบัลดคาํแนะนําเป็น ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 18.00 บาท 

IVL 

Maintained 

BUY 

TP : 65.00 บาท 

กาํไรสุทธิใน 4Q21 ของ IVL อยูที่ 5.4 พนัลา้นบาท (+312% yoy, -18% qoq) ไม่รวมรายการพิเศษเพียง

ครั้งเดียว (ส่วนใหญ่เป็นกําไรจากสินคา้คงคลัง 684 ลา้นบาท) กําไรหลักจะอยู่ท่ี 5.5 พันลา้นบาท (+

167% yoy, -8% qoq) ซ่ึงตํา่กว่าประมาณการของเรา 15% เน่ืองจากตน้ทุนพลงังาน,ค่าเส่ือมราคา และ 

อตัราภาษีท่ีแทจ้ริงท่ีสูงกวา่ท่ีคาด เรายนืยนัถึงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อแนวโน้มกาํไรในปี 2022 ของ IVL แมว้า่

ตน้ทุนพลงังานจะสูงข้ึนก็ตาม คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 65.00 บาท 

STEC 

Maintained 

BUY 

TP : 17.50 บาท 

STEC รายงานการฟ้ืนตวัของกาํไรหลกัใน 4Q21 จากไตรมาสทีแลว้เนืองจากการกอ่สรา้งกลบัมาดาํเนินการ

อีกครั้งและอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีเพ่ิมข้ึนจากสดัสว่นของโครงการท่ีมี margin สูงท่ีสูงข้ึน แมว้า่ราคาน้ํามนัท่ีสูง

อาจสรา้งแรงกดดนัต่ออตัรากาํไรขั้นตน้ใน 1H22 แต่เราเช่ือวา่ยอด backlog ท่ีเพ่ิมข้ึนจากโครงการใหม่ในมือ

และจากการประมลูท่ีจะเกิดข้ึนจะมีมากกวา่ความเส่ียง คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 17.50 บาท 

           

           CPF 

Maintained 

BUY 

TP : 29.50 บาท 

ภาพรวมจากการประชุมนักวิเคราะหข์อง CPF ยงัคงเป็นกลาง ขอ้กงัวลสองขอ้ของเราเก่ียวกบัการดาํเนินงาน

ของ CPF ในรสัเซียและ CTI น้ันไม่ใช่ปัญหาใหญ่ อยา่งไรก็ตาม ประเด็นสาํคญัท่ีตอ้งติดตามคือวิกฤตรสัเซีย-

ยเูครน เน่ืองจากอาจส่งผลกระทบต่อราคาสินคา้ soft commodity เราปรบัลดประมาณการกาํไรสุทธิปี 2022

ลงเล็กน้อย แต่คาดว่ากาํไรจะยงัคงเติบโต 31% yoy จากการฟ้ืนตัวของการดําเนินงานในประเทศไทยและ

เวียดนาม รวมถึงส่วนแบ่งกาํไรท่ีสูงข้ึนจากธุรกิจคา้ปลีก คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายลดลงเหลือ 29.50

บาท 

     

          BAM 

Maintained 

BUY 

TP : 26.00 บาท 

BAM รายงานกาํไรสุทธิใน 4Q21 ท่ี 986 ลบ. โตข้ึน 40% yoy และ 71% qoq โดยผลประกอบการออกมา

สูงกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้24% โดยผลการดําเนินงานฟ้ืนตัวในทุกมิติ โดยเฉพาะธุรกิจ NPA ท่ีเติบโตไดดี้

มากจากกลยุทธ์ท่ีมาถูกทางของ BAM เรามองว่าบริษัทฯ เขา้สู่ช่วงการฟ้ืนตัวอย่างเต็มตัวและแนวโน้มกาํไร

ของบริษัทฯ อยูใ่นทิศทางขาข้ึน คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมายท่ี 26.00 บาท 

AMC ทีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที1/2565 มีมติอนุมติัการลงทุนในโครงการกอ่สรา้งโรงงานผลิตเหล็ก

มว้นเคลือบสงักะสี (GI) โดยมีมลูคา่โครงการรวมทั้งส้ิน 750 ลา้นบาท ซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พ่ือผลิตเหล็กแผ่น

มว้นเคลือบสงักะสี ซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัของบริษัท สถานท่ีตั้งโรงงาน คือ สาขาพนัสนิคม (อินโฟเควสท)์    
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




