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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,671.72       (24.36) (1.44%)

SET50 1,009.68       (16.47) (1.61%)

SET100 2,289.37       (36.00) (1.55%)

FTSE SET LARGE CAP  1,638.38       (28.76) (1.73%)

FTSE SET MID CAP  2,515.56       (31.78) (1.25%)

FTSE SET SMALL CAP  2,994.23       (39.20) (1.29%)

SET‐VAL (Btm) 87,713         

Mkt Cap (Btm) 19,762,190  

PER (x) 19.24

P/BV (x) 1.78

DJIA 33,615          (179.86) (0.53%)

NASDAQ 13,313          (224.50) (1.66%)

STOXX Europe 600  422               (15.58) (3.56%)

SSEC 3,448             (33.46) (0.96%)

FSTE 6,987             (251.71) (3.48%)

HANG SENG 21,905          (562.05) (2.50%)

NIKKEI 25,985          (591.80) (2.23%)

MSCI ASIA EX JAPAN 724               (16.76) (2.26%)

NYMEX (US $/bbl) 115.68          8.01 7.44%

Brent (US $/bbl) 118.11          7.65 6.93%

Dubai (US $/bbl) 116.08          (2.45) (2.07%)

Baltic dry Index 2,148             44.00 2.09%

Golds (spot) 1,971             34.75 1.79%

Copper (spot) 10,702          318.50 3.07%

Sugar (spot) 19.35             0.42 2.22%

Rubber (spot) 250.7             (6.30) (2.45%)

CRB Index 618.95          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.6              0.02 0.07%

Yen/Dollar 114.8             (0.64) (0.55%)

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (1.25%)

Dollar Index 98.6              0.86 0.88%

3M US T‐Bill (%) 0.33 0.01 2.34%

10Y US Yield (%) 1.73 (0.11) (5.97%)

10 Y TH Yield (%) 2.06 0.00 0.00%

VIX Index 31.98 1.50 4.92%

Equity 4‐Mar MTD YTD

Local Institutions (776)              (4,271)         (68,754)      

Proprietary Trading (595)              (1,056)         7,075          

Foreign Investors (3,665)           6,122           83,456       

Local Individuals 5,037             (794)             (21,777)      

Bond 4‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (101.20) (418.76) 4,216.58    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 38.50 (3.64) (3.75%)

ADVANC 232.00 (1.52) (2.52%)

DELTA 365.00 (1.48) (3.69%)

CPALL 67.50 (0.95) (1.82%)

AOT 64.00 (0.91) (1.16%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

FORTH 29.50 0.31 14.56%

BAY 35.00 0.16 0.72%

RCL 50.50 0.09 2.54%

TOA 28.50 0.09 1.79%

GLOBAL 20.50 0.08 0.99%  

ราคาพลงังานเริมสรา้งความกงัวลเศรษฐกิจชะงกั (Stagflation) 

สถานการณย์ูเครน-รสัเซียท่ียดืเยื้ อทาํใหร้าคาพลงังานยงัปรบัข้ึนอยา่งตอ่เน่ือง ราคาน้ํามนัดิบ

ปรบัข้ึนแตะ 125-130 เหรียญฯ/บารเ์รล จากผลของ 1) การหายไปของน้ํามนัดิบรสัเซียท่ีเป็นผูผ้ลิต

หมายเลข 2 ของโลก (ซ่ึงรวมถึงการท่ีหลายประเทศชะลอการซ้ือน้ํามนัจากรสัเซียเพราะปัญหาของการ

ชาํระราคา หรือกงัวลต่อมาตรการควํา่บาตรท่ีอาจจะตามมา) 2) ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัท่ีอาจจะเพ่ิม

สูงข้ึน จากการปรบัเสน้ทางบินใหม ่ หลงัรสัเซียหา้มสายการบินประเทศท่ีควํา่บาตร บินผ่านน่านฟ้า 

3) ข่าวรสัเซียหยุด หรือชะลอส่งกา๊ซผ่านท่อ Yamal-Europe  ซ่ึงทาํใหอุ้ปทานพลงังานในยุโรปตึวตวั

เป็นอยา่งมาก // ดงัน้ันราคาพลงังานและสินคา้โภคภณัฑจ์ะยงัมีแนวโน้มทรงตวัในระดบัสูง จนกวา่

สถานการณค์วามขดัแยง้ในยเูครนจะเร่ิมคล่ีคลาย หรือมีอุปทานใหม ่ (เช่น จากการยกเลิกควา่บาตร

อิหร่าน) เขา้มาช่วยลดภาวะตึงตวัดงักล่าว ราคาหุน้กลุ่มพลงังานอาจผนัผวนแต่จะยงัเป็นตวัเลือกท่ี

สามารถเก็งกาํไรไดอี้กระยะ โดยเฉพาะ PTTEP, BANPU, TOP 

ส่ิงท่ีจะช่วยลดความกงัวลเศรษฐกิจชะงกังนั (Stagflation) คือการหยุดยงิหรอืเฟดสง่สญัญาณ 

ตลาดพนัธบตัรส่งสญัญาณหลายประการท่ีบ่งช้ีถึงความกงัวลของนักลงทุนต่อภาวะเศรษฐกิจชะงกังนั 

(Stagflation) ท่ีอาจเกิดข้ึนจากเงินเฟ้อท่ีสูง ซ่ึงสถานการณร์วมจะคลา้ยกบัภาวะเศรษฐกิจในชว่งปีค.ศ.

1970 (พ.ศ.2513) ซ่ึงสินทรพัยท่ี์เคล่ือนไหวดีในช่วงดงักล่าวคือ สินคา้โภคภณัฑ,์ ทองคาํ และ

สินทรพัยท่ี์สรา้งกระแสเงินสดในระดบัสูง อาทิ กองรีทส ์ส่ิงท่ีจะช่วยลดความเส่ียงหรือความกงัวลจาก

ปัจจยัขา้งตน้ไดแ้ก่ 1) การหยุดยงิ หรือยุติสงคราม ท่ีชะช่วยใหร้าคาพลงังานปรบัลดลง (ชว่ยลด

ความเส่ียงเงินเฟ้อ) หรือ 2) ธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งสญัญาณลดระดบัการใชน้โยบายการเงินท่ีตึงตวั 

(ชว่ยกระตุน้การเติบโต) เพ่ือหลีกเล่ียงการเดินสู่เสน้ทางของ Stagflation ดงัน้ันภาพตลาดในช่วง 1-3 

สปัดาหค์าดเผชิญแรงกดดนั ก่อนท่ีสถานการณอ์าจจะเร่ิมดีข้ึน 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มพลงังาน PTTEP, BANPU, TOP 2) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ เป็นกลุ่มท่ี

มกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวั

ของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 3) กลุ่มบนัเทิง งบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, 

WORK, MONO 4) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ WFX, CV, UBE, RAM, IND, MAKRO, CPALL, JAS, 

BCP, AJ, PTL, PJW, III, TNP 5) กลุ่มอาหารและเกษตร CPF, TU, GFPT, KSL 6) ค่าระวางเรือ PSL, TTA 

7) ราคาแป้งสาลี-มนัสาํปะหลงั TWPC, TMILL, UBE 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ผนัผวนทางลง การหลดุ 1,680 จุด ทาํใหค้วามเสี่ยงทางลงเปิด โดยมี

แนวรบัระหว่างทาง 1,650-1,660 และ 1,620 จดุ ตามลาํดบั กลยุทธ ์ลดนํ้าหนกัหุน้

เหลือ 40% (จาก 50%) อาจเลือกเก็งกาํไรแบบกาํหนดตดัขาดทุนในกลุม่โภคภณัฑ ์และ

รอซ้ือเก็งกาํไรที่แนวรบัเนน้หุน้ท่ีทิศทางการเตบิโตของผลประกอบการยงัเป็นบวก //

หุน้แนะนาํ: PTTEP*, TOP*, UBE*, CBG* 

แนวรบั: 1,650-1,660 / แนวตา้น : 1,680 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

จีนปรับลดเป้า GDP ปีน้ีเหลือ 5.5% – จีนปรับลดเป้าหมายการขยายตัวทาง

เศรษฐกิจปีน้ีลงสู่ระดับ 5.5% ตํา่สุดในรอบหลายสิบปี ขณะท่ีพยายามจะพลิกฟ้ืน

เศรษฐกิจในช่วงเวลาท่ีการทาํสงครามระหวา่งรสัเซียและยูเครนทาํใหร้าคาน้ํามนัพุ่ง

ข้ึน และส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจทัว่โลก 

ราคานํ้ามันดัน CPI ก.พ.พุ่ง 5.28%สูงสุดรอบ 13 ปี – สนค.รายงานดัชนีราคา

ผู้บริโภคทัว่ไป (CPI) หรืออัตราเงินเฟ้อในเดือน ก.พ .65 อยู่ท่ีระดับ 104.10 

ขยายตัว 5.28%YoY จากตลาดคาด 4.0-4.1% ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core 

CPI) อยูท่ี่ 102.20 ขยายตวั 1.80%YoY จากสินคา้ในกลุ่มพลงังาน รวมถึงสินคา้ใน

หมวดอาหารและเคร่ืองด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ ท่ีปรับสูงข้ึนตามตน้ทุนการผลิตและ

ราคาวตัถุดิบ 

WHA – เผยบริษัทอยู่ระหว่างการเจรจาซ้ือขายท่ีดินกบัลูกคา้รายใหญ่กว่า 200 ไร่ 

คาดหวงัวา่จะสามารถเซ็นสญัญาไดใ้นไตรมาส 1/65 และยงัอยูร่ะหวา่งการเจรจาซ้ือ

ขายท่ีดินกว่า 300 ไร่กับลูกคา้ต่างชาติท่ีดําเนินธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้า (EV) รวมถึง

กลุ่มลกูคา้อุตสาหกรรมยานยนตใ์นไทยท่ีขยายธุรกิจเก่ียวกบัรถ EV ดว้ย 

Opportunity day –7 มี .ค . ALLY, SFT, MICRO, ORI, TTA, MINT, JMART+SINGER, 

JMT, J, SYNEX, BJC, MC// 8 มี.ค. KUN, EGCO, ILINK, CNT, BPP, BANPU, SSC, 

SEAFCO, ITEL, JR, GUNKUL, SMD, SICT, TOP // 9 มี .ค .  TPBI, JWD, TACC, 

HARN, AIT, PLANB, PT, PJW, HUMAN, TNITY, PYLON, CRD, PROSPECT 

ประเด็นตดิตาม: 8 มี.ค. – EU GDP 4Q21, 9 มี.ค. – Chinese CPI เดือน ก.พ., 10 มี.ค. – US CPI 

เดือน ก.พ. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,672            17.8          15.7          142% 13% -1.4% 0.0% -0.8% 0.9%
   - Energy 25,195          13.8          13.4          191% 3% -1.9% 0.0% -0.6% 2.2%
   - Banking 428               9.3           8.5           39% 9% -1.0% 0.0% -1.8% 3.1%
   - Commerce 39,832          33.9          26.3          22% 29% -1.6% 0.0% 0.5% 7.3%
   - Food 13,140          20.6          16.8          56% 23% -1.6% 0.0% -0.5% -1.6%
   - Healthcare 6,041            37.2          33.8          55% 10% -0.7% 0.0% 2.9% 5.0%
Indonesia 6,928            16.2          14.6          243% 11% 0.9% 0.0% 0.6% 5.3%
Phillipine 7,342            17.4          14.6          94% 19% -0.6% 0.0% 0.4% 3.1%
Asia
China 3,448            11.2          10.0          58% 12% -1.0% 0.0% -0.4% -5.3%
Hong Kong 21,905          10.3          9.1            10% 14% -2.5% 0.0% -3.6% -6.4%
India 54,334          23.5          19.8          62% 19% -1.4% 0.0% -3.4% -6.7%
Japan 25,985          15.4          13.9          93% 11% -2.2% -2.1% -4.1% -11.6%
Korea 2,713            10.7          9.3            121% 15% -1.2% -1.9% -1.4% -10.6%
Malaysia 1,604            15.1          14.2          49% 7% -0.9% 0.0% -0.3% 2.3%
Singapore 3,227            13.0          11.4          228% 15% -0.8% 0.0% -0.5% 3.3%
Taiwan 17,737          13.1          12.7          80% 3% -1.1% 0.0% 0.5% -2.6%
Vietnam 1,505            14.3          11.0          65% 29% 0.0% 0.0% 1.0% 0.5%
MSCI Asia Ex Japan 724               13.1          11.5          52% 13% -2.3% 0.0% -3.0% -8.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 371               10.8          10.7          164% 2% -2.1% -0.2% -0.2% 6.9%
Coal Index 1,697            7.6            7.4            620% 2% 1.0% 0.1% 10.2% 27.9%
Chemicals Index 360               13.7          12.1          135% 14% -2.3% -0.8% -5.8% -10.9%
Banks Index 182               6.9            6.3            30% 10% -0.7% -0.4% -1.2% 1.4%
Commercial Services Inde 122               20.9          18.5          24% 13% -1.7% -1.1% -1.4% -14.0%
Telecommunications Index 57                 12.6          11.2          45% 13% -0.9% -0.9% -1.6% -2.1%
Transportation Index 175               7.3            8.5            4083% -13% -0.3% -0.2% 2.0% 1.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

4-Mar 3-Mar MTD YTD 2021 2020
Thailand (112.0)          87.4           188         2,551       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 166.6           -             317         1,963       2,688       (3,220)     
Philippines (3.2)              9.5             (1)            84           (5)            (2,513)     
India -               (862.6)        (1,398)     (11,233)   3,761       23,373     
S. Korea (662.5)          65.0           (822)        (3,679)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (1,488.5)       (364.8)        (2,201)     (10,074)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam 23.3             24.5           (10)          (161)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

8 มี.ค. – EU GDP ไตรมาส 4/64 

9 มี.ค. – TH Consumer Confidence เดือน ก.พ. 

10 มี.ค. – US CPI เดือน ก.พ. 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTTEP* (158) : เก็งกาํไรราคาพลงังาน/น้ํามนัดิบ ตัดขาดทุน 147.50 บาท 

 เก็งกาํไร TOP* (60) : เก็งกาํไรราคาพลงังาน/น้ํามนัดิบ ตดัขาดทุน 49 บาท 

 เก็งกาํไร UBE* (2.50) : เก็งกาํไรพลงังานทดแทนและธุรกิจท่ีเก่ียวกบัเกษตร ตัดขาดทุน 2.14 บาท 

 เก็งกาํไร CBG* (112) : ผลประกอบการคาดมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 99 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนัก0ลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบในวนัศุกร ์(4 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกเก่ียวกบัการทาํสงครามใน

ยเูครน แมมี้การเปิดเผยขอ้มูลการจา้งงานของสหรฐัท่ีพุ่งข้ึนเกินคาดซ่ึงบ่งช้ีถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งก็ตาม (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงในวนัศุกร ์(4 มี.ค.) สู่ระดับตํา่สุดในรอบเกือบ 1 ปี โดยหุน้กลุ่มรถยนต์และกลุ่มธนาคาร

ร่วงลงอยา่งหนัก หลงัมีรายงานข่าวว่าโรงงานไฟฟ้านิวเคลียรแ์ห่งหน่ึงเกิดเพลิงไหมท่้ามกลางการสูร้บอยา่งดุเดือด

ระหวา่งทหารของยเูครนและรสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลดลง โดยร่วงลงกวา่ 3% ในช่วงสั้น ๆ หลงัมีรายงานว่าโรงไฟฟ้านิวเคลียรซ์าปอริซ

เซีย (Zaporizhzhia) ในยูเครนเกิดเพลิงไหม ้หลงัจากกองกาํลงัทหารของรสัเซียไดเ้ขา้โจมตีในพ้ืนท่ีดังกล่าว (อินโฟ

เควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนในวนัศุกร ์(4 มี.ค.) เน่ืองจากการสูร้บอย่างต่อเน่ือง

ระหวา่งรสัเซียและยเูครนทาํใหเ้กิดความวิตกเก่ียวกบัภาวะชะงกังนัดา้นอุปทานพลงังาน (อินโฟเควสท)์ 

จนีปรบัลดเป้า GDP ปีน้ี

เหลือ 5.5% 

จีนปรบัลดเป้าหมายการขยายตวัทางเศรษฐกิจปีน้ีลงสู่ระดบั 5.5% ตํา่สุดในรอบหลายสิบปี ขณะท่ีพยายาม

จะพลิกฟ้ืนเศรษฐกิจในชว่งเวลาท่ีการทาํสงครามระหวา่งรสัเซียและยเูครนทาํใหร้าคาน้ํามนัพุง่ข้ึน และส่งผล

กระทบต่อเศรษฐกิจทัว่โลก 

ราคานํ้ามนัดนั CPI ก.พ.พุ่ง 

5.28%สูงสุดรอบ 13 ปี 

สนค.รายงานดัชนีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (CPI) หรืออัตราเงินเฟ้อในเดือน ก.พ.65 อยู่ท่ีระดับ 104.10 

ขยายตัว 5.28%YoY จากตลาดคาด 4.0-4.1% ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core CPI) อยู่ท่ี 102.20 

ขยายตวั 1.80%YoY จากสินคา้ในกลุ่มพลงังาน รวมถึงสินคา้ในหมวดอาหารและเคร่ืองด่ืมไม่มีแอลกอฮอล ์

ท่ีปรบัสูงข้ึนตามตน้ทุนการผลิตและราคาวตัถุดิบ 

WHA เผยบริษัทอยูร่ะหวา่งการเจรจาซ้ือขายท่ีดินกบัลูกคา้รายใหญ่กวา่ 200 ไร่ คาดหวงัวา่จะสามารถเซ็นสญัญา

ไดใ้นไตรมาส 1/65 และยงัอยูร่ะหว่างการเจรจาซ้ือขายท่ีดินกว่า 300 ไร่กบัลูกคา้ต่างชาติท่ีดําเนินธุรกิจ

รถยนตไ์ฟฟ้า (EV) รวมถึงกลุ่มลกูคา้อุตสาหกรรมยานยนตใ์นไทยท่ีขยายธุรกิจเก่ียวกบัรถ EV ดว้ย 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 4-Mar 3-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.15                   7.19         -56% -59% -56% -22% -30% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 116.1                118.5       -2% 22% 33% 65% 63% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 123.5                117.7       5% 26% 35% 77% 71%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 115.7                107.7       7% 25% 31% 75% 67%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 9% 9% -7% 18% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 775                    775          0% 5% 5% -11% 17%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 115.7                107.7       7% 26% 34% 76% 72%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 121                    132          -9% 10% 18% 52% 52%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5                        14            -65% -68% -68% -46% -40% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 123                    124          -1% 12% 21% 54% 61%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        6              28% -51% -51% -25% 33% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 93                      93            0% 15% 20% 53% 44%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (23)                    (26)           11% -62% -136% -140% -246% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 117                    117          0% 9% 17% 47% 54%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        (2)             154% -92% -92% -90% -79% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

MINT 

Maintained 

BUY 

TP : 41.00 บาท 

เราเช่ือวา่ปี 2022  จะเป็นปีท่ีผลการดาํเนินงานของ MINT ฟ้ืนตวัอยา่งรวดเร็วและกลบัมารายงานกาํไรเป็น

บวกอีกครั้ง กลยุทธ์การลงทุนสําหรับปีน้ีมีแนวโน้มท่ีจะยังคงมุ่งเน้นไปท่ี reopening theme โดยคาดว่า 

MINT จะเป็นหน่ึงในผูร้บัผลประโยชน์หลกั คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายเพ่ิมข้ึนเป็น 41.00 บาท 

NSL 

Maintained 

BUY 

TP : 25.00 บาท 

ท่ีประชุมโทนเป็นกลาง อยา่งไรก็ตาม ราคาตน้ทุนวตัถุดิบท่ีเพ่ิมข้ึนจะเป็นแรงกดดันกาํไร 1H22 แมช้ดเชย

บางส่วนจากการ Lock ราคาตน้ทุน และปรับราคาขาย แต่เห็นความเส่ียงต่อสมมติฐาน Gross margin ปี

2022 ท่ีมากข้ึน ทั้งน้ี เช่ือว่ายอดขายท่ียงัมีแนวโน้มขยายตัวดีกว่าคาดเดิม จะสามารถหักลา้งผลกระทบ

ดงักล่าวได ้คงคาดกาํไรปี 2022 เติบโต 38.9% yoy โดยแนะนํา เน้นหาจงัหวะซ้ือสะสมเม่ือราคาหุน้ ออ่นตวั

รบัความกงัวลตน้ทุนระยะสั้น 

 

SKE บริษัทปรบัลดเป้ารายไดปี้ 65 เป็นเติบโต 16% จากปีก่อนทีมีรายได ้501.46 ลา้นบาท จากเดิมคาดวา่จะมี

รายได ้1,000 ลา้นบาท เน่ืองจากโรงงานผลิตเช้ือเพลิงขยะ (RDF) แห่งใหม่ในอาํเภอแกง่คอย จงัหวดัสระบุรี 

ขนาดกาํลงัการผลิตเฟสแรก 400,000 ตนั มีความล่าชา้จากแผนท่ีวางไว ้จึงคาดวา่โรงงานจะแลว้เสร็จใน

เดือน ธ.ค.65 จากเดิมคาดไวใ้นไตรมาส 3/65 ซ่ึงวนัน้ีไดมี้การตอกเสาเข็มเพ่ือเร่ิมการกอ่สรา้งแลว้ (อินโฟ

เควสท)์ 

           

BA 

บริษัทคาดว่าในปี 65 ธุรกิจการบินจะเร่ิมฟ้ืนตัว โดยคาดวงัจะมีจาํนวนผูโ้ดยสาร 2.6 ลา้นคน หรือฟ้ืน

ข้ึนมาท่ีประมาณ 40% ของปี 62 ซ่ึงเป็นช่วงก่อนเกิดสถานการณ์การระบาดไวรัสโควิด-19 ท่ีมีจาํนวน

ผูโ้ดยสาร 5.8 ลา้นคน ขณะท่ีปี 64 มีจาํนวนผูโ้ดยสาร 5.4 แสนคน (อินโฟเควสท)์ 

     

CENTEL 

บริษัทตั้งเป้ารายไดต่้อหอ้งพกั (RevPar) ปี 65 ท่ี 1,700-1,900 บาท เพ่ิมข้ึนจาก 849 บาทในปี 64 และ

อัตราการเขา้พัก (OCC) เพ่ิมข้ึนเป็น 40-50% จากปี 64 อยู่ท่ี 19% โดยคาดหวงัจะมีรายไดจ้ากธุรกิจ

โรงแรมในปีน้ีราว 5,900 ลา้นบาท (รวมรายได้จากธุรกิจโรงแรมในดูไบ ท่ีบริษัทฯ ถือหุน้อยู่ 41%)

สอดคลอ้งกบัอุตสาหกรรมธุรกิจโรงแรมท่ีหลายแห่งท่ีตั้งเป้าหมายจะเติบโตประมาณ 50% เม่ือกลบัไปเทียบ

กบัปี 62 กอ่นเกิดวิกฤติโควิด (อินโฟเควสท)์ 

   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


