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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,674.34       (4.12) (0.25%)

SET50 996.54          (5.93) (0.59%)

SET100 2,268.60       (10.01) (0.44%)

FTSE SET LARGE CAP  1,609.64       (15.84) (0.97%)

FTSE SET MID CAP  2,604.20       8.22 0.32%

FTSE SET SMALL CAP  2,995.72       19.20 0.65%

SET‐VAL (Btm) 60,856         

Mkt Cap (Btm) 19,714,360  

PER (x) 19.40

P/BV (x) 1.67

DJIA 34,451          0.00 0.00%

NASDAQ 13,351          0.00 0.00%

STOXX Europe 600  460               0.00 0.00%

SSEC 3,211             (14.40) (0.45%)

FSTE 7,616             0.00 0.00%

HANG SENG 21,518          0.00 0.00%

NIKKEI 27,093          (78.81) (0.29%)

MSCI ASIA EX JAPAN 704               (3.26) (0.46%)

NYMEX (US $/bbl) 106.95          0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 111.70          0.00 0.00%

Dubai (US $/bbl) 104.83          0.00 0.00%

Baltic dry Index 2,031             (106.00) (4.96%)

Golds (spot) 1,978             4.53 0.23%

Copper (spot) 10,298          0.00 0.00%

Sugar (spot) 20.06             0.00 0.00%

Rubber (spot) 275.0             1.80 0.66%

CRB Index 637.79          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.6              (0.07) (0.22%)

Yen/Dollar 126.5             0.58 0.46%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.17%)

Dollar Index 100.5             0.18 0.18%

3M US T‐Bill (%) 0.71 0.01 0.86%

10Y US Yield (%) 2.83 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.37 0.00 0.00%

VIX Index 22.70 0.00 0.00%

Equity 15‐Apr MTD YTD

Local Institutions (916)              (10,230)       (92,396)      

Proprietary Trading 77                 (343)             710             

Foreign Investors 743               4,083           114,947     

Local Individuals 96                 6,490           (23,261)      

Bond 15‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.02) 286.16 2,898.65    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCB 103.50 (3.48) (10.39%)

PTT 37.00 (1.83) (1.99%)

PTTEP 143.50 (0.85) (1.71%)

DELTA 352.00 (0.75) (1.95%)

MAKRO 39.00 (0.68) (1.89%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 68.00 1.22 1.49%

JTS 490.00 1.09 3.81%

EA 90.00 1.03 3.75%

RAM 67.50 0.61 9.76%

JMT 84.50 0.58 5.96%  

นบัถอยหลงั...ประเมินตลาดอยูใ่นช่วงทดเวลา 

คงมุมมองอพัไซตไ์ตรมาส 2/65 จาํกดัจากหลายปัจจยัเส่ียง ไดแ้ก่ 1) การปรบัลดการเติบโตทาง

เศรษฐกิจ โดย IMF (19 เม.ย.) และหน่วยงานต่างๆ 2) การปรับลดประมาณการกําไรบจ. ท่ีไดร้ับ

ผลกระทบจากราคาพลงังานและตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึน 3) การเร่ิมข้ึนดอกเบ้ียในอตัราเร่งของธนาคารกลาง

สหรฐัฯ ท่ีจะกระทบต่อบรรยากาศลงทุน (ค่าเงินสหรฐัฯ แข็งค่า) และตน้ทุนทางการเงินของบจ.ต่าง  ๆ

และ 4) การเร่ิมลดขนาดงบดุล ของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีจะกระทบต่อสภาพคล่องในการลงทุน  ซ่ึง

ปัจจัยทั้งหลายรวมกัน ทําใหเ้ราคงมุมมองระมัดระวงัต่อการลงทุนในไตรมาส 3/65 โดยประเมิน

กรอบการเคล่ือนไหวท่ี 1,540-1,730 จุด โดยมีภาพรวมกลยุทธคื์อ “ซ้ือขายเก็งกาํไรเพ่ือรอจุดซ้ือท่ี

ดี” โดยประเมินโอกาสเขา้ซ้ือจะเกิดข้ึนในระดบั 1,630 จุด ลงมา 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรในระดับสูงอาจเป็นแรงหนุนหุน้ธนาคารในระยะสั้น แต่จะทยอย

ลดทอนความน่าสนใจของการลงทุนในภาพรวม กลุ่มธนาคารในระยะสั้นอาจมีแรงหนุนมาช่วย

ประคองตลาดจากสองปัจจยัไดแ้ก่ 1) ผลประกอบการไตรมาส 2/65 ท่ีคาดวา่จะเติบโต +15% QoQ 

และ +3% YoY (โดยมี top pick คือ BBL, SCB และ TISCO) 2) การเพ่ิมข้ึนของผลตอบแทนพนัธบตัรท่ี

มกัจะส่งผลดีต่อราคาหุน้และผลประกอบการกลุ่มธนาคาร อยา่งไรก็ตาม การเพ่ิมข้ึนของผลตอบแทน

พนัธบตัรอย่างต่อเน่ืองจะส่งผลใหเ้กิดการลดทอนความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ (จากการลดลง

ของ Earnings yield gap) ได ้และตลาดอาจตอบรบัเชิงลบเร็ว โดยเฉพาะหากมีการปรบัลดประมาณการ

กาํไรบจ. ซ่ึงจะทาํให ้earnings yield ลดลงอยา่งรวดเร็ว (ซ่ึงมีโอกาสเกิดข้ึนในช่วง 1-2 เดือนน้ี) ทาํให้

นักลงทุนควรระมดัระวงัในการลงทุน โดยเฉพาะในหุน้ท่ีผลประกอบการมีแนวโน้มถูกปรบัลดประมาณ

การ อาทิ กลุ่มปิโตรเคมี, รบัเหมาก่อสรา้ง, เกษตร (ยางและปาลม์) เป็นตน้ 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มท่องเท่ียว CENTEL, ERW, MINT, BAFS, AAV, SHR 2) กลุ่มเปิดเมือง 

CPALL, MAKRO, 3) กลุ่มมีลุน้เขา้ SET50 ไดแ้ก ่JMT, JMART 4) กอง REIT ไดแ้ก ่FTREIT, WHART 5) 

ขณะท่ีหุน้กลาง-เล็กท่ีสามารถเลือกเก็งกาํไร (แบบกาํหนดจุดตดัขาดทุน) ในช่วงน้ี ไดแ้ก่ PJW, TTCL, 

THREL, BLA, IND, MAJOR, WORK, TH, SCN, SCI, FSMART, KAMART, CMR เป็นตน้ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ทรงตวั-ซึมลง โดยสปัดาหน้ี์โดยมีงบธนาคารและกลุม่ทอ่งเท่ียวหนุน 

แตย่งัคงมุมมองระมดัระวงัสาํหรบัไตรมาส 2/65 ท่ีอพัไซตอ์าจจะจาํกดัจากการดาํเนิน

นโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ และการปรบัประมาณการเศรษฐกิจรวมถึงกาํไรบจ. 

ทาํใหภ้าพรวมจะเป็นการเลือกเก็งกาํไรตามแนวรบั ระหว่างรอตลาดและหุน้รายตวัปรบั

ลงจนถึงจดุซ้ือท่ีดี //หุน้แนะนาํ:  BDMS*, WHART*, IND*, ERW* 

แนวรบั: 1,650-1,668 / แนวตา้น : 1,685-1,692 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

แบงก์ชาติจีนประกาศปรับลด RRR – ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศลด

สัดส่วนการกนัสํารองของธนาคารพาณิชย ์(RRR) มีผล 25 เม.ย. โดยมีเป้าหมาย

เพ่ือช่วยสนับสนุนการพัฒนาเศรษฐกิจจริง และช่วยลดตน้ทุนทางการเงินอย่าง

ครอบคลุม 

US PPI สูงสุดเป็นประวตัิการณ ์– กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผย ดชันีราคาผูผ้ลิต 

(PPI) เพ่ิมข้ึน 11.2% ในเดือนมี.ค. เม่ือเทียบเป็นรายปี สูงสุดเท่าท่ีเร่ิมจดัทาํดชันีน้ี

มา และมากกวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดไวว้า่จะเพ่ิมข้ึน 10.6% 

ECB ส่งสัญญาณยุติ QE เร็วกว่าคาด – ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอตัรา

ดอกเบ้ียรีไฟแนนซ์ท่ีระดับ 0% ซ่ึงเป็นระดับตํา่สุดเป็นประวติัการณ์ และคงอัตรา

ดอกเบ้ียเงินฝากท่ีธนาคารพาณิชย ์ท่ีระดบั -0.50% ขณะท่ีคงอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้

ระดับ 0.25% พรอ้มระบุว่าจะยุติการซ้ือพนัธบัตรภายใตโ้ครงการ APP ในไตรมาส 

3 ซ่ึงเร็วกวา่ท่ีระบุไวก้อ่นหน้าน้ี 

EASTW – ศาลปกครองกลางยํ้าไม่คุม้ครองชัว่คราว EASTW ระบุชไัม่เขา้เง่ือนไขท่ีจะ

มีคาํสัง่ใหทุ้เลา 

EA – นายสมโภชน์ อาหุนัย ประธานคณะกรรมการบริหาร และประธานเจา้หน้าท่ี

บริหาร ยืนยนัไม่เคยขายหุน้ EA แมแ้ต่หุน้เดียวตั้งแต่เขา้ตลาดหลกัทรพัย ์แต่ไดก้าร

ยา้ยหุน้ส่วนหน่ึงไปอยูโ่บรกต่างประเทศ จึงปรากฎช่ือผูถื้อหุน้เป็นพอรต์ต่างประเทศ 

ยํา้ตนเองยงัเป็นผูร้บัผลประโยชน์ในหุน้ EA ทั้งหมดเชน่เดิม 

 

ประเด็นตดิตาม: 18 เม.ย. – China GDP 1Q65 / 19 เม.ย. – รายงานเศรษฐกิจรายไตรมาส (WEO) 

ของ IMF / 21 เม.ย. – EU CPI เดือน มี.ค., Fed Chair Powell Speaks 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,674            17.4          15.4          149% 12% 0.0% 0.0% -1.2% 1.0%
   - Energy 24,484          12.6          12.3          211% 2% 0.0% 0.0% -2.9% -0.7%
   - Banking 407               8.8           8.1           39% 9% 0.0% 0.0% -4.0% -1.9%
   - Commerce 40,082          34.2          26.4          21% 30% 0.0% 0.0% 1.0% 8.0%
   - Food 12,894          21.5          17.1          47% 26% 0.0% 0.0% -2.8% -3.5%
   - Healthcare 6,844            39.2          38.1          66% 3% 0.0% 0.0% 7.8% 19.0%
Indonesia 7,236            6.9           4.3           744% 61% 0.0% 0.0% 2.3% 9.9%
Phillipine 6,985            16.8          14.4          91% 17% 0.0% 0.0% -3.0% -1.9%
Asia
China 3,211            10.4          8.6            58% 21% -0.4% 0.0% -1.3% -11.8%
Hong Kong 21,518          10.4          9.2            8% 13% 0.0% 0.0% -2.2% -8.0%
India 58,339          21.1          18.1          94% 17% 0.0% 0.0% -0.4% 0.1%
Japan 27,093          14.8          14.2          109% 5% -0.3% -1.0% -3.6% -6.8%
Korea 2,696            10.8          9.4            117% 15% -0.8% -0.2% -2.4% -9.6%
Malaysia 1,589            15.3          13.8          46% 11% -0.4% 0.0% 0.1% 1.4%
Singapore 3,336            13.2          11.6          234% 14% 0.0% 0.0% -2.1% 6.8%
Taiwan 17,004          11.9          11.8          90% 1% -1.4% 0.0% -3.9% -6.7%
Vietnam 1,459            13.8          11.0          66% 25% -0.9% 0.0% -2.3% -2.7%
MSCI Asia Ex Japan 704               12.7          11.1          53% 14% -0.5% 0.0% -2.8% -10.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 383               9.5            9.8            210% -3% -0.4% -0.1% -1.0% 10.6%
Coal Index 1,697            7.4            7.4            639% 1% -2.5% 0.0% 6.2% 45.2%
Chemicals Index 338               13.3          6.9            127% 94% -1.4% -0.5% -4.6% -16.4%
Banks Index 185               7.0            6.4            30% 10% 0.2% -0.2% -0.7% 3.6%
Commercial Services Inde 118               21.2          17.3          18% 23% -0.9% -0.9% -2.4% -16.4%
Telecommunications Index 57                 12.6          11.5          45% 9% -0.7% -0.4% -1.1% -1.7%
Transportation Index 158               5.6            7.7            4851% -27% -1.0% -0.3% -2.1% -8.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

15-Apr 14-Apr MTD YTD 2021 2020
Thailand -               -             122         3,491       (1,632)     (8,287)     
Indonesia -               5.6             651         2,880       2,688       (3,220)     
Philippines -               -             (56)          (175)        (5)            (2,513)     
India -               -             (720)        (14,247)   3,761       23,373     
S. Korea (334.0)          (232.0)        (3,027)     (9,525)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (781.8)          (25.0)          (5,375)     (22,675)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam 4.3               (10.0)          22           (285)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

18 เม.ย. – China GDP 1Q65 

20 เม.ย. – PBoC Loan Prime Rate, EU Industrial 

Production เดือน ก.พ. 

21 เม.ย. – EU CPI index เดือน มี.ค., Fed Chair Powell 

Speak 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร BDMS* (28.50) : ไดอ้านิสงคจ์ากการเปิดประเทศ ขณะท่ีแนวโนม้รายงานกาํไรไตรมาส 1/65 ดี  ตัดขาดทุน 24.50 บาท 

 เก็งกาํไร WHART* (12.80) : ผลประกอบการรวมไมไ่ดร้บัผลกระทบจากโควดิ รายการพิเศษท่ีกระทบไตรมาส 4/64 ผ่านไปแลว้ ตัดขาดทุน 11.00 บาท 

 เก็งกาํไร IND* (2.50) : เก็งกาํไรธุรกิจ turnaround ตดัขาดทุน 1.94 บาท 

 เก็งกาํไร ERW* (3.90) : เก็งกาํไรโควดิพีค การฟ้ืนตวัของจาํนวนนักท่องเท่ียว และการเปิดประเทศ ส่งผลบวกต่อบรรยากาศเก็งกาํไรรยะสั้น ตัดขาดทุน 3.40 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลงในวนัพฤหสับดี (14 เม.ย.) โดยถูกกดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ี

ปรบัตวัข้ึนอีกครั้ง และนักลงทุนยงัคงกงัวลกบัภาวะเงินเฟ้อและดอกเบ้ียขาข้ึน รวมถึงการเปิดเผยผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียนและขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีออกมาไรทิ้ศทาง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (14 เม.ย.) หลังจากธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงนโยบายการเงินไม่

เปล่ียนแปลง และส่งสัญญาณท่ีจะลดมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในช่วงหลายเดือนขา้งหน้า ซ่ึงทําใหต้ลาดปรบัลด

คาดการณเ์ก่ียวกบัการปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียในปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลดลง (15 เม.ย.)  โดยหุน้กลุ่มเทคโนโลยีถ่วงตลาดลง หลงัปรบัตวัลงตามตลาดหุน้

สหรฐัท่ีปิดลบเม่ือคืนวานน้ี แต่ดชันีนิกเกอิปรบัตวัลงไม่มากนัก เน่ืองจากหุน้กลุ่มส่งออกไดแ้รงหนุนจากเงินเยนท่ี

ออ่นคา่ลงเม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐั (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุง่ข้ึนในวนัพฤหสับดี (14 เม.ย.) ขานรบัรายงานท่ีวา่ สหภาพ

ยุโรป (EU) กาํลงัร่างมาตรการเพ่ือควํา่บาตรการนําเขา้น้ํามนัจากรสัเซีย (อินโฟเควสท)์ 

แบงกช์าตจินีประกาศปรบั

ลด RRR 

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศลดสัดส่วนการกันสํารองของธนาคารพาณิชย ์(RRR) มีผล 25 เม.ย. 

โดยมีเป้าหมายเพ่ือชว่ยสนับสนุนการพฒันาเศรษฐกิจจริง และชว่ยลดตน้ทุนทางการเงินอยา่งครอบคลุม 

US PPI สูงสุดเป็น

ประวตักิารณ ์

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผย ดัชนีราคาผูผ้ลิต (PPI) เพ่ิมข้ึน 11.2% ในเดือนมี.ค. เม่ือเทียบเป็นรายปี 

สูงสุดเท่าท่ีเร่ิมจดัทาํดชันีน้ีมา และมากกวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดไวว้า่จะเพ่ิมข้ึน 10.6% 

ECB ส่งสญัญาณยุต ิQE เร็ว

กว่าคาด 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบ้ียรีไฟแนนซ์ท่ีระดับ  0% ซ่ึงเป็นระดับตํ ่าสุดเป็น

ประวติัการณ์ และคงอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีธนาคารพาณิชย ์ท่ีระดับ -0.50% ขณะท่ีคงอตัราดอกเบ้ีย

เงินกูท่ี้ระดับ 0.25% พรอ้มระบุว่าจะยุติการซ้ือพนัธบัตรภายใตโ้ครงการ APP ในไตรมาส 3 ซ่ึงเร็วกว่าท่ี

ระบุไวก้อ่นหน้าน้ี 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 15-Apr 14-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 17.29                17.89       -3% -3% 140% 187% 123% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 104.8                104.8       0% 7% 1% 26% 27% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 111.6                111.3       0% 9% 9% 29% 31%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 107.0                107.0       0% 9% 11% 28% 30%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 920                    920          0% 0% 19% 23% 38% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 895                    895          0% 0% 15% 13% 35%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 107.0                107.0       0% 9% 13% 31% 38%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 126                    126          0% 4% 2% 33% 34%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 21                      21            0% -6% 7% 83% 85% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 141                    141          0% 12% 25% 47% 47%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 36                      36            0% 31% 291% 197% 178% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 101                    101          0% 3% 13% 40% 32%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             0% -1086% 76% 69% 44% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 135                    135          0% 10% 23% 43% 41%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 30                      30            0% 23% 405% 172% 135% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CHG 

Maintained 

SELL 

TP: 3.40 บาท 

 

เราคาดว่า CHG จะรายงานกําไรหลักท่ีน่าประทับใจใน 1Q22 เน่ืองจากจํานวนผู้ป่วย COVID-19 ใน

ประเทศไทยพุ่งสูงข้ึนอีกครั้ง อย่างไรก็ตาม กาํไรท่ีตามมาคาดว่าจะกลบัมาเป็นปกติจากการปรบัลดอตัรา

การชดเชยเงินคืน และการประกาศว่า COVID-19 เป็นโรคประจาํถ่ินใน 2H22 ณ จุดน้ี การคาดการณ์ใน

เชิงบวกส่วนใหญ่ไดส้ะทอ้นไปในราคาหุน้แลว้ คงคาํแนะนํา ขาย ราคาเป้าหมาย: 3.40 บาท 

 

O&G 

Maintained 

OVERWEIGHT 

 

เพ่ือลดอตัราคา่ไฟท่ีเพ่ิมข้ึน หน่วยงานกาํกบัดูแลวางแผนท่ีจะใชสู้ตรคาํนวณราคาเฉล่ียเช้ือเพลิง (EPP) ใหม ่ 

แมจ้ะมีการนํา EPP มาใช ้แต่ตลาดยงัคงจาํเป็นตอ้งลดประมาณการกําไรในปี 2022 สําหรับ SPP เช่น 

GPSC และ BGRIM ซ่ึงมุ่งเน้นไปท่ีลูกคา้อุตสาหกรรมเน่ืองจากตน้ทุนเช้ือเพลิงท่ีสูงข้ึน ในขณะท่ีโมเดล EPP 

เป็นลบเล็กน้อยต่อ PTT เน่ืองจาก subsidy สาํหรบั NGV ท่ีสูงข้ึน โรงกลัน่ไทยน่าจะไดป้ระโยชน์จากปริมาณ

น้ํามนัดีเซลและน้ํามนัเตาท่ีจาํหน่ายใหก้บัผูป้ระกอบการไฟฟ้าท่ีสูงข้ึน Top Pick ในกลุ่ม O&G ของเรา คือ 

IVL และ TOP คงคาํแนะนํา OVERWEIGHT 

EA นายสมโภชน์ อาหุนัย ประธานคณะกรรมการบริหาร และประธานเจา้หน้าทีบริหาร ยนืยนัไมเ่คยขายหุน้ EA 

แมแ้ต่หุน้เดียวตั้งแต่เขา้ตลาดหลกัทรพัย ์แต่ไดก้ารยา้ยหุน้ส่วนหน่ึงไปอยูโ่บรกต่างประเทศ จึงปรากฎช่ือผูถื้อ

หุน้เป็นพอรต์ต่างประเทศ ยํา้ตนเองยงัเป็นผูร้บัผลประโยชน์ในหุน้ EA ทั้งหมดเชน่เดิม (อินโฟเควสท)์ 

           

EASTW 

ศาลปกครองกลางยํา้ไมคุ่ม้ครองชัว่คราว EASTW ระบุไมเ่ขา้เง่ือนไขท่ีจะมีคาํสัง่ใหทุ้เลา (อินโฟเควสท)์ 

   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


