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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,613.34       (9.44) (0.58%)

SET50 961.66          (3.83) (0.40%)

SET100 2,187.41       (12.04) (0.55%)

FTSE SET LARGE CAP  1,579.75       (6.42) (0.40%)

FTSE SET MID CAP  2,500.81       (26.60) (1.05%)

FTSE SET SMALL CAP  2,793.09       (41.18) (1.45%)

SET‐VAL (Btm) 71,127         

Mkt Cap (Btm) 19,303,300  

PER (x) 19.62

P/BV (x) 1.62

DJIA 31,834          (326.63) (1.02%)

NASDAQ 11,364          (373.43) (3.18%)

STOXX Europe 600  428               7.30 1.74%

SSEC 3,059             22.86 0.75%

FSTE 7,348             104.44 1.44%

HANG SENG 19,825          190.88 0.97%

NIKKEI 26,214          46.54 0.18%

MSCI ASIA EX JAPAN 644               1.68 0.26%

NYMEX (US $/bbl) 105.71          5.95 5.96%

Brent (US $/bbl) 107.51          5.05 4.93%

Dubai (US $/bbl) 102.54          1.56 1.54%

Baltic dry Index 3,052             113.00 3.84%

Golds (spot) 1,852             14.13 0.77%

Copper (spot) 9,359             123.00 1.33%

Sugar (spot) 18.55             0.01 0.05%

Rubber (spot) 248.0             1.30 0.53%

CRB Index 627.34          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.7              0.05 0.13%

Yen/Dollar 130.0             (0.48) (0.37%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.15%)

Dollar Index 103.8             (0.07) (0.07%)

3M US T‐Bill (%) 0.86 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.92 (0.07) (2.34%)

10 Y TH Yield (%) 3.28 (0.01) (0.30%)

VIX Index 32.56 (0.43) (1.30%)

Equity 11‐May MTD YTD

Local Institutions 1,262             2,814           (92,505)      

Proprietary Trading (522)              4,847           4,548          

Foreign Investors (2,928)           (3,471)         118,262     

Local Individuals 2,188             (4,189)         (30,305)      

Bond 11‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 177.53 (68.50) 2,771.47    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MAKRO 35.50 (1.34) (4.05%)

CPALL 63.50 (0.76) (1.55%)

JMT 72.75 (0.64) (6.73%)

SCC 362.00 (0.61) (1.63%)

AOT 66.50 (0.60) (0.75%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

OR 26.50 1.27 4.95%

DELTA 342.00 0.95 2.70%

PTTEP 153.00 0.50 0.99%

CPN 63.00 0.28 1.20%

ADVANC 214.00 0.25 0.47%  

เงินเฟ้อสหรฐัฯ สูงกว่าคาด แตน่่าจะยนืยนัภาพการผ่านจดุสูงสุดแลว้ 

สหรฐัฯ รายงานเงินเฟ้อ (CPI) เม.ย.ท่ี 8.3% YoY สูงกว่าคาดท่ี 8.1% แตล่ดลงจาก มี.ค.ท่ี 8.5% 

หุน้สหรฐัฯ หุน้ฟ้ืนตวัก่อนปรบัลดลง ทั้งน้ีเราประเมินความผนัผวนมาจาก 1) ความกงัวลวา่ธนาคาร

กลางสหรฐัฯ จะข้ึนดอกเบ้ียในอตัราเร่งเพ่ือคุมเงินเฟ้อ 2) การบงัคบัขายหลงัหุน้ปรบัตวัลงต่อเน่ือง 

3) แรงขายกระจายในหุน้ใหญ่ จากการปรบัพอรต์ของกองทุน ETF และ 4) ความกงัวลวา่ผลกระทบ

จากตลาดเงินดิจิทลั จะกระทบกบัสินทรพัยท่ี์เป็นหลกัประกนั หรือกระทบต่อสถานะการลงทุน ทาํให้

นักลงทุนเพ่ิมความระมดัระวงัและลดการถือสินทรพัยเ์ส่ียงในระยะสั้น // ทั้งน้ีเรามองนักลงทุนส่วน

ใหญ่น่าจะมีการปรบัสถานะการลงทุนรบัดอกเบ้ียขาข้ึนและการลดงบดุลของเฟดไปพอสมควรแลว้ 

ดงัน้ันการปรบัลดลงของตลาดจากน้ีจากปัจจยัภายนอกเช่นความกงัวลผลกระทบจากสกุลเงินดิจิทลั 

ขณะท่ีตลาดปรบัลดลงจนเร่ิมเขา้ใกล ้ 1/3 ของกรอบล่างการซ้ือขายท่ีเราประเมินท่ี 1,540-1,730 

จุด ดงัน้ันแมต้ลาดหุน้อาจจะยงัมีความเส่ียงทางลง (downside) แต่เรามองโอกาสลงทุนจะเร่ิมเปิดข้ึน

ในหุน้รายตวั 

เกิดอะไรข้ึนกบัตลาดสกุลเงินดิจทิลั? สกุลเงินดิจิทลั UST ท่ีมีกลไกรกัษามลูค่า (stable coin) ท่ี

ตรึงให ้1UST เท่ากบั 1USD ถูกโจมตีดว้ยการขายชอรต์อยา่งหนัก จนสูญเสียความสามารถในการตรึง 

(peg) มลูค่า และท่ีสุดสูญเสีญเงินทุนสาํรองท่ีเป็นเหมือนหลกัประกนัมลูค่าอีกชั้น ทาํใหนั้กลงทุน

เสียความเช่ือมัน่จนมลูค่าลดลงไปตํา่สุดท่ี 1UST = 0.259 USD แมจ้ะเป็นปัญหาของเหรียญเดียว แต่

ในระยะสั้นอาจสรา้งแรงกระเพ่ือมในตลาดเงินดิจิทลัเน่ืองจาก 1) นักลงทุนจะกงัวลปัญหาการโจมตีท่ี

อาจเกิดกบัเหรียญท่ีมีกลไกรกัษามลูค่าตวัอ่ืน  ๆ 2) นักลงทุนนิยมนําเหรียญฯท่ีมีกลไกรกัษามลูค่า 

ไปวางเป็นหลกัประกนัในการกูย้มื เพ่ือใชป้ระโยชน์จากการก่อหน้ี (leverage) ในการลงทุนหรือเก็ง

กาํไรเหรียญอ่ืน  ๆการดอ้ยค่าของหลกัประกนั ทาํใหจ้าํเป็นตอ้งถูกบงัคบัใหข้ายปรบัสถานะการลงทุน 

สถานการณด์งักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อบริษัทหรือกองทุนท่ีมีการถือสินทรพัยดิ์จิทลั และกลุ่ม

เทคโนโลยสีหรฐัฯ อยา่งไรก็ตามประเมินปลกระทบต่อตลาดหุน้นอกสหรฐัฯ ในระดบัจาํกดั  

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มเคร่ืองด่ืม อาทิ OSP, CBG, ICHI, SAPPE 2) กลุ่มท่องเท่ียว CENTEL, 

ERW, MINT, BAFS, AAV, SHR 3) กลุ่มเปิดเมือง CPALL, MAKRO 4) กลุ่มมีลุน้เขา้ SET50 ไดแ้ก ่JMT, 

JMART 5) กอง REIT ไดแ้ก่ FTREIT, WHART 6) ขณะท่ีหุน้กลาง-เล็กท่ีสามารถเลือกเก็งกาํไร (แบบ

กาํหนดจุดตดัขาดทุน) ในช่วงน้ี ไดแ้ก่ THREL, BLA, MAJOR, TH, SCN, SCI, CMR, TKN, SPA เป็นตน้ 

7) หุน้กลุ่มเก็งราคาน้ํามนัลง SCGP, BJC, EPG, SCC 8) หุน้เด่นกลุ่มพลงังาน OR 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ผนัผวน 1,595-1,630 จุด หากปรบัลงแรง SET จะเริ่มเขา้สูโ่ซนซ้ือ 

ยงัคงกลยุทธ ์“แค่เก็งกาํไรระหว่างรอจดุซ้ือท่ีดี (ธีมบาทอ่อน และผลตอบแทนพนัธบตัร

ปรบัลง)” โดยเนน้ในหุน้ใหญพ้ื่นฐานดีท่ี valuation ไม่แพงหรอืกระแสเงินสดสูงท่ี

สามารถจาํกดั downside risk ไดเ้ป็นหลกั และใชจ้งัหวะปรบัลดลงแรงในการทยอยซ้ือ

หรอืสะสมรายตวั //หุน้แนะนาํ:  KCE*, MTC*, OR*, ASIAN* 

แนวรบั: 1,600-1,605 / แนวตา้น : 1,630-1,644 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

สถาบันวิจัยคาดอังกฤษจะเขา้สู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในช่วงคร่ึงปีหลัง - 

สถาบนัวิจยัเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติขององักฤษ (NIESR) เผยว่าองักฤษจะเขา้สู่

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยทางเทคนิคในชว่งคร่ึงหลงัของปี 2565 จากเงินเฟ้อท่ีพุง่สูงข้ึน 

แบงกช์าติมาเลเซียปรบัข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% หวังสกัดเงินเฟ้อ - ธนาคารกลาง

มาเลเซีย (BNM) ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียสู่ระดับ 2% ไปอย่างเหนือความคาดหมาย 

จากระดบัตํา่สุดเป็นประวติัการณท่ี์ 1.75% เพ่ือลดแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อ  

กกร.คงกรอบคาด GDP ปีน้ี 2.5-4% – คณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบนั 

(กกร.) คงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 65 จะขยายตัวได้ในกรอบ 2.5-4% 

ตามเดิม คงประมาณการการส่งออกจะยงัขยายตวัในกรอบ 3-5% และอตัราเงินเฟ้อ

ทัว่ไปขยายตวัในกรอบ 3.5-5.5% 

คปภ. เร่ิมแลว้ "ประกนัภยัขา้วนาปี-ขา้วโพดเล้ียงสตัว"์ ปีการผลิต 65 - คา่เบ้ีย 

ขา้วนาปี 1,925 ลา้นบาท คา่เบ้ียขา้วโพดเล้ียงสตัว ์224 ลา้นบาท  

ตลท.ให ้GSC ใชเ้กณฑ ์Cash Balance - เร่ิม 12 พ.ค.-1 มิ.ย.65  

คาดเขา้/ออก SET50 – คาดเขา้ JMT, JMART / คาดออก RATCH, IRPC   

คาดเขา้/ออก MSCI - คาดเขา้ JMT, COM7 / คาดออก BGRIM, STGT 

ประเด็นตดิตาม: 12 พ.ค. – MSCI Rebalancing, US PPI, US Initial Jobless Claims / 16 พ.ค. - TH 

GDP Q1 / 17 พ.ค. – EU GDP Q1, US Retail Sales, US Industrial Production / 18 พ.ค. – EU CPI, 

US Building Permits / 19 พ.ค. – US Existing Home Sales 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,613            16.7          15.1          150% 10% -0.6% -1.0% -3.2% -2.7%
   - Energy 24,230          12.3          12.3          214% 0% 0.0% -1.3% -2.4% -1.7%
   - Banking 375               8.1           7.5           40% 7% -0.6% -0.4% -2.4% -9.7%
   - Commerce 37,444          31.8          24.7          22% 29% -1.9% -1.6% -3.4% 0.9%
   - Food 12,841          21.2          16.9          48% 26% -0.6% -0.1% -3.6% -3.9%
   - Healthcare 6,240            32.7          33.9          81% -3% -0.7% -0.6% -3.6% 8.5%
Indonesia 6,816            17.4          16.0          218% 8% -0.1% -5.7% -5.7% 3.6%
Phillipine 6,636            15.6          13.6          95% 15% -1.3% -1.8% -1.4% -6.8%
Asia
China 3,059            10.2          8.4            53% 22% 0.8% 1.9% 0.4% -16.0%
Hong Kong 19,825          10.0          8.8            3% 14% 1.0% -0.9% -6.0% -15.3%
India 54,088          19.4          16.6          95% 17% -0.5% -1.4% -5.2% -7.2%
Japan 26,214          14.4          13.9          108% 4% 0.2% -2.9% -2.4% -9.0%
Korea 2,592            10.0          9.0            126% 11% -0.2% -2.8% -4.7% -13.7%
Malaysia 1,556            14.9          13.4          47% 11% 0.1% -0.5% -2.8% -0.7%
Singapore 3,226            12.7          11.1          235% 14% -0.3% -2.0% -3.9% 3.3%
Taiwan 16,006          11.1          11.3          91% -1% -0.3% -2.4% -3.5% -12.1%
Vietnam 1,302            12.5          9.9            63% 26% 0.6% -2.1% -4.8% -13.1%
MSCI Asia Ex Japan 644               12.0          10.6          48% 13% 0.3% -1.9% -6.2% -18.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 354               8.8            8.9            211% -1% -0.7% -4.5% -9.5% 2.3%
Coal Index 1,697            6.2            6.2            775% 0% 2.2% -3.9% -6.8% 25.9%
Chemicals Index 317               13.1          6.8            116% 93% 1.0% -0.1% -0.9% -21.2%
Banks Index 168               6.6            6.0            25% 10% -0.6% -2.2% -5.2% -5.9%
Commercial Services Inde 104               19.8          16.0          11% 24% 0.0% -2.4% -6.0% -25.9%
Telecommunications Index 54                 12.3          11.4          42% 8% 0.1% -1.9% -4.5% -7.9%
Transportation Index 151               5.4            7.6            4712% -29% 0.3% -2.0% -2.0% -12.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

11-May 10-May MTD YTD 2021 2020
Thailand (84.6)            70.2           (101)        3,590       (1,632)     (8,287)     
Indonesia (21.1)            (220.1)        (420)        4,593       2,688       (3,220)     
Philippines (8.5)              (20.7)          (99)          (317)        (5)            (2,513)     
India -               (449.4)        (1,830)     (19,174)   3,761       23,373     
S. Korea (234.8)          (208.3)        (1,058)     (12,519)   (23,010)   (20,082)   
Taiwan (522.7)          18.4           (1,970)     (28,372)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam (2.8)              34.0           53           (101)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

12 พ.ค. – OPEC monthly report, US PPI index เดือน เม.ย. 

 
 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร KCE* (69) : ผลประกอบการมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ขณะท่ีไดป้ระโยชน์จากเงินบาทท่ีอ่อนค่า ตดัขาดทุน 58.75 บาท 

 เก็งกาํไร MTC* (64) : รายงานกาํไรดีกวา่คาด แนวโนม้ผลประกอบการฟ้ืนตวัจากรายไดเ้กษตรกรท่ีทยอยปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 42.50 บาท 

 เก็งกาํไร OR* (31) : คาดผลประกอบการทยอยฟ้ืนตวัในชว่งสองถึงสามไตรมาสถดัไป ตัดขาดทุน 23.75 บาท 

 เก็งกาํไร ASIAN* (19) : ไดป้ระโยชน์จากแนวโนม้เงินบาทท่ีอ่อนค่า ตัดขาดทุน 15.90 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 5 ในวนัพุธ (11 มี.ค.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq ด่ิงลงกวา่ 

3% หลงัสหรฐัเปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อสูงกวา่คาด ซ่ึงทาํใหนั้กลงทุนกงัวลวา่อาจจะเป็นปัจจยัท่ีทาํใหธ้นาคารกลาง

สหรฐั (เฟด) เร่งปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวนัพุธ (11 พ.ค.) โดยปรบัตวัข้ึนเป็นวนัท่ี 2 ติดต่อกนั หลงัไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผยผล

ประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน และหุน้ท่ีอ่อนไหวต่อเศรษฐกิจพุ่งข้ึนขานรบัสหรฐัเปิดเผยขอ้มูลเงิน

เฟ้อชะลอการขยายตวัในเดือนเม.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัข้ึนเล็กน้อยหลงันักลงทุนไดเ้ขา้ชอ้นซ้ือหุน้ท่ีร่วงลงอยา่งหนัก ขณะท่ีตลาด

ยงัคงวิตกวา่ มาตรการสกดัโควิด-19 ของจีนจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึน 6% ยืนเหนือระดับ 105 ดอลลาร์ในวนัพุธ (11 

พ.ค.) หลงัมีรายงานวา่ การขนส่งก๊าซจากรสัเซียไปยงัยุโรปโดยผ่านทางยเูครนน้ันมีปริมาณลดลง เน่ืองจากยเูครน

ปิดเสน้ทางหลักในการลําเลียงขนส่ง โดยนักลงทุนมองว่าสถานการณ์ดังกล่าวจะยิ่งทําใหต้ลาดน้ํามันโลกเผชิญ

ภาวะตึงตวัมากข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี CPI พุ่ง 

8.3% สูงกว่าคาดการณ ์ 

ใกลนิ้วไฮ 40 ปี 

ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ซ่ึงเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อพุ่งข้ึน 8.3% ในเดือนเม.ย. เม่ือเทียบรายปี สูงกวา่ท่ีนักวิเคราะห์

คาดการณท่ี์ระดบั 8.1% แต่ตํา่กวา่ระดบั 8.5% ในเดือนมี.ค. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่เดือนธ.ค.2524  

(อินโฟเควสท)์ 

บิตคอยนห์ลดุ 30,000 นักลงทุนราว 40% ขาดทุน มูลค่าด่ิงลงเกือบ 55% จาก 69,000 ดอลลารใ์นเดือนพ.ย.2564 ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุด

เป็นประวติัการณ ์(กรุงเทพธุรกิจ) 

สถาบนัวิจยัคาดองักฤษจะเขา้

สู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

ในช่วงคร่ึงปีหลงั 

สถาบันวิจยัเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติของอังกฤษ (NIESR) เผยว่าอังกฤษจะเขา้สู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยทาง

เทคนิคในชว่งคร่ึงหลงัของปี 2565 จากเงินเฟ้อท่ีพุง่สูงข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

แบงกช์าตมิาเลเซียปรบัข้ึน

ดอกเบ้ีย 0.25% สกดัเงินเฟ้อ 

ธนาคารกลางมาเลเซีย (BNM) ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียสู่ระดบั 2% ไปอยา่งเหนือความคาดหมาย จากระดับตํา่สุด

เป็นประวติัการณท่ี์ 1.75% เพ่ือลดแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

กกร.คงกรอบคาด  

GDP ปีน้ี 2.5-4%  

คณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบนั (กกร.) คงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 65 จะขยายตวัไดใ้นกรอบ 2.5-

4% ตามเดิม คงประมาณการการส่งออกจะยงัขยายตัวในกรอบ 3-5% และอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปขยายตัวในกรอบ 

3.5-5.5% (อินโฟเควสท)์ 

คปภ. เร่ิมแลว้ "ประกนัภยัขา้ว

นาปี-ขา้วโพดเล้ียงสตัว"์  

ปีการผลิต 65 

โดยคา่เบ้ียขา้วนาปี 1,925 ลา้นบาท และคา่เบ้ียขา้วโพดเล้ียงสตัว ์224 ลา้นบาท (กรุงเทพธุรกิจ) 

ตลท.ให ้GSC ใชเ้กณฑ ์ 

Cash Balance 

เร่ิม 12 พ.ค.-1 มิ.ย.65 (อินโฟเควสท)์ 

คาดเขา้/ออก SET50 คาดเขา้ JMT, JMART / คาดออก RATCH, IRPC (UOB KayHian) 

คาดเขา้/ออก MSCI คาดเขา้ JMT, COM7 / คาดออก BGRIM, STGT (ขา่วหุน้) 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 11-May 10-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 21.48                21.20       1% -19% 20% 200% 350% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 102.5                101.0       2% -2% 4% 12% 27% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 107.9                102.0       6% -3% 6% 15% 31%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 105.7                99.8         6% -2% 8% 18% 31%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 960                    960          0% 0% 4% 35% 21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 940                    940          0% 0% 5% 27% 18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 105.7                99.8         6% -2% 8% 23% 42%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 135                    131          3% -2% 12% 25% 53%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 33                      31            7% -2% 47% 98% 326% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 140                    135          4% -7% 12% 34% 57%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 38                      34            11% -17% 38% 188% 320% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 93                      93            0% -13% -6% 19% 36%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (8)             -19% -669% -2884% 30% 23% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 136                    131          4% -7% 11% 32% 52%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 33                      30            10% -19% 39% 195% 289% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CPN 

 Maintained 

BUY 

TP: 71.00 บาท 

 

CPN ประกาศกําไรหลักเพ่ิมข้ึน 72% yoy และ 28% qoq โดยทั้งกําไรสุทธิและกําไรหลักดีกว่าท่ีเราและ

ตลาดคาดการณ์ไว ้เราเช่ือว่าโมเมนตัมการฟ้ืนตัวท่ีแข็งแกร่งของ CPN จะยงัคงดําเนินต่อไปในปี 2022  

นอกจากน้ีเรายงัคงมีมุมมองเป็นบวกเก่ียวกบัแนวโน้มกาํไรในระยะยาวของ CPN และคาดการเติบโตกาํไร 3 

ปีจะอยูท่ี่ 25% CAGR ในชว่งปี 2022-24 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 71.00 บาท  

CPALL 

 Maintained 

BUY 

TP: 82.00 บาท 

 

CPALL ประกาศกําไรสุทธิใน 1Q22 เป็นบวกท่ี 3.5 พันลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 33% yoy ซ่ึงผลประกอบการ

เป็นไปตามประมาณการของเราแต่ตํา่กว่าตลาดท่ี 11% การเติบโตของกาํไรท่ีแข็งแกร่งใน 1Q22 ไดแ้รง

หนุนหลักจากการฟ้ืนตัวท่ีแข็งแกร่งของธุรกิจ CVS และส่วนแบ่งรายไดจ้าก Lotus เราคาดว่าโมเมนตัม 

SSSG จะดาํเนินต่อไปในเชิงบวกตลอดปี 2022 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 82.00 บาท 

MTC 

 Maintained 

BUY 

TP: 64.00 บาท 

 

MTC ประกาศกําไรสุทธิสูงเป็นประวติัการณ์ท่ี 1,376 ลา้นบาท ใน 1Q22 (ทรงตัว yoy +25% qoq) ซ่ึง

ดีกวา่ท่ีเราคาดการณไ์ว ้เน่ืองจากตั้งสาํรองท่ีลดลง อยา่งไรก็ตาม ตั้งแต่ 2Q22 เป็นตน้ไป MTC จะตั้งคา่เผ่ือ

สํารองท่ีสูงข้ึนเพ่ือใหอ้ตัราส่วน LLC กลับมาอยู่ท่ี 130-150% เราเช่ือว่าหุน้ oversold จาก bond yield ท่ี

เพ่ิมข้ึน ในขณะท่ี Valuation ของ MTC น้ันถูกมาก คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 64.00 บาท 

TOP 

 Maintained 

BUY 

TP: 65.00 บาท 

 

กาํไรสุทธิใน 1Q22 ของ TOP เป็นไปตามประมาณการของเราและตลาด เนืองจาก GRM ทีดีข้ึน คาดกาํไร

2Q22 จะเป็นไตรมาสสูงสุดในปี 2022 จาก GRM ท่ีแข็งแกร่งจากความตอ้งการท่ีแข็งแกร่งพรอ้มกับการ

กลับมาเปิดเศรษฐกิจอีกครั้ง นับตั้งแต่เราปรบัอนัดับเรตต้ิงสําหรบั TOP ราคาหุน้ก็เพ่ิมข้ึน 27% ในช่วง 9

เดือนท่ีผ่านมาและสะรอ้นถึงปัจจยับวกทั้งหมดแลว้ เพ่ิม OR เป็นหน่ึงใน Top Pick  ของเรา เน่ืองจากเป็นหน่ึง

ในผูร้บัผลประโยชน์หลกัของนโยบาย Gas to Oil Switching คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 65.00 บาท    
 

 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


