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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,622.95       16.97 1.06%

SET50 977.36          10.52 1.09%

SET100 2,221.46       24.21 1.10%

FTSE SET LARGE CAP  1,596.65       17.79 1.13%

FTSE SET MID CAP  2,501.08       26.74 1.08%

FTSE SET SMALL CAP  2,776.36       19.48 0.71%

SET‐VAL (Btm) 71,127         

Mkt Cap (Btm) 19,326,220  

PER (x) 18.52

P/BV (x) 1.19

DJIA 31,262          8.77 0.03%

NASDAQ 11,355          (33.88) (0.30%)

STOXX Europe 600  431               3.11 0.73%

SSEC 3,147             49.60 1.60%

FSTE 7,390             87.24 1.19%

HANG SENG 20,717          596.56 2.96%

NIKKEI 26,739          336.19 1.27%

MSCI ASIA EX JAPAN 663               14.95 2.31%

NYMEX (US $/bbl) 113.23          1.02 0.91%

Brent (US $/bbl) 112.55          0.51 0.46%

Dubai (US $/bbl) 109.00          4.11 3.92%

Baltic dry Index 3,344             55.00 1.67%

Golds (spot) 1,847             4.65 0.25%

Copper (spot) 9,451             (9.50) (0.10%)

Sugar (spot) 19.95             0.18 0.91%

Rubber (spot) 244.5             1.10 0.45%

CRB Index 631.55          (3.65) (0.57%)

THB/Dollar 34.4              (0.06) (0.17%)

Yen/Dollar 127.9             0.09 0.07%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.23%)

Dollar Index 103.2             0.43 0.41%

3M US T‐Bill (%) 0.98 0.01 1.39%

10Y US Yield (%) 2.78 (0.06) (1.97%)

10 Y TH Yield (%) 3.06 (0.09) (2.98%)

VIX Index 29.43 0.08 0.27%

Equity 20‐May MTD YTD

Local Institutions (1,142)           5,926           (89,393)      

Proprietary Trading 8                   2,412           2,113          

Foreign Investors 3,094             3,933           125,666     

Local Individuals (1,960)           (12,270)       (38,387)      

Bond 20‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 202.74 231.75 3,071.72    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BJC 36.25 (0.17) (1.36%)

BTS 9.00 (0.11) (1.10%)

JASIF 10.90 (0.07) (0.91%)

BEM 8.80 (0.06) (0.56%)

BCP 34.25 (0.06) (1.44%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 69.00 1.20 1.47%

PTT 36.75 1.20 1.38%

MAKRO 36.50 1.12 3.55%

SCB 111.50 0.99 3.24%

CPN 62.25 0.76 3.32%  

ยงัเนน้เลือกเก็งกาํไรรายตวั โดยเฉพาะกลุ่มทียงัฟืนตวันอ้ย 

นกัลงทุนมองหาจุดตํา่สุดของตลาด ทยอยซ้ือกลุม่หุน้ท่ีราคายงั Laggard หรือมีสว่นตา่งมูลค่าท่ี

สูง ตลาดหุน้โลกรวมถึงไทยเร่ิมทยอยฟ้ืนตัวดีข้ึนในช่วงสปัดาหท่ี์ผ่านมาจากความคาดหวงัการเกิด 

Soft landing ของภาพรวมเศรษฐกิจในช่วงคร่ึงปีหลังผ่านการลดลงของอตัราเงินเฟ้อและการดําเนิน

นโยบายการเงินของกลุ่มธนาคารกลางท่ีจะเร่ิมคงท่ีหรือไม่เขม้งวดมากไปกว่าเดิม เพ่ือรักษา

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจและตลาดหุน้ โดยจากการประเมินกรอบการแกว่งตัวของ SET index ผ่าน

อตัราส่วน Earnings Yield Gap พบว่าบริเวณดัชนีท่ี 1600 หรือตํา่กว่า เป็นจุดท่ีมีความน่าสนใจใน

การเร่ิมเขา้ทยอยซ้ือสะสมหุน้ โดยกลุ่มหุน้ท่ีราคายงั Laggard และไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกิจในประเทศ อาทิ ท่องเท่ียว, คา้ปลีก, นิคมฯ, รบัเหมาฯ, รวมถึงธนาคาร มีแนวโน้มท่ีจะข้ึนได้

ดีกวา่ตลาดในช่วงคร่ึงปีหลงัของปีน้ี 

ประเมินการเลือกตัง้ผูว่้ากทม.มีโอกาสหนุนใหเ้กิดการเลือกตัง้ใหญ ่ ชยัชนะของชชัชาติ (>50%) 

เหนือกวา่ผูส้มคัรรายอ่ืนอยา่งชดัเจน ส่งสญัญาณวา่ประชาชนตอ้งการเปล่ียนแปลง เราประเมินการ

เลือกตั้งใหญ่ทัว่ประเทศ มีโอกาสเกิดข้ึนในปีน้ี แมค้ะแนนนิยมรฐับาลถดถอย แต่การเปล่ียนแปลงตวั

ผูว้า่กทม. ทาํใหก้ลไกการควบคุมฝงูชน และการหา้มการชุมนุมน่าจะทาํไดย้ากข้ึน (ส่งผลใหร้ะยะยาว

รฐับาลจะยิง่เสียความนิยม) ขณะท่ีโมเมนตมัของเศรษฐกิจในช่วงคร่ึงปีหลงัท่ีฟ้ืนตวัจะเป็นแรงส่งต่อ

คะแนนนิยมของรฐับาล สาํหรบัผลต่อบริษัทจดทะเบียนเราประเมินวา่ 1) กลุ่มคา้ปลีกอาจฟ้ืนตวัโดย

มองขา้มงบไตรมาส 2/65 ท่ีชะลอไปยงัคร่ึงปีหลงั 2) หุน้กลุ่มรบังานภาครฐั โดยเฉพาะรบัเหมา อาจ

ฟ้ืนตวัระยะสั้น แต่ระยะกลางเป็นลบความไมแ่น่นอน ทั้งจากการเปล่ียนแปลงอาํนาจรฐัท่ีจะเกิดข้ึน 

และตน้ทุนวสัดุท่ีเพ่ิมข้ึนมาก รวมถึงค่าแรงขั้นตํา่ท่ีมีแนวโน้มจะเพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะเม่ือใกลเ้ลือกตั้ง 

3) BTS จะไดร้บัแรงกดดนัจากอายุสมัปทานท่ีเหลือน้อย และแนวคิดของผูว้า่คนใหม ่ ท่ีไมส่นับสนุน

การต่อสมัปทาน 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มเคร่ืองด่ืม อาทิ OSP, CBG, ICHI, SAPPE 2) กลุ่มท่องเท่ียว CENTEL, 

ERW, MINT, BAFS, AAV, SHR 3) กลุ่มเปิดเมือง CPALL, MAKRO 4) กลุ่มมีลุน้เขา้ SET50 ไดแ้ก ่JMT, 

JMART 5) กอง REIT ไดแ้ก่ FTREIT, WHART 6) ขณะท่ีหุน้กลาง-เล็กท่ีสามารถเลือกเก็งกาํไร (แบบ

กาํหนดจุดตดัขาดทุน) ในช่วงน้ี ไดแ้ก่ THREL, BLA, MAJOR, TH, SCN, SCI, CMR, TKN, SPA เป็นตน้ 

7) หุน้กลุ่มเก็งราคาน้ํามนัลง SCGP, BJC, EPG, SCC 8) หุน้เด่นกลุ่มพลงังาน OR 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ลุน้ข้ึนทดสอบ 1,630-1,640 จดุ ยงัคงกลยุทธเ์ลือกเก็งกาํไรระหว่าง

รอจดุซ้ือท่ีดี (ราคาอาหารข้ึน / ผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัลง / หุน้ท่ีสามารถสง่ผ่าน

ตน้ทุน)” โดยเนน้ในหุน้ใหญพ้ื่นฐานดีท่ี valuation ไม่แพงหรอืกระแสเงินสดสูงท่ีสามารถ

จาํกดั downside risk ไดเ้ป็นหลกั และใชจ้งัหวะปรบัลดลงแรงในการทยอยซ้ือหรอืสะสม

รายตวั เงินบาทเริม่กลบัมาแข็งค่า ระวงัแรงทาํกาํไรกลุม่ไดป้ระโยชนจ์ากบาทอ่อนใน

ระยะสั้น //หุน้แนะนาํ:  CBG*, CK*, OR*, MAKRO* 

แนวรบั: 1,605 / แนวตา้น : 1,630-1,640 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

เงินทุนไหลออกจากกองทุนพันธบัตรโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมาสูงสุดในรอบกว่า 3 

เดือน - ขอ้มูลจากริฟินิทีฟ ลิปเปอร์ (Refinitiv Lipper) บ่งช้ีว่า นักลงทุนไดเ้ทขาย

กองทุนพันธบัตรโลกเป็นมูลค่าสุทธิ 1.857 หม่ืนลา้นดอลลาร์ ซ่ึงนับเป็นยอด

เงินทุนไหลออกรายสปัดาหม์ากท่ีสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 16 ก.พ. 65 

ยอดจองเท่ียวบินท่องเท่ียว-ธุรกิจทัว่โลกพุ่งทะลุระดบัก่อนเกิดโควิด - รายงาน

ของมาสเตอรก์ารด์ อิโคโนมิกส ์อินสติติวท ์(Mastercard Economics Institute) บ่งช้ี

ว่า เท่ียวบินเพ่ือการพกัผ่อนและเพ่ือธุรกิจพุ่งข้ึนสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2562 ซ่ึงนับเป็น

การพุง่ข้ึนครั้งแรกตั้งแต่เกิดการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 

ไม่พลิก "โพลล"์ หลงัจาก "ชัชชาติ สิทธิพนัธุ"์ นัง่เกา้อ้ี "ผูว่้าฯกทม. คนท่ี 17" 

ก.ต.ท.ผ่านเกณฑ์หา้ม investment company เสนอขายหุน้ต่อประชาชน - เพ่ือ

เป็นการคุม้ครองประโยชน์ของผูถื้อหุน้และผูล้งทุน ทั้งน้ี ก.ล.ต. จะเปิดรบัฟังความ

คิดเห็นจากผูท่ี้เก่ียวขอ้ง ผูส้นใจ และประชาชนเก่ียวกบัการปรบัปรุงหลกัเกณฑก์าร

อนุญาตและแนวทางการกาํกบัดูแลในเร่ืองดงักล่าวต่อไป 

ตลท.ให ้KCC ใชเ้กณฑ ์Cash Balance - เร่ิม 23 พ.ค. 65 

คาดเขา้/ออก SET50 – คาดเขา้ JMT, JMART, BLA /คาดออก RATCH, STGT, KCE 

คาดเขา้/ออก SET100 – คาดเขา้ SABUY, TIPH, JAS /คาดออก RS, TTA, MAJOR 

ประเด็นติดตาม: 24 พ.ค. – US New Home Sales, US Services PMI , Fed Chair Powell Speaks, 

ECB President Lagarde Speaks / 25 พ .ค . - US Core Durable Goods Orders, FOMC Meeting 

Minutes / 26 พ.ค. – US GDP Q1, US Initial Jobless Claims, US Pending Home Sales 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,623            16.9          15.3          148% 11% 1.1% 0.0% -2.7% -2.1%
   - Energy 24,577          12.3          12.5          221% -2% 0.9% 0.0% -1.0% -0.3%
   - Banking 370               7.8           7.2           42% 8% 1.7% 0.0% -3.7% -10.9%
   - Commerce 37,853          32.3          25.0          21% 29% 1.2% 0.0% -2.3% 2.0%
   - Food 13,074          21.8          17.4          47% 25% 1.1% 0.0% -1.9% -2.1%
   - Healthcare 6,601            33.3          35.5          88% -6% 1.3% 0.0% 2.0% 14.7%
Indonesia 6,918            17.5          16.2          221% 8% 1.4% 0.0% -4.3% 5.1%
Phillipine 6,746            16.0          13.6          94% 18% 1.3% 0.0% 0.2% -5.3%
Asia
China 3,147            10.6          9.2            52% 15% 1.6% 0.0% 3.3% -13.6%
Hong Kong 20,717          10.5          9.2            2% 15% 3.0% 0.0% -1.8% -11.5%
India 54,326          19.5          16.7          95% 17% 2.9% 0.0% -4.8% -6.7%
Japan 26,739          14.9          14.0          106% 6% 1.3% 0.0% -0.4% -7.1%
Korea 2,639            10.7          9.2            114% 17% 1.8% 0.4% -1.6% -11.0%
Malaysia 1,549            14.8          13.4          47% 11% 0.0% 0.0% -3.2% -1.2%
Singapore 3,241            12.8          11.2          236% 15% 1.6% 0.0% -3.5% 3.7%
Taiwan 16,145          11.3          11.4          90% -1% 0.8% 0.0% -2.7% -11.4%
Vietnam 1,241            11.9          9.3            63% 28% -0.1% 0.0% -9.2% -17.2%
MSCI Asia Ex Japan 663               12.5          11.1          46% 13% 2.3% 0.0% -3.4% -16.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 366               9.3            9.3            204% 0% 2.6% 0.8% -5.7% 6.6%
Coal Index 1,697            6.8            6.9            696% -1% 5.8% -0.2% 2.3% 38.2%
Chemicals Index 327               13.5          9.5            117% 41% 2.3% -0.2% 2.5% -18.6%
Banks Index 170               6.7            6.1            26% 10% 2.1% -0.1% -4.3% -5.1%
Commercial Services Inde 109               21.4          17.2          8% 24% 3.3% 0.0% -1.2% -22.1%
Telecommunications Index 55                 13.1          11.7          37% 12% 1.5% 0.1% -0.9% -4.5%
Transportation Index 155               5.5            7.9            4716% -30% 2.6% 0.0% 0.0% -10.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

20-May 19-May MTD YTD 2021 2020
Thailand 89.9             (12.6)          114         3,804       (1,632)     (8,287)     
Indonesia 15.9             (18.1)          (635)        4,377       2,688       (3,220)     
Philippines 6.8               (6.0)            (159)        (377)        (5)            (2,513)     
India -               (494.6)        (4,118)     (21,462)   3,761       23,373     
S. Korea 239.1           (63.0)          (792)        (12,253)   (23,010)   (20,082)   
Taiwan 182.4           (372.8)        (2,016)     (28,418)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam (20.3)            (5.3)            34           (120)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

24 พ.ค. – US Manufacturing PMI เดือน พ.ค., EU 

Manufacturing PMI เดือน พ.ค. 

26 พ.ค. – FOMC Meeting Minutes, US GDP 1Q22 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CBG* (120) : ผลประกอบการผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ และเขา้สุ่ช่วงฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 105 บาท 

 เก็งกาํไร CK* (22) : แมร้ะยะกลางเป็นลบจากความเส่ียงตน้ทุนค่าแรง ระยะสั้นเป็นบวกจากการเรง่ผลกัดนัโครงกาต่างๆกอ่นการเลือกตั้ง ตดัขาดทุน 19.70 บาท 

 เก็งกาํไร OR* (31) : คาดผลประกอบการทยอยฟ้ืนตวัในชว่งสองถึงสามไตรมาสถดัไป ตัดขาดทุน 23.75 บาท 

 เก็งกาํไร MAKRO* (40) : การเพิ่มการผ่อนคลายและเปิดสถานบริการเป็นปัจจยับวกต่อยอดขายของ MAKRO ตัดขาดทุน 34 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดปรบัตวัข้ึนเล็กน้อยในวนัศุกร ์(20 พ.ค.) หลงัจากท่ีการซ้ือขายเป็นไปอยา่งผนั

ผวน แต่ดชันีดาวโจนสย์งัคงปรบัตัวลงในรายสปัดาหเ์ป็นสปัดาหท่ี์ 8 ติดต่อกนัยาวนานท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนเม.ย. 

2475 ซ่ึงเป็นช่วงภาวะเศรษฐกิจตกตํา่ครั้งใหญ่ ขณะท่ีดัชนี S&P500 และดัชนี Nasdaq ปิดลบเป็นสปัดาหท่ี์ 7 

ติดต่อกนัยาวนานท่ีสุดนับตั้งแต่ส้ินสุดภาวะฟองสบู่ดอทคอมในปี 2544 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวนัศุกร ์(20 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มปลอดภยัท่ีปรบัตวัข้ึน ขณะท่ีนักลงทุนมี

ความหวงัเก่ียวกับการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีนซ่ึงเป็นคู่คา้รายใหญ่ของยุโรป หลังธนาคารกลางจีนปรับลดอตัรา

ดอกเบ้ียลกูคา้ชั้นดี (LPR) อยา่งไรก็ตาม ตลาดหุน้ยุโรปยงัคงปิดในแดนลบในรอบสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัข้ึนเน่ืองจากนักลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือหุน้หลงัดชันีนิกเกอิร่วงเกือบ 2% วนักอ่น

หน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกในวนัศุกร ์(20 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากความวิตก

เก่ียวกบัภาวะอุปทานน้ํามนัท่ีตึงตวั (อินโฟเควสท)์ 

เงินทุนไหลออกจากกองทุน

พนัธบตัรโลกท่ีผ่านมาสูงสุด

ในรอบกว่า 3 เดือน 

ขอ้มูลจากริฟินิทีฟ ลิปเปอร ์(Refinitiv Lipper) บ่งช้ีว่า นักลงทุนไดเ้ทขายกองทุนพนัธบัตรโลกเป็นมูลค่า

สุทธิ 1.857 หม่ืนลา้นดอลลาร ์ซ่ึงนับเป็นยอดเงินทุนไหลออกรายสปัดาหม์ากท่ีสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 16 ก.พ. 

65 (อินโฟเควสท)์ 

ยอดจองเท่ียวบินท่องเท่ียว-

ธุรกิจทัว่โลกพุ่งทะล ุ

ระดบัก่อนเกิดโควิด 

รายงานของมาสเตอรก์ารด์ อิโคโนมิกส์ อินสติติวท์ (Mastercard Economics Institute) บ่งช้ีว่า เท่ียวบิน

เพ่ือการพกัผ่อนและเพ่ือธุรกิจพุง่ข้ึนสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2562 ซ่ึงนับเป็นการพุง่ข้ึนครั้งแรกตั้งแต่เกิดการแพร่

ระบาดของโรคโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ก.ต.ท.ผ่านเกณฑห์า้ม 

investment company  

เสนอขายหุน้ตอ่ประชาชน 

เพ่ือเป็นการคุม้ครองประโยชน์ของผูถื้อหุน้และผูล้งทุน ทั้งน้ี ก.ล.ต. จะเปิดรับฟังความคิดเห็นจากผูท่ี้

เก่ียวขอ้ง ผูส้นใจ และประชาชนเก่ียวกบัการปรบัปรุงหลกัเกณฑก์ารอนุญาตและแนวทางการกาํกบัดูแลใน

เร่ืองดงักล่าวต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

ตลท.ให ้KCC ใชเ้กณฑ ์ 

Cash Balance 

เร่ิม 23 พ.ค. 65 (อินโฟเควสท)์ 

คาดเขา้/ออก SET50 คาดเขา้ JMT, JMART, BLA  // คาดออก RATCH, STGT, KCE (UOB KayHian) 

คาดเขา้/ออก SET100 คาดเขา้ SABUY, TIPH, JAS // คาดออก RS, TTA, MAJOR (UOB KayHian) 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 20-May 19-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 16.54                19.76       -16% -20% -9% 160% 306% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 109.0                104.9       4% 3% 2% 20% 35% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 114.2                112.5       2% 2% 8% 19% 44%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 113.2                112.2       1% 2% 10% 24% 49%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 960                    960          0% 0% 4% 35% 21% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 940                    940          0% 0% 5% 27% 18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 110.3                109.9       0% 2% 9% 29% 54%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 142                    143          -1% 1% 15% 37% 61%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 33                      38            -13% -4% 97% 166% 360% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 136                    128          6% -2% -6% 33% 53%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 27                      23            13% -17% -28% 147% 237% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 98                      94            4% 0% -5% 26% 43%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11)                    (11)           -2% -27% -234% 19% 10% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 130                    123          6% -2% -4% 31% 48%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 21                      18            16% -19% -27% 159% 194% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

CBG 

 Maintained 

BUY 

TP: 117.00 บาท 

 

CBG ยังยํ้ากลยุทธ์ตรึงราคา 10 บาท และเน้นแย่ง market share จากคู่แข่งท่ีปรับเพ่ิมราคา ฝ่ายวิจัย

ประเมินจะเร่ิมเห็นความชัดเจนในงวด 2H22 ทั้งน้ี ภาพรวมกําไรเร่ิมเห็นทิศทางฟ้ืนตัวดีข้ึน หนุนจาก

ยอดขายต่างประเทศฟ้ืนตัว, ธุรกิจ Alcohol เติบโตต่อเน่ือง รวมถึง GPM ท่ีผ่านจุดตํา่สุดแลว้ คงประมาณ

การ ปี 2022 เติบโต 10% แนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 117 บ. ทั้งน้ี ฝ่ายวิจยัประเมินกรณีเชิงบวกรวม 

Upside ยอดขาย Alcohol เติบโตสูงจะไดร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 125 บ.  

 

 

SPALI 

 

ส่งซิกผลงานคร่ึงปีหลงัโตกวา่คร่ึงปีแรก เหตุจอ่โอน 3 โครงการใหม ่ มลูค่ารวมกวา่ 10,500 ลา้นบาท 

พรอ้มบุกตลาดต่างจงัหวดัดนัยอดขายโต เดินหน้าเปิดบ๊ิกโปรเจกต ์ “โครงการ ศุภาลยั ทสัคานี วลัเล่ย”์ 

มลูคา่ 3,800 ลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

BANPU 

 

BANPU ควกัอีกกว่า 2.5 หม่ืนลา้นบาท ซ้ือแหล่งบารเ์นตต์ในสหรฐัฯ จากบริษัท XTO ขยายกาํลงัผลิตก๊าซ

ธรรมชาติเพ่ิมอีก 225 ลา้นลูกบาศกฟุ์ตต่อวนั สู่ระดบั 900 ลา้นลูกบาศกฟุ์ตต่อวนั พรอ้มครอบคลุมธุรกิจ

กลางน้ํา คาดแลว้เสร็จเดือน มิ.ย.น้ี ขณะท่ีโบรกฯ เชียร ์“ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 18.80 บาท คาดดีลครั้งน้ี

หนุนกาํไรเพ่ิม (อินโฟเควสท)์ 

BEM “ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ” มนัใจผลประกอบการฟ้ืนตวัตั้งแต่ไตรมาส 2/65 หลงัโควิดคลีคลาย รฐับาล

เปิดประเทศ หนุนจาํนวนผูใ้ชท้างด่วนและรถไฟฟ้าเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง ประเมินทั้งปี 65 กาํไรฟ้ืนกลบั 70-80%

ของปี 63 ท่ีมีกาํไรสุทธิ 2,051 ลา้นบาท เตรียมพรอ้มชิงรถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวนัตก คาดเปิดขายซองเดือนน้ี

(อินโฟเควสท)์ 

    
 

 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




