
 
                          

                                                     
    

       
 

 

 
 

1

 

w w w . u o b k a y h i a n . c o . t h  

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  19  J u l y  2022S e c t o r  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

  
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
PEER COMPARISON 
        EPS     

   Last Target Upside Market ------------ Core PE -------------- CAGR P/B Yield ROE EV/EBITDA 

Company Ticker Rec. Price Price Downside Cap 2021 2022F 2023F 2021-23F 2022F 2022F 2022F 2022F 

   (Bt) (Bt) (%) (US$m) (x) (x) (x) (%) (%) (x) (%) (x) 

Italian-Thai Development ITD TB HOLD 2.02 2.20 8.9 305 n.a. 41.8 14.2 na 0.8 1.0 1.6 8.0 

CH. Karnchang CK TB BUY 20.10 23.80 18.4 973 127.7 38.1 17.0 174.4 1.3 1.3 4.2 98.5 

Sino-Thai Engineering & Construction STEC TB BUY 12.50 16.20 29.6 545 27.4 17.1 13.7 41.6 0.9 2.6 5.7 5.1 

Sector      1,822 97.2 28.4 15.4  1.0 1.6 3.8 13.6 
Source: UOB Kay Hian 

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 
 
SECTOR TOP PICK 

Company Rec 
Share price 

(Bt) 
Target price 

(Bt) 

CK BUY 20.10 23.80 
Source: UOB Kay Hian 

SECTOR QUARTERLY PERFORMANCE 

 

Source: STEC, CK, ITD, UOB Kay Hian 

SECTOR YEARLY PERFORMANCE 

 
Source: STEC, CK, ITD, UOB Kay Hian 
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กลุม่รบัเหมาก่อสรา้ง 

มีมุมมองเป็นบวกส่งทา้ยปี จากการท่ีจุดต ํา่สุดค่อยๆ ผ่านพน้ไป  

เรามีความหวังต่อกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งใน 4Q22 จากการปรบัตวัเพิ่มข้ึนของราคาวัสดุก่อสรา้งในอตัรา

ท่ีชะลอตวัลง และการเปิดประมูลของโครงการโครงสรา้งพื้ นฐานดา้นการขนส่งต่างๆ ซ่ึงจะส่งผลบวก

ตอ่ยอด backlog ตั้งแต่ปี 2023 เป็นตน้ไป เราคาดว่าทั้ง STEC และ CK จะรายงานการเติบโตของกาํไร

ใน 2Q22 เป็นบวก แต่ยงัคงอ่อนแอเม่ือเทียบกับปี 2019 คงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT โดยให ้CK 

เป็น Top Pick เน่ืองจากมีการฟ้ืนตวัของ Backlog ท่ีแข็งแกร่งท่ีสุด นอกจากน้ีเรายงัชอบ STEC เน่ืองจาก

แนวโนม้กาํไรท่ีมีเสถียรภาพ 

WHAT’S NEW 

 โครงการใหม่รอเตรียมการสาํหรบัการประมูล เราคาดวา่โครงการโครงสรา้งพ้ืนฐานดา้นคมนาคมขนส่ง

หลายโครงการภายใตก้ระทรวงคมนาคมจะเปิดการประมูลใน 2H22-1Q23 โดยเฉพาะหลังจาก 4Q22 

เป็นตน้ไป โดยในเดือน มิ.ย. 22 การรถไฟแห่งประเทศไทย (รฟท.) ไดร้ะบุแผนงานท่ีจะออกร่างขอบเขต

งาน (TOR) สาํหรบัส่วนขยายรถไฟฟ้าสายสีแดง 3 เสน้ทาง มูลค่า 23 พนัลบ. ในเดือน ต.ค. 22 และคาด

ประกาศผลผูช้นะใน 2Q23 ในขณะเดียวกนั ส่วนต่อขยายบางซ่ือ-หัวลําโพง (Missing Link) มูลค่า 44 

พนัลบ. ขณะน้ีอยู่ระหวา่งการปรบัดีไซน์ทางเดิน และคาดวา่จะเปิดประมูลในปีหน้า หลงัจากมีการปรบัปรุง

รายงานการประเมินผลกระทบส่ิงแวดลอ้ม (EIA) นอกจากน้ีคาดว่า โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงขอนแก่น-

หนองคาย จะถูกเสนอใหค้ณะรฐัมนตรีอนุมติัในเดือน ส.ค. 22 และเปิดประมูลไดใ้น 4Q22 ดงัน้ัน เรามอง

วา่ยอด backlog ของบริษัทในกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งจะยงัอยู่ในแนวโน้มขาขึ้ นถึงปี 2023 ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อ

รายไดใ้นอนาคต 

 การประมูลสายสีสม้ใหม่ยงัไม่แน่นอน การรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) ไดอ้อกร่าง

ประกาศ TOR สาํหรบัการประมูลรถไฟฟ้าสายสีสม้รอบใหม่มูลค่าประมาณ 127 พนัลบ. ในเดือน มิ.ย. 22 

โดยมีกําหนดวนัยื่นซองประมูลเดิม ณ วนัท่ี 27 ก.ค. 22 อย่างไรก็ตาม ถัดมาศาลปกครองกลางมีคํา

พิพากษาใหก้ารยกเลิกการประกวดราคารถไฟฟ้าสายสีสม้รอบแรกเม่ือวนัท่ี 3 ก.พ. 21 มิชอบดว้ยกฎหมาย 

ซ่ึงส่งผลใหก้ระทรวงคมนาคมไดมี้คาํสัง่ให ้รฟม. ระงบัการประมลูในรอบท่ี 2 จนกวา่จะไดช้ี้แจงประเด็นทาง

กฎหมายครบถว้น โดยเราคาดว่าจะมีความชัดเจนเพิ่มมากขึ้ นภายใน ก.ค. 22 ในแง่ท่ีว่าการประมูลจะ

ดาํเนินต่อไปหรือเร่ิมตน้ใหม่ และใชเ้ง่ือนไขไหนในการประมูลท่ี หากใชเ้ง่ือนไขจากการประมูลรอบท่ี 2 เรา

คาดว่า บมจ. ช.การช่าง (CK) และบมจ. ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ (BEM) จะมีความไดเ้ปรียบเหนือ

คู่แข่งและไดป้ระโยชน์จาก backlog ท่ีเพิ่มขึ้ น ในทางกลบักนัจะมีความเส่ียงดา้นลบต่อกาํไรของ CK หาก CK 

ไมส่ามารถชนะงานประมลูน้ีได ้ 

 ตน้ทุนวัสดเุพิ่มข้ึนในอตัราท่ีชะลอลง ในเดือน มิ.ย. ดชันีราคาวสัดุกอ่สรา้ง (CMI) เพิ่มขึ้ น 5.5% yoy เป็น 

120.9 เน่ืองจากการขาดแคลนอุปทานและตน้ทุนพลงังานท่ีสูงท่ียงัคงมีอยู่ แต่ลดลง 1.1% จากจุดสูงสุดท่ี 

122.2 ในเดือน เม.ย. 22 โดยการลดลง mom ส่วนใหญ่มาจากราคาเหล็กท่ีลดลงเน่ืองจากการชะลอตวัของ

เศรษฐกิจจีน เราเช่ือวา่จุดสูงสุดของราคาเหล็กน่าจะผ่านไปแลว้แต่อาจยงัทรงตัวในระดบัสูงเม่ือเทียบกบัปี 

2020-21 เน่ืองจากความตอ้งการจากจีนอาจจะเพ่ิมขึ้ น ในทางตรงกนัขา้ม ราคาปูนซีเมนต์ยงัคาดว่าจะ

เพิ่มขึ้ นเน่ืองจากราคาถ่านหินท่ีปรบัสูงขึ้ นอย่างต่อเน่ือง แมว้่า CK และ บมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนด์

คอนสตรคัชัน่ (STEC) จะสามารถชะลอการซ้ือบางส่วนได ้เน่ืองจากโครงการขนาดใหญ่สองโครงการท่ีเพิ่ง

ชนะการประมูลไม่จาํเป็นตอ้งใชว้สัดุจาํนวนมากในช่วงแรก (รถไฟรางคู่เด่นชยั-เชียงของ และสญัญาท่ี 1 

และ 2 สาํหรบั งานโยธาของรถไฟฟ้าสายสีม่วงส่วนต่อขยายใต)้ เรายงัคงคาดว่าจะไดร้บัผลกระทบในไตร

มาสท่ีใกลม้าถึง และมีความเป็นไปไดท่ี้บริษัทจะตอ้งกกัตุนวสัดุบางส่วน ณ จุดน้ี (รายละเอียดเพิ่มเติมหน้า 

2-3) 
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EARNINGS OUTLOOK 

 ผลประกอบการใน 2Q22 ดีข้ึนแต่ยงัคงอ่อนแอ เราคาดว่าผลประกอบการใน 2Q22 จะดีขึ้ นทั้ง 

yoy และ qoq จากการท่ีไม่มีการระงบัการก่อสรา้งเน่ืองจากสถานการณ์ COVID-19 ในปีน้ี อยา่งไรก็

ตาม กาํไรโดยรวมยงัคงอ่อนแอเม่ือเทียบกบัผลประกอบการปี 2019 เน่ืองจากตน้ทุนวสัดุท่ีสูงขึ้ น, 

backlog ท่ีลดลง และความกงัวลเร่ืองการขาดแคลนแรงงานท่ียงัมีอยู ่

 STEC เราคาดว่า STEC จะรายงานกําไรหลักใน 2Q22 ท่ี 304 ลบ. (+203% yoy, +31% qoq) 

โดยมีสาเหตุหลกัมาจากรายไดท่ี้เพิ่มขึ้ นจากการท่ี STEC พยายามเรง่งานก่อสรา้งรถไฟฟ้าสายสีชมพู, 

สายสีเหลือง, โรงไฟฟ้าศรีราชา และโรงไฟฟ้าปลวกแดง นอกจากน้ี การเพ่ิมขึ้ น yoy ยงัมาจากการ

เพิ่มขึ้ นของอตัรากาํไรขั้นตน้จากการไม่มีงานก่อสรา้งท่ีมีอตัรากาํไรตํา่ของโครงการรฐัสภา ในขณะท่ี

การเพิ่มขึ้ น qoq ไดแ้รงหนุนจากเงินปันผลรบัจาํนวน 97 ลบ. จาก บมจ. กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอป

เมนท ์(GULF) 

 CK เราคาดว่า CK จะรายงานกาํไรหลักใน 2Q22 ท่ี 335 ลบ. (+65% yoy, +388% qoq) จากผล

ขาดทุนหลกัจาํนวน 117 ลบ. ใน1Q22 นอกจากการท่ีไมมี่การระงบัการกอ่สรา้งแลว้ การเพิ่มขึ้ น yoy 

ยงัไดแ้รงหนุนจาก: 1) การรบัรูร้ายไดจ้ากงานก่อสรา้งเขื่อนไฟฟ้าพลังน้ําหลวงพระบางในประเทศ

ลาวท่ี บมจ. ซีเค พาวเวอร ์(CKP) เป็นเจา้ของ และ 2) ส่วนแบ่งกาํไรท่ีเพิ่มขึ้ นจาก CKP จากปริมาณ

น้ําฝนท่ีสูงท่ีโรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบุรีในประเทศลาว และ BEM จากการฟ้ืนตวัของปริมาณจราจรและ

จาํนวนผูโ้ดยสาร 

 ITD เราคาดวา่ ITD จะรายงานผลขาดทุนหลกัใน 2Q22 อยูท่ี่ 204 ลบ. จากกาํไรขั้นตน้ท่ีลดลง และ

ตน้ทุนทางการเงินท่ีสูง นอกจากน้ียงัมีความไม่แน่นอนเก่ียวกับความคืบหน้าในการก่อสรา้งโดย

พิจารณาจากประวติัการทาํงานท่ีไมดี่ 

 

2Q22 RESULTS PREVIEW 

 
2Q22F 2Q21 1Q22 yoy (%) qoq (%) 

Revenue (Btm) 
     

STEC 8,031 7,072 7,620 13.6 5.4 
CK 3,966 3,190 7,039 24.3 -43.7 
ITD 16,684 14,393 15,869 15.9 5.1 
Total 28,682 24,656 30,529 16.3 -6.1 
EBITDA (Btm) 

     
STEC 526 306 526 72.0 -0.1 
CK 74 25 403 201.3 -81.6 
ITD 1,440 1,907 1,200 -24.5 19.9 
Total 2,040 2,237 2,130 -8.8 -4.2 
Core profit (Btm) 

     
STEC 304 101 232 202.6 31.3 
CK 335 204 -117 64.6 387.5 
ITD -204 38 -664 -631.5 69.2 
Total 435 343 -549 27.0 179.2 
Gross margin (%) 

     
STEC 5.2 3.2 5.7 1.9 -0.5 
CK 7.5 8.1 8.4 -0.6 -0.9 
ITD 6.0 10.0 4.9 -4.1 1.1 
Total 6.0 7.8 5.9 -1.9 0.1 
SG&A-to-revenue (%) 

     
STEC 2.3 2.9 2.4 -0.6 -0.1 
CK 12.4 15.6 6.7 -3.2 5.7 
ITD 4.8 5.3 4.4 -0.5 0.4 
Total 5.1 5.9 4.4 -0.8 0.7 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

ACTION 

 คงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT เราเช่ือว่าตลาดรบัรูถึ้งผลกระทบจากราคาวสัดุท่ีสูงขึ้ นแลว้ระดับ

หน่ึง ในขณะท่ีกาํไรของกลุ่มคาดว่าจะเติบโตทั้ง yoy และ qoq นอกจากน้ี การคาดการณ์สาํหรบังาน

ประมูลท่ีกําลังจะเกิดขึ้ นใน 4Q22 จะเป็นผลบวกต่อบริษัทรับเหมาก่อสรา้ง โดยมูลค่ากลางของ

โครงการใหม่ท่ีประมูลจะอิงกับสมมติฐานตน้ทุนวสัดุท่ีสูงขึ้ น ทําใหช้่วยลดความเส่ียงดา้นลบต่อ

ความสามารถในการทํากาํไร ความเส่ียงดา้นลบคือการปรบัลดประมาณการของ consensus หลัง

ประกาศผลการดาํเนินงานใน 2Q22 และความล่าชา้ในการประมลู อยา่งไรก็ตาม เราแนะนําใหส้ะสม

สาํหรบัการลงทุนระยะยาวจากแนวโนม้ backlog ท่ีแข็งแกรง่ขึ้ น 

 

SECTOR QUARTERLY GROSS MARGINS 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SECTOR YEARLY GROSS MARGINS 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

CMI INDEX – JUN 22 

 
Source: ETID, MOC, UOB Kay Hian 

MONTHLY CMI INDEX 

 
Source: ETID, MOC, UOB Kay Hian 
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รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  19  J u l y  2022S e c t o r  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

  Top Pick ของเรา คือ CK เน่ืองจากการเพิ่มขึ้ นของ backlog ท่ีแข็งแกร่งกว่า โดยเฉพาะจากการชนะ 

การประมูลรถไฟฟ้าสายสีสม้ นอกจากน้ีเรายงัชอบ STEC จากการเติบโตของกําไรท่ีมัน่คง, backlog ท่ีมี 

ความแข็งแกร่งอยู่แลว้ และสถานะเงินสดสุทธิของบริษัท ท่ีส่งผลใหมี้ความทนทานสูงกว่าในสภาวะอตัรา

ดอกเบ้ียขาขึ้ น เรายงัคงคาํแนะนํา ถือ สาํหรบั ITD โดยมีสาเหตุส่วนใหญ่มาจากความไม่แน่นอนของความ

คืบหน้าในการก่อสรา้งและผลกระทบท่ีใหญ่ท่ีสุดจากตน้ทุนทางการเงินท่ีสูงขึ้ น (โดยมีอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิ

ต่อทุนท่ี 2.57 เท่า ณ  1Q22) แม้ว่าจะมี upside risk จากโครงการเหมืองโปแตชในจังหวัดอุดรธานี 

หลงัจากไดร้บัอนุญาตจากรฐับาล เม่ือวนัท่ี 29 มิ.ย. 22 แต่ตอ้งใชเ้วลา 6-12 เดือนกอ่นเร่ิมดาํเนินการ 

SECTOR CATALYSTS 

 การประมลูโครงการใหมท่ี่กาํลงัจะเกิดขึ้ นใน 2H22 

 ราคาวสัดุกอ่สรา้งท่ีลดลง และอตัราเงินเฟ้อท่ีลดลง ซ่ึงจะทาํใหต้น้ทุนวสัดุลดลง และอตัรากาํไรขั้นตน้สูงขึ้ น 

 การแกไ้ขปัญหาการขาดแคลนแรงงาน 

ASSUMPTION CHANGES 

 ไมมี่  

 

ESSENTIALS 

TRANSPORT INFRASTRUCTURE PROJECTS AWAITING BIDDING 

Projects awaiting bidding 
Length 

(km) 
Value 
(Btb) Status Bid Results 

Double-Track Railways 
     

Khon Kaen-Nong Khai 167 30 Awaiting Cabinet Approval 4Q22 1Q23 
Pak Nam Pho-Denchai 285 63 Awaiting SRT Approval 1H23 1H23 
Chira Junction-Ubon Ratchathani 308 38 Awaiting SRT Approval 1H23 1H23 
Hat Yai-Padang Besar 45 7 Awaiting SRT Approval 1H23 1H23 
Chumphom-Surat Thani 168 24 Awaiting EIA Approval 1H23 1H23 
Surat Thani-Songkhla 321 57 Awaiting EIA Approval 1H23 1H23 
Denchai-Chiang Mai 189 57 Awaiting EIA Approval 1H23 1H23 
Mass Transit Projects 

     
Orange West: Bang Khun  
Non-Thailand Cultural Centre 

13 127 Waiting for bidding 
submission 

3Q22 4Q22 

Red: Rangsit-Thammasat 9 7 SRT to release TOR 4Q22 2Q23 
Red: Talingchan-Siriraj 6 7 SRT to release TOR 4Q22 2Q23 
Red: Talingchan-Salaya 15 10 SRT to release TOR 4Q22 2Q23 
Red: Bangsue-Hualumpong (Missing Link) 26 44 Awaiting EIA Revision 2023 2024 
Phuket Light Rail Transit 59 20 Under study by MRTA 2023 2023 
Motorways and Expressways 

     
Motorway: Rang Sit - Bang Pa In (M5) 22 28 Awaiting Cabinet Approval 2H22 1H23 
Motorway: Outer Ring Road -  
Bang Bua Thong (M9) 

38 56 Awaiting Cabinet Approval 2H22 1H23 

Motorway: Nakhon Pathom - Cha Am (M8) 109 79 Awaiting EIA Revision 1H23 2H23 
Motorway: Srinakarindra - Suvarnabhumi (M7) 18 30 Awaiting EIA Revision 1H23 2H23 
Expressway: Kathu - Patong 4 15 EXAT to release TOR 1H23 2H23 
High-speed Railways 

     
Nakhon Ratchasima - Nong Khai 22 226 Awaiting EIA Revision 2H22 1H23 
Airports 

     
Don Muang Airport Expansion Phase 3 

 
37 

 
2H22 1H23 

Suvarnabhumi Airport Northern Extension 
 

41 Awaiting ICAO Study 1H23 2H23 
Chiang Mai Airport Expansion 

 
15 

 
2H22 1H23 

Source: SCB EIC, STEC, CK, NESDA, UOB Kay Hian 
Remark: a) Not all projects are shown, b) All projects may subject to delays from the indicative date. 

RISKS 

 ตน้ทุนวัสดุเพิ่มข้ึน ตน้ทุนวสัดุท่ีเพิ่มขึ้ นจะส่งผลกระทบต่ออตัรากาํไรขั้นตน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากราคา 

ดีเซล, เหล็ก และซีเมนต์ยังคงสูงจนถึงต้นปี 23 ซ่ึง STEC และ CK จะต้องใช้วัสดุในปริมาณท่ีสูงขึ้ น 

สาํหรบัขั้นตอน การกอ่สรา้โครงการใหม ่

 ความล่าชา้ของงานประมูลจากหน่วยงานภาครฐั ทั้งจากความขดัแยง้ทางกฏหมายท่ียงัไม่ไดร้บัการแกไ้ข, 

การแกไ้ขเพื่อศีกษาความเป็นไปได้ของโครงการ หรือการจัดสรรงบประมาณให้กับกลุ่มอ่ืนๆ (เช่น 

เพื่อแกปั้ญหาค่าครองชีพ) 

STEC’S ORDERBOOK 

 
Source: STEC, UOB Kay Hian 

CK’S ORDERBOOK 

 
Source: CK, UOB Kay Hian 

ITD’S ORDERBOOK 

 
Source: ITD, UOB Kay Hian 

PUBLIC CONSTRUCTION INVESTMENT 

 
Source: SCB EIC 

 



 

  
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  26  Feb rua ry  2020C o m p a n y  U p d a t e  

THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2019 
 
 
         

AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




