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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,619.23       (3.22) (0.20%)

SET50 987.63          (1.76) (0.18%)

SET100 2,217.58       (1.79) (0.08%)

FTSE SET LARGE CAP  1,641.96       (5.08) (0.31%)

FTSE SET MID CAP  2,322.32       12.73 0.55%

FTSE SET SMALL CAP  2,758.91       0.51 0.02%

SET‐VAL (Btm) 59,802         

Mkt Cap (Btm) 19,724,940  

PER (x) 18.31

P/BV (x) 1.61

DJIA 33,715          1201.43 3.70%

NASDAQ 11,114          760.98 7.35%

STOXX Europe 600  432                11.55 2.75%

SSEC 3,036             (12.03) (0.39%)

FSTE 7,375             79.09 1.08%

HANG SENG 16,081          (277.48) (1.70%)

NIKKEI 27,446          (270.33) (0.98%)

MSCI ASIA EX JAPAN 557                (6.26) (1.11%)

NYMEX (US $/bbl) 86.47             0.64 0.75%

Brent (US $/bbl) 93.67             1.02 1.10%

Dubai (US $/bbl) 88.12             (3.22) (3.53%)

Newcastle coal (US $/metric t 287.00          (13.00) (4.33%)

Natural gas (US $/MMBtu) 33.68             1.18 3.63%

Baltic dry Index 1,390             (3.00) (0.22%)

Golds (spot) 1,755             48.71 2.85%

Copper (spot) 8,283             168.25 2.07%

Sugar (spot) 19.41             0.03 0.15%

Rubber (spot) 213.0             (1.30) (0.61%)

CRB Index 561.35          0.00 0.00%

THB/Dollar 36.2               (0.70) (1.89%)

Yen/Dollar 141.0             (5.49) (3.75%)

Euro/Dollar 1.0                0.02 1.98%

Dollar Index 108.2             (2.34) (2.12%)

3M US T‐Bill (%) 4.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 3.81 (0.28) (6.84%)

10 Y TH Yield (%) 3.04 (0.01) (0.23%)

VIX Index 23.53 (2.56) (9.81%)

Equity 10‐Nov MTD YTD

Local Institutions 546               (10,740)       (150,892)    

Proprietary Trading 17                 (4,952)         (4,819)        

Foreign Investors 1,021             18,779          177,664       

Local Individuals (1,584)           (3,088)           (21,953)        

Bond 10‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 146.80 2488.74 5,361.23    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 34.25 (1.78) (2.14%)

PTTEP 189.50 (1.16) (1.81%)

BJC 32.00 (0.83) (7.25%)

GULF 50.75 (0.49) (0.98%)

MAKRO 34.75 (0.44) (1.42%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 31.25 0.99 2.46%

BH 233.00 0.60 4.02%

CPN 70.00 0.47 1.82%

AWC 6.00 0.40 2.56%

MINT 29.75 0.33 2.59%  

ยงัคงมอง ขึนซือ (นอ้ยหน่อย) ลงซือ (มากหน่อย) 

เงินเฟ้อท่ีลดมากกว่าคาด สนบัสนุนมุมมองเฟดอาจตรึงข้ึนดอกเบ้ียหลงัการประชุม ธ.ค. 

สหรฐัฯรายงานเงินเฟ้อ ต.ค.ท่ี 7.7% ตํา่กวา่คาดการณข์องตลาดท่ี 7.9% และลดลงจาก ก.ย.ท่ี 

8.2% ขณะท่ีเงินเฟ้อไม่รวมอาหารและพลงังานเพิ่มขึ้ นในอตัราชะลอตวัยนืยนัเงินเฟ้อผ่านจุดสูงสุด

แลว้ในระยะสั้น ซ่ึงจะเปิดโอกาสใหเ้ฟดผ่อนคลายระดบัการดาํเนินนโยบายการเงินตึงตวัได ้

ปฏกิิริยาของนักลงทุนตอบรบัในเชิงบวก 1) คาดการณก์ารขึ้ นดอกเบ้ียในการประชุมเฟด 13-14 

ธ.ค. ท่ี 0.50% อยูท่ี่ความน่าจะเป็น 80% ขณะท่ีการขึ้ น 0.75% มีโอกาสลดลงเหลือเพียง 20% 2) 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 2 ปี ลดเหลือ 4.33% (จาก 4.58%) และ 10 ปี ลดเหลือ 

3.81% (จาก 4.10%) 3) อตัราดอกเบ้ียสูงสุดของวฏัจกัรการขึ้ นดอกเบ้ียรอบน้ี ล่าสุด ปรบัลดลง

เหลือ 4.903% (จาก 5.136% เม่ือ 7 พ.ย.ท่ีผ่านมา) // ปัจจยัทั้งหมดขา้งตน้ สนับสนุนมุมมอง

ของเราท่ีประเมินเฟดมีโอกาสตรึงดอกเบ้ียนโยบาย โดยเฉพาะหลงัการประชุม ธ.ค.ท่ีดอกเบ้ีย

นโยบายน่าจะขึ้ นถึง 4.50% ใกลเ้ป้าหมายสูงสุด ทาํใหเ้ฟดน่าจะมีความยดืหยุน่ในการรอดู  

คงมุมมองบวกตอ่การลงทุนในช่วง 3-6 เดือนขา้งหนา้ เรายงัคงมุมมองบวกต่อการลงทุนในช่วง 

3-6 เดือนขา้งหน้า โดยเฉพาะต่อหุน้ไทยและอาเซียน เน่ืองจากโมเมนตมัการเติบโตและฟ้ืนตวัของ

การท่องเท่ียวท่ีมีอยา่งต่อเน่ือง ขณะท่ีมีเงินทุนสาํรองสูงแลละมีความเส่ียงเร่ืองภาระหน้ีต่างประเทศ

ตํา่กวา่หลายประเทศทั้งใน EM และ DM อีกทั้งไทยจะมีนโยบายสนับสนุนการฟ้ืนตวัของการบริโภค

ท่ีสาํคญัก่อนการเลือกตั้งใหญ่ พ.ค.66 ซ่ึงจะเป็นปัจจยับวกต่อผลการดาํเนินงานบริษัทจดทะเบียน 

ขณะท่ีความเส่ียงจากนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ เรามองวา่แมเ้งินเฟ้อสหรฐัฯ อาจไม่

ลงเร็ว แต่ความเส่ียงเงินเฟ้อท่ีจะกลบัมาสูงขึ้ นจะอยูใ่นช่วงคร่ึงหลงัของปี 2566 ขณะท่ีการตรึง

ดอกเบ้ีย หรือขึ้ นดอกเบ้ียในอตัราชะลอ จะส่งผลใหภ้าวะการลงทุนผ่อนคลายกวา่ในเฟสของการเร่ง

ขึ้ นดอกเบ้ียก่อนหนา้ ทาํใหภ้าพการลงทุนในช่วง 3-6 เดือน ขา้งหน้าโดยรวมเป็นบวกมากวา่ลบ 

ประเด็นลงทุนท่ีน่าสนใจ 1) ฟ้ืนตวัจากเศรษฐกิจและเปิดเมือง BBL, SCB, MINT, SPA, VRANDA, 

TNR, KISS, CPN, CRC, CPALL, MAKRO  2) การขายไฟพลงังานมทดแทน 5200MW GULF, 

GUNKUL, BCPG, SSP 3) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรผ่านจุดสูงสุด ADVANC, EGCO, RATCH 4) 

อสงัหาริมทรพัย ์SPALI, AP, LH, ASW 5) หุน้เขา้ MSCI (มีผล 30 พ.ย.) BAM, ERW, JWD, NEX, 

RAM 6) มีโอกาสเขา้ SET50 ไดแ้ก่ DELTA, RATCH, COM7, CENTEL 
ภาพรวมกลยุทธ:์ มีโอกาสปรบัตวัข้ึนแรงจากการไลซ้ื่อปิดสถานะของผูข้ายชอรต์ ทาํใหมี้

โอกาสผา่นแนวตา้น 1,635-1,640 จดุ ซ่ึงหากผา่น 1,655-1,660 จดุ จะทาํใหภ้าพทาง

เทคนิคเปล่ียนแปลงไปเป็นบวกอยา่งมีนัยสาํคญั กลยุทธใ์นภาพใหญไ่ม่เปลี่ยน คือ เนน้

กลุม่หุน้เปิดเมือง และบรโิภคในประเทศท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ //หุน้แนะนาํ: MINT*, 

EGCO*, VRANDA*, MAJOR* 

แนวรบั: 1,614 / แนวตา้น : 1,635 และ 1,655 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทนุ 

สหรฐัเผยดชันี CPI +7.7% เดือนต.ค. ตํา่กว่าคาดการณ์ – ปรับตัวขึ้ น 7.7% ใน

เดือนต.ค. yoy ตํา่กว่าท่ีคาดการณท่ี์ 7.9% และชะลอตวัจากระดบั 8.2% ในเดือนก.ย. 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานสูงกว่าคาด – เพิ่มขึ้ น 7,000 ราย สู่ระดับ 

225,000 รายในสปัดาหท่ี์แลว้ สูงกว่าท่ีคาดการณท่ี์ระดบั 220,000 ราย 

นักลงทุนเทนํ้ าหนักเฟดข้ึนดอกเบ้ียเพียง 0.50% เดือนหน้า - ในการประชุม

กาํหนดนโยบายการเงินในเดือนธ.ค. หลงัการเปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อท่ีตํา่กว่าคาด 

ดชันีเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคไทยปรบัข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 สูงสุดรอบ 10 เดือน –

ดัชนีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือนต.ค.อยู่ท่ีระดับ 46.1 จากเดือนก.ย.65 อยู่ท่ีระดับ 

44.6 โดยดัชนีฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้ นต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 และสูงสุดในรอบ 10 เดือน 

ขณะท่ีดชันีความเช่ือมัน่เก่ียวกบัเศรษฐกิจไทยโดยรวม อยูท่ี่ 40.0  

กกพ.งดเก็บเงินเขา้กองทุนพฒันาไฟฟ้าชัว่คราว เริ่ม ม.ค.66 – คาดว่าจะสามารถ

ลดภาระค่าไฟฟ้าใหก้บัประชาชนโดยเฉพาะในปี 66 ท่ีแนวโน้มค่าไฟยงัคงมีแนวโน้ม

สูงและแพงต่อเน่ืองได้รวม 1,534.92 ล้านบาท โดยจะลดภาระค่าไฟฟ้าให้กับ

ประชาชนลงเป็นจาํนวน 0.0063 บาทต่อหน่วย  

กนอ. เผยยอดขาย-เช่าพ้ืนท่ีนิคมฯ ปีงบ 65 โตพุ่ง 65.1% หลังเปิดประเทศ - 

การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) เผยว่า ยอดขาย/เช่าพื้ นท่ีนิคม

อุตสาหกรรม (ก.ย.64-ต.ค.65) มีจาํนวน 2,016.24 ไร่ เพิ่มขึ้ นจากปีก่อน 65.1% 

ซ่ึงเป็นไปตามท่ีเคยคาดการณ์ไวก่้อนหน้าน้ี หลังการเปิดประเทศอย่างเป็นทางการ 

ส่งผลใหมี้นักลงทุนต่างชาติเขา้มาชมพื้ นท่ีในนิคมอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้ น 

MSCI Rebalancing - MSCI ประกาศปรบัหุน้เขา้/ออก มีผล (effective) วนัท่ี 30 พ.ย. 

MSCI Global Standard (+) หุน้เขา้: ไม่มี / (-) หุน้ออก: BAM 

MSCI Global Small Cap (+) หุ ้นเขา้: BAM, ERW, JWD, NEX, RAM / (-) หุ ้นออก: 

PSG, SYNEX 

ประเด็นติดตาม: 15 พ.ย. – US PPI / 16 พ.ย. – US Retail Sales / 17 พ.ย. – EU CPI, US Building 
Permits / 18 พ.ย. –US Existing Home Sales / 20 พ.ย. – TH GDP Q3 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซึ่งอาจมีคําแนะนําต่างกับพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 
UOBKH ซึ่งนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซื้ อ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,619            15.5          14.7          10% 5% -0.2% -0.4% 0.7% -2.3%
   - Energy 25,052          10.3          11.9          27% -13% -1.1% -1.8% 0.0% 1.6%
   - Banking 386               8.7           7.8           3% 11% 0.0% -0.1% 0.5% -7.0%
   - Commerce 35,322          34.2          26.1          -10% 31% -0.6% -1.0% -1.3% -4.8%
   - Food 12,564          20.4          17.1          79% 19% 0.3% 0.0% 0.4% -5.9%
   - Healthcare 7,679            33.5          38.0          -21% -12% 2.0% 2.7% 4.2% 33.5%
Indonesia 6,967            14.8          15.0          53% -1% -1.5% -1.1% -1.9% 5.9%
Phillipine 6,168            14.6          12.7          25% 15% -1.2% -0.3% 0.2% -13.4%
Asia
China 3,036            10.9          9.6            22% 14% -0.4% -1.1% 4.9% -16.6%
Hong Kong 16,081          9.0            7.9            -32% 14% -1.7% -0.5% 9.5% -31.3%
India 60,614          22.6          19.1          15% 18% -0.7% -0.6% -0.2% 4.1%
Japan 27,446          14.9          14.8          5% 1% -1.0% 0.9% -0.5% -4.7%
Korea 2,402            11.5          11.8          -13% -2% -0.9% 5.5% 8.0% -16.8%
Malaysia 1,450            14.2          12.7          -2% 12% 0.2% 0.8% -0.7% -7.5%
Singapore 3,173            11.8          10.5          17% 12% 0.2% 1.4% 2.6% 1.6%
Taiwan 13,504          9.6            11.2          7% -15% -1.0% 3.7% 4.3% -25.9%
Vietnam 947               9.2            7.8            20% 18% -3.9% -5.0% -7.9% -36.8%
MSCI Asia Ex Japan 557               12.0          11.3          -9% 6% -1.1% 1.3% 6.3% -29.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 338               8.1            8.6            28% -6% -1.8% 2.1% 5.6% -0.8%
Coal Index 1,697            5.4            5.8            467% -7% -0.5% 0.3% 5.8% 32.2%
Chemicals Index 283               13.3          11.6          -9% 14% -2.3% 2.2% 8.0% -27.7%
Banks Index 152               7.4            6.7            -17% 9% -0.8% 3.3% 3.5% -13.2%
Commercial Services Inde 98                 20.7          17.7          -21% 17% -1.0% 4.1% 7.2% -27.7%
Telecommunications Index 50                 13.4          12.3          -26% 9% -0.8% 3.6% 0.3% -12.2%
Transportation Index 124               4.4            8.8            40% -50% -1.1% 2.8% 4.7% -26.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Nov 9-Nov MTD YTD 2021 2020
Thailand 28.1             53.8           502         5,246       (1,632)     (8,287)     
Indonesia (57.7)            22.4           (27)          5,539       2,688       (3,220)     
Philippines 6.9               8.8             42           (1,194)     (5)            (2,513)     
India -               67.1           1,508       (20,020)   3,761       23,373     
S. Korea (149.4)          313.1         1,436       (9,952)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (59.3)            839.0         493         (47,106)   (15,604)   (15,257)   
Vietnam 2.5               12.5           27           (107)        (2,724)     (879)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

15 พ.ย. – US PPI 

16 พ.ย. – US Retail Sales 

17 พ.ย. – EU CPI, US Building Permits 

18 พ.ย. –US Existing Home Sales 

20 พ.ย. – TH GDP Q3 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 MINT* (40) : กลุ่มเปิดเมืองยงัน่าสนใจ ขณะท่ีราคาหุน้ MINT ยงั laggard หุน้โรงแรมใหญ่ตวัอ่ืน  ตดัขาดทุน 27.50 บาท 

 EGCO (220) : ผลตอบแทนพนัธบตัรผ่านจุดสูงสุด บวกต่อราคาหุน้ อีกทั้งผลประกอบการเขา้ high season ในช่วงคร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 168 บาท 

 VRANDA (10.20) : ผลการดาํเนินงานคาดฟ้ืนตวัแข็งแกร่ง หลงันักท่องเท่ียวต่างชาติทาํใหโ้รงแรมใหญ่ในกลุ่มกลบัมามีกาํไรบวก ตดัขาดทุน 7.30 บาท 

 MAJOR* (22) : คาดกาํไรปี 2566 ฟ้ืนตวักว่า 100% จากผลการดาํเนินงาน หนา้หนังท่ีดี และการปรบัสญัญาเช่ากบัทาง MJLF ตดัขาดทุน 18.30 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทะยานขึ้ นกว่า 1 พนัจุดในวนัพฤหสับดี (10 พ.ย.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ

ดชันี Nasdaq ปิดพุ่งขึ้ นเป็นเปอรเ์ซ็นตใ์นวนัเดียวท่ีแขง็แกร่งท่ีสุดในรอบ 2 ปีคร่ึง ขานรบัดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) 

ท่ีตํา่กว่าคาด ซ่ึงบ่งช้ีว่าเงินเฟ้อของสหรฐัไดผ่้านจุดสูงสุดแลว้ และจะเป็นปัจจยัหนุนใหธ้นาคารกลางสหรฐั (เฟด) 

ชะลอการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งขึ้ นในวนัพฤหสับดี (10 พ.ย.) และปิดท่ีระดบัสูงสุดในรอบ 11 สปัดาห ์เน่ืองจากการเปิดเผย

ขอ้มูลเงินเฟ้อของสหรัฐท่ีเพิ่มขึ้ นน้อยกว่าคาดไดส้นับสนุนความหวงัว่า ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับขึ้ น

ดอกเบ้ียในอตัราท่ีชะลอลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบ (10 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเก่ียวกบัผลการเลือกตั้งกลางเทอมของ

สหรัฐซ่ึงยงัไม่มีความชัดเจนว่าพรรคใดจะไดค้รองเสียงขา้งมากในสภาคองเกรส นอกจากน้ี นักลงทุนยงัจบัตาดู

ขอ้มลูเงินเฟ้อสหรฐัท่ีจะมีรายงานออกมาในวนัน้ีอีกดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกในวนัพฤหสับดี (10 พ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการอ่อน

ค่าของดอลลาร ์และการคาดการณ์ท่ีว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะชะลอการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย หลงัสหรัฐ

เปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อท่ีตํา่กว่าคาด (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี CPI +7.7% 

เดือนต.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์

ปรบัตวัขึ้ น 7.7% ในเดือนต.ค. yoy ตํา่กว่าท่ีคาดการณท่ี์ 7.9% และชะลอตวัจากระดบั 8.2% ในเดือนก.ย.  

(อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานสูงกว่าคาด 

เพิ่มขึ้ น 7,000 ราย สู่ระดบั 225,000 รายในสปัดาหท่ี์แลว้ สูงกว่าท่ีคาดการณท่ี์ระดบั 220,000 ราย  

(อินโฟเควสท)์ 

นกัลงทุนเทนํ้าหนกัเฟดข้ึน

ดอกเบ้ียเพียง 0.50% 

ในการประชุมกาํหนดนโยบายการเงินในเดือนธ.ค. หลงัการเปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อท่ีตํา่กว่าคาด (อินโฟเควสท)์ 

ดชันีเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคไทย

ปรบัข้ึนตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 

5 สูงสุดรอบ 10 เดือน 

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือนต.ค.อยูท่ี่ระดบั 46.1 จากเดือนก.ย.65 อยูท่ี่ระดบั 44.6 โดยดชันีฯ ปรบัตวัเพิ่มขึ้ น

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 และสูงสุดในรอบ 10 เดือน ขณะท่ีดัชนีความเช่ือมัน่เก่ียวกบัเศรษฐกิจไทยโดยรวม อยู่ท่ี 

40.0 (อินโฟเควสท)์ 

กกพ.งดเก็บเงินเขา้กองทุน

พฒันาไฟฟ้าชัว่คราว  

เริ่ม ม.ค.66 

คาดว่าจะสามารถลดภาระค่าไฟฟ้าใหก้บัประชาชนโดยเฉพาะในปี 66 ท่ีแนวโน้มค่าไฟยงัคงมีแนวโน้มสูงและแพง

ต่อเน่ืองไดร้วม 1,534.92 ลา้นบาท โดยจะลดภาระค่าไฟฟ้าใหก้บัประชาชนลงเป็นจาํนวน 0.0063 บาทต่อหน่วย 

(อินโฟเควสท)์ 

กนอ. เผยยอดขาย-เช่าพ้ืนท่ี

นิคมฯ ปีงบ 65 โตพุง่ 

65.1% หลงัเปิดประเทศ 

การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) เผยว่า ยอดขาย/เช่าพื้ นท่ีนิคมอุตสาหกรรม (ก.ย.64-ต.ค.65) มี

จาํนวน 2,016.24 ไร่ เพิ่มขึ้ นจากปีก่อน 65.1% ซ่ึงเป็นไปตามท่ีเคยคาดการณไ์วก่้อนหน้าน้ี หลงัการเปิดประเทศ

อยา่งเป็นทางการ ส่งผลใหมี้นักลงทุนต่างชาติเขา้มาชมพื้ นท่ีในนิคมอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

MSCI Rebalancing 

มีผลวนัท่ี 30 พ.ย. 

MSCI ประกาศปรบัหุน้เขา้/ออก มีผล (effective) วนัท่ี 30 พ.ย. 

MSCI Global Standard (+) หุน้เขา้: ไม่มี / (-) หุน้ออก: BAM 

MSCI Global Small Cap (+) หุน้เขา้: BAM, ERW, JWD, NEX, RAM / (-) หุน้ออก: PSG, SYNEX  

(MSCI, UOB Kay Hian) 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 10-Nov 9-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 8.94                   6.62         35% 59% 244% 55% 42% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 88.1                   91.3         -4% -4% -9% -12% -17% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 93.5                   92.7         1% -4% -3% -6% -17%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.5                   85.8         1% -2% -5% -6% -22%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 560                    560          0% 0% -11% -23% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% -9% -19% -37%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 86.5                   85.8         1% -2% -4% -4% -12%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 89                      92            -2% -3% -4% -16% -36%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                        0              483% 60% 137% -79% -96% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 123                    126          -2% -2% -9% -9% -11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 35                      35            1% 4% -10% -2% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64                      64            -1% 1% -2% -23% -35%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (24)                    (27)           9% 14% 23% -37% -176% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 120                    122          -2% 0% -8% -9% -10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 32                      30            3% 13% -4% 0% 20% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BH 

Maintained 

HOLD 

TP: 225.00 บาท 

BH รายงานกําไรสุทธิทําสถิติสูงสุดใหม่ใน 3Q22 ท่ี 1,501 ล้านบาท กําไรท่ีดีกว่าเราคาดการณ์

ค่อนขา้งมากมาจากรายไดท่ี้แขง็แกร่งทะลุระดบัก่อนเกิดโควิด19 ขึ้ นไปได ้ถึงแมว้่าเราจะมองว่ามีโอกาสใน

การปรับเพิ่มประมาณการขึ้ น เรายงัคงรอขอ้มูลเพิ่มเติมใน 4Q22 และแนวโน้มการเติบโตในปี 2023 

รวมถึงการเติบโตในอนาคตจากการประชุมนักวิเคราะหท่ี์จะจดัขึ้ นก่อนท่ีเราจะมีการปรบัประมาณการ คง

คาํแนะนํา ถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 225.00 บาท 

GFPT 

Maintained 

HOLD 

TP: 15.80 บาท 

GFPT รายงานกาํไนสุทธิใน 3Q22 ท่ี 683 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ นเม่ือเปรียบเทียบกบัการขาดทุนใน 3Q21 ท่ี 

87 ลา้นบาท และเพ่ิมขึ้ น 50.6% qoq สูงกว่าตลาดคาด 19.5% ถึงแมว้่าโมเมนตัมกาํไรในระยะสั้นของ 

GFPT จะออกมาดีกว่าท่ีคาดจากราคาไก่ปรบัตวัลงน้อยกว่าท่ีคาดการณ์ไว ้แนวโน้มกาํไรในปี 2023 ยงัคง

เป็นเร่ืองท่ีทา้ทาย เราเช่ือว่าราคาไก่จะค่อยๆลดลงและเขา้สู่ช่วงขาลง ดงัน้ัน แนวโน้มกาํไรในปี 2023-24 

จะกลับเขา้สู่ระดับปกตินัน่คือระดับก่อนเกิดโควิด19 คงคําแนะนํา ถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 15.80 บาท 

(ราคาเป้าหมายก่อนหน้าท่ี 18.00 บาท) 

MTC 

Maintained 

BUY 

TP: 44.00 บาท 

MTC รายงานกาํไนสุทธิใน 3Q22 ท่ี 1,205 ลา้นบาท (ไม่เปล่ียนแปลง yoy, -13% qoq) กาํไรออกมาตํา่

กว่าท่ีเราคาดการณไ์ว ้15% และตํา่กว่าท่ีตลาดคาด 12% หลกัๆมาจากค่าใชจ้่ายในการตั้งสาํรองท่ีสูงกว่า

คาด ถึงแมว้่าแนวโน้มกาํไรของ MTC จะถูกกดดันจากคุณภาพสินทรพัยท่ี์อ่อนแอ เราแนะนําเขา้สะสมหุน้

เน่ืองจากปัจจุบนัซ้ือในระดบัตํา่ท่ีไม่เคยเกิดขึ้ นมาก่อนท่ี PE 2023F ท่ี 11 เท่า คงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคา

เป้าหมาย 44.00 บาท (ราคาเป้าหมายก่อนหน้าท่ี 48.00 บาท) 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP: 56.00 บาท 

กาํไรสุทธิของ PTT ใน 3Q22 ออกมาตํา่กว่าท่ีเราและตลาดคาด 11% จากกาํไรธุรกิจแกส๊อ่อนแอกว่าท่ีคาด 

มองไปขา้งหน้า เราคาดกาํไรหลกัใน 4Q22 จะปรบัตวัดีขึ้ นจากตน้ทุนแกส๊ท่ีลดลงและไม่มีการขาดทุนจาก

สต็อกกอ้นใหญ่ใน 3Q22 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 56.00 บาท แมว้่าจะมีอพัไซตค่์อนขา้งสูง

จากราคาเป้าหมายของเรา เราเช่ือว่าตลาดจะยงัคงกงัวลเก่ียวกบั National Service Policy อย่างไรก็ตาม 

sector picks ของเรายงัคงเป็น PTTEP และ OR 

KEX 

Maintained 

HOLD 

TP: 19.00 บาท 

KEX รายงานขาดทุนสุทธิใน 3Q22 ท่ี 675 ล้านบาท ตํา่กว่าตลาดคาดท่ี 528 ล้านบาท โดยมาจาก

ค่าใชจ้่ายท่ีมากกว่าท่ีคาด และรายไดท่ี้ผิดหวงัเล็กน้อย ทั้งน้ี KEX ขาดทุนค่อนขา้งมากใน 3Q22 เน่ืองจาก

การแข่งขนัในอุตสาหกรรมยงัคงรุนแรง แมว้่าจะไม่ไดแ้ย่ลงจาก 2Q22 ขณะท่ีอุตสาหกรรมบริการขนส่งของ

ไทยเร่ิมจะเห็นแนวโน้มการฟ้ืนตวัท่ีดีจากตวัเลขขาดทุนเร่ิมลดลง แมว้่าจะยงัไม่สามารถกลบัมาเป็นกาํไรได้

ในปี 2023 ก็ตาม ในแง่การแขง่ขนัในอุตสาหกรรม การปรบักลยุทธต์ามคู่แขง่และการควบรวมของผูเ้ล่นใน

อุตสาหกกรรมจะยงัเป็นปัจจยัสําคัญต่อทิศทางของอุตสาหกรรม คงคําแนะนํา ถือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 

19.00 บาท (ราคาเป้าหมายก่อนหน้าท่ี 24.00 บาท)    
ตารางค่าการกลนัและราคาปิโตรเลียม 


