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BUY 

(Upgraded) 

Share Price Bt19.30

Target Price Bt24.00

Upside +24.4%

(Previous TP Bt19.00)

COMPANY DESCRIPTION 
KEX is one of the largest private delivery 
services in Thailand. Its key customers include 
international express companies, e-commerce 
companies, home shopping channels, banks, 
technology companies, telecommunications 
companies, and financial institutes.

STOCK DATA 
GICS sector Industrials

Bloomberg ticker: KEX TB

Shares issued (m): 1,742.6

Market cap (Btm): 33,631.7

Market cap (US$m): 960.7

3-mth avg daily t'over (US$m): 1.5
Price Performance (%) 
52-week high/low Bt31.75/Bt17.40

1mth 3mth 6mth 1yr YTD

5.5 (11.1) (13.5) (38.2) (36.2)

Major Shareholders %

KLN Logistics (Thailand) 52.1

VGI PLC 18.0

BTS Group Holdings PLC 4.2

FY22 NAV/Share (Bt) 3.21

FY22 Net Debt/Share (Bt) 1.99

PRICE CHART 

50

60

70

80

90

100

110

15

20

25

30

35

(%)(lcy)
KE RRY EXP RESS THA ILAND P CL

KE RRY EXP RESS THA ILAND P CL/S ET INDEX

0

10

20

30

40

Dec 21 Feb 22 Apr 22 Jun 22 Aug 22 Oct 22 Dec 22

Volume (m)

Source: Bloomberg 

ANALYST(S) 

Waritthorn Kaewmuang 
+662 090 8642 
waritthorn@uobkayhian.co.th
 

บมจ. เคอรี ่เอ็กซเ์พรส (ประเทศไทย) (KEX) 

การแข่งขนัน่าจะออ่นตวัลงในปี 2023 

เรามีความคาดหวังอย่างระมัดระวังต่อ KEX ใน 4Q22 และ ในปี 2023 หลังธุรกิจขนส่งพัสดุใน

ประเทศไทยเร่ิมเห็นสัญญาณอ่อนแรงในการแข่งขันดา้นราคา เราคาด KEX จะรายงานผลขาดทุน

ลดลงใน 4Q22 และ 1H23 และมีความเป็นไปไดท่ี้จะเห็นอพัไซดเ์พ่ิมเติมจากการปรับข้ึนราคาค่า

ขนส่งและการควบรวมในกลุ่มอุตสาหกรรม ทั้งน้ี การขาดทุนท่ีใหญ่ท่ีสุดของ KEX อาจผ่านพน้ไปแลว้ 

และ KEX อาจจะผงาดข้ึนมาเป็นหน่ึงในผูช้นะได ้ปรบัเพ่ิมคาํแนะนาํเป็น ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 24.00 

บาท  

WHAT’S NEW 

 ถึงกรอบล่างของการแข่งขนัดา้นราคา กลยุทธ์การกําหนดราคาเชิงรุก (aggressive pricing) ของ บมจ. 

เคอร่ี เอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) (KEX) ตั้งแต่ 3Q21 และรุนแรงข้ึนตลอดทั้งปี 2022 อาจส้ินสุดลงแลว้

จากการท่ีไม่มีการหัน่ราคาอย่างมีนัยสําคญัแลว้ในช่วง 5 เดือนก่อนหน้าน้ี (ตั้งแต่ ก.ค. 22) ซ่ึงอาจเป็น

ผลมาจากผลกระทบท่ีรา้ยแรงท่ีผูป้ระกอบการบริการขนส่งพสัดุทุกรายเผชิญ โดยผูเ้ล่นรายใหญ่ส่วนมาก

ไดห้ยุดลดราคาเมื่อเทียบกบัคู่แข่งเน่ืองจากฐานะทางการเงินท่ีอ่อนแอ โดยไปรษณียไ์ทยถึงกบัประกาศข้ึน

ราคาค่าส่งครั้งแรกในรอบ 18 ปีในเดือน ก.ค. 22 ขอ้จํากดัในการหัน่ราคายังไดร้ับแรงกดดันจากความ

ยากลําบากท่ีเพิ่มข้ึนในการระดมทุน ในขณะเดียวกัน ลูกคา้ส่วนหน่ึงเร่ิมพิจารณาใหค้วามสําคัญกับ

คุณภาพบริการมากกว่าราคาถูกเพียงอย่างเดียว เน่ืองจากคุณภาพการบริการของอุตสาหกรรมส่วนหน่ึง

ลดลงตามการควบคุมตน้ทุนท่ีเขม้งวด 

 ตน้ทุนเฉล่ียลดลงใน 4Q22 เราคาดว่า KEX จะเห็นตน้ทุนต่อพสัดุท่ีลดลงอย่างมาก qoq ใน 4Q22 โดย

ส่วนใหญ่มาจากการถอนค่าใชจ้่ายส่วนใหญ่สําหรับการรักษาคุณภาพการบริการท่ีเก่ียวกับ COVID-19 

และแรงสนับสนุนจากการควบคุมตน้ทุนท่ีเขม้งวดอย่างต่อเน่ือง ประกอบกบัการท่ีไม่มีการลดลงของรายได้

เฉล่ียต่อพสัดุ ผลขาดทุนใน 4Q22 อาจลดลงอย่างมีนัยสําคญัเมื่อเทียบกบั 3Q22 และมีความเป็นไปไดท่ี้ 

EBITDA จะถึงจุดคุม้ทุน ความสามารถในการปรับเพ่ิมราคาเฉล่ียแมเ้พียงเล็กน้อยจากการตอบสนองของ

คู่แข่งอาจนําไปสู่พฒันาการเชิงบวกอย่างมากใน 2023 โดย KEX อาจสามารถกลบัมามีกาํไรไดใ้น 2H23 

หากบริษัทสามารถข้ึนราคาไดป้ระมาณ 10-12% (หรือ 5-7 บาท ต่อพสัดุ) จาก 3Q22 บนสมมติฐาน

ของตน้ทุนต่อพสัดุท่ีไม่เปล่ียนแปลง แมว้่าผูบ้ริหารของ KEX ไดม้ีการเล่ือนเวลาการคุม้ทุนออกไปหลายครั้ง

ก่อนหน้าน้ีในปี 2022 เน่ืองจากความยากลาํบากในการคาดการณก์ารยุติกลยุทธ์การกาํหนดราคาเชิงรุก 

ในระยะยาว KEX ตั้งเป้าหมายสําหรับกลยุทธ์การกําหนดราคาท่ียัง่ยืนโดยมีอัตรากําไรสุทธิในระดับ

ย่อมเยาว ์เพื่อป้องกนัการเขา้มาของผูเ้ล่นหน้าใหม่เน่ืองจากธรรมชาติของอุตสาหกรรมท่ีมีความแตกต่าง

ของบริการตํา่ (รายละเอียดเพ่ิมเติมหนา้ 2) 

KEY FINANCIALS 

Year to 31 Dec (Btm) 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Net turnover  19,010.1 18,972.1 17,406.5 19,911.6 22,147.0
EBITDA  4,201.6 2,456.1 (280.7) 2,332.5 3,447.9
Operating profit  1,846.0 114.0 (2,919.7) (560.3) 354.4
Net profit (rep./act.)  1,405.0 44.9 (2,396.1) (501.7) 236.5
Net profit (adj.)  1,405.0 44.9 (2,396.1) (501.7) 236.5
EPS (Bt) 0.8 0.0 (1.4) (0.3) 0.1
PE (x) 23.9 764.5 n.m. n.m. 142.2
P/B (x) 2.2 3.7 6.0 6.6 6.3
EV/EBITDA (x) 8.8 15.1 n.m. 15.9 10.8
Dividend yield (%) 2.7 3.8 0.0 0.0 0.0
Net margin (%) 7.4 0.2 (13.8) (2.5) 1.1
Net debt/(cash) to equity (%) (32.7) 31.9 62.0 61.6 45.8
Interest cover (x) 37.5 25.4 (3.7) 34.9 58.6
ROE (%) 21.5 0.4 n.a. n.a. 4.5
Consensus net profit  - - (2,121) (190) 396
UOBKH/Consensus (x)  - - 1.13 2.64 0.60
Source: Kerry Express, Bloomberg, UOB Kay Hian 
n.m. : not meaningful; negative P/E, EV/EBITDA reflected as "n.m." 
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 ความเส่ียงดา้นบวกจากการควบรวมในอุตสาหกรรม บริการจดัส่งพสัดุอาจเขา้สู่ช่วงของการควบ

รวมโดยมีจาํนวนผูเ้ล่นน้อยลงหลังจากมีสัญญาณของแนวโน้มท่ีจะมีการควบรวมกิจการท่ีอาจเกิดข้ึน

ในอุตสาหกรรมท่ีคลา้ยคลึงกนั ดงัน้ันจึงมีความเป็นไปไดท่ี้บริการจดัส่งพสัดุจะมีการควบรวมตามมา 

แมว้่า upside อาจจะนอ้ยกว่าจากจาํนวนผูเ้ล่นรายใหญ่ในอุตสาหกรรมน้ีท่ีมากข้ึน 

STOCK IMPACT 

 ขาดทุนลดลงใน 4Q22-1H23 ผลขาดทุนรายไตรมาสท่ียํา่แย่ท่ีสุดของ KEX อาจผ่านไปแลว้ใน 2Q-

3Q22 จากการแข่งขนัดา้นราคาท่ีลดลง แมว้่าระยะเวลาท่ีจะถึงจุดคุม้ทุนท่ีแทจ้ริงยงัคงเป็นเร่ืองยากท่ี

จะคาดการณ์ไดอ้ย่างแม่นยาํ แต่ EBITDA ท่ีเป็นบวกใน 1H23 จากการควบคุมตน้ทุนท่ีเขม้งวดน่าจะ

ช่วยบรรเทาปัญหาสภาพคล่องของ KEX ได ้

 การเติบโตของอปุสงคจ์ะยงัคงเป็นบวกในปี 2023 แมว้่าอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงจะส่งผลกระทบต่อการ

ใชจ้่ายของผูบ้ริโภคและภาคธุรกิจ แต่การเติบโตโดยรวมของอุตสาหกรรมอีคอมเมิรซ์ในประเทศไทย

ในปี 2023 น่าจะเพ่ิมข้ึนหลังจากท่ีชะลอในปี 2022 เน่ืองจากอุปสงค์ท่ีสูงเป็นพิเศษในปี 2021 

ในช่วงท่ีมีการล็อกดาวน์ จากขอ้มูลของ Bain มูลค่าตลาดของอุตสาหกรรมอีคอมเมิร์ซของไทย

คาดการณ์ไวท่ี้ 13% CAGR ในช่วงปี 2022-25 โดยไดร้ับการสนับสนุนจากเศรษฐกิจดิจิทัลและ

กาํลังซ้ือท่ีสูงข้ึนจากการฟ้ืนตัวของกลุ่มการท่องเท่ียว ดังน้ันเราจึงเห็นผลกระทบเล็กน้อยในดา้นอุป

สงคจ์ากความไม่แน่นอนทัว่โลกและการหยุดชะงกัเล็กน้อยในดา้นอุปสงคจ์ากความไม่แน่นอนทัว่โลก

และการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภคหลงัค่าธรรมเนียมการจดัส่งปรบัตวัเพิ่มข้ึน 

EARNIGNS REVISION/RISK 

 ปรบัประมาณการ เราเพ่ิมประมาณการปี 2023-24 เพื่อสะทอ้นถึงการคาดการณ์ของเราเก่ียวกบั

ราคาเฉล่ียท่ีเพิ่มข้ึนเล็กน้อย เปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงอย่างมากในประมาณการกาํไร (ขาดทุน) 

หลกัๆ เป็นผลมาจากฐานและอตัรากาํไรท่ีตํา่ 

 ความเส่ียงสาํคญั 2 ประการท่ีตอ้งติดตาม ไดแ้ก่ 1) การหัน่ราคาลงอีกท่ีไม่คาดคิดโดยผูเ้ล่นหลัก

ในอุตสาหกรรม แมว้่ากลยุทธด์ังกล่าวไม่น่าจะดํารงอยู่ไดใ้นระยะยาวเน่ืองจากอาจเป็นความเส่ียงต่อ

การอยู่รอดอย่างผูเ้ล่นรายน้ันไดอ้ย่างรวดเร็วมากข้ึน และ 2) ผลกระทบจาก dilution effect ท่ีอาจ

เกิดข้ึนจากหุน้เพ่ิมทุนเพ่ือสนับสนุนสภาพคล่องของ KEX 

EARNINGS REVISION 
  ---------------- 2022F ---------------- ---------------- 2023F ---------------- ---------------- 2024F ---------------- 
  Old New Chg Old New Chg Old New Chg 
Sales 17,244 17,244 0% 18,913 19,741 4% 20,649 21,968 6% 
Gross profit -1,409 -1,409 0% 399 671 68% 1,533 1,692 10% 
EBITDA -281 -281 0% 2,119 2,332 10% 3,380 3,448 2% 
Core profit -2,396 -2,396 0% -673 -502 25% 169 236 40% 
Source: KEX, UOB Kay Hian 

VALUATION/RECOMMENDATION 

 ปรบัเพ่ิมคาํแนะนาํเป็น ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายสูงข้ึนท่ี 24.00 บาท (เดิม: 19.00 บาท) อิงวิธี 

DCF (WACC 7.9%, risk-free rate 2.5%, terminal growth rate 3.0%) การขาดทุนรายไตรมาสท่ี

มากท่ีสุดคาดว่าไดผ่้านไปแลว้ใน 2Q22 โดยมีการปรับตวัดีข้ึนท่ีสงัเกตเห็นไดใ้น 4Q22 โดยมีโอกาส

ทํากาํไรไดเ้ล็กน้อยใน 2H23 ปัจจยัสําคญัท่ีตอ้งติดตามในปี 2023 ซ่ึงสาํคญักว่าการควบคุมตน้ทุน 

ไดแ้ก่ 1) ความสามารถของ KEX ในการเพ่ิมค่าจดัส่งหลังจากการปรับตัวของอุตสาหกรรม และ 2) 

การควบรวมกิจการและการออกจากธุรกิจของผูเ้ล่นในอุตสาหกรรม หาก KEX มิไดเ้ป็นผูเ้ขา้ซ้ือ 

SHARE PRICE CATALYST 

 ความสามารถในการข้ึนค่าจดัส่งหลงัจากการปรบัตวัของคู่แข่ง  
 การยอมจาํนนของคู่แข่งรายใหญ่และการควบรวมในอุตสาหกรรม  

 การเติบโตอย่างต่อเน่ืองของอีคอมเมิรซ์และการใชจ้่ายของผูบ้ริโภค  

 การควบคุมค่าใชจ้า่ยอย่างเขม้งวด แมว้่าการควบคุมตน้ทุนจะมีประโยชน์น้อยกว่าปัจจยัหนุนก่อน

หน้าน้ี แต่ก็มีความสําคญัอย่างมากต่อการอยู่รอดของบริษัทในช่วงเวลาท่ียากลาํบากในการหาแหล่ง

เงินทุนเพิ่มเติม 

 

THAILAND’S E-COMMERCE GROWTH 

 
Source: Bain 

HISTORICAL VOLUME, REVENUE & COST 

 

Source: KEX, UOB Kay Hian 

REVENUE & COST ASSUMPTION 

 

Source: KEX, UOB Kay Hian 

KEX’S FINANCIAL POSITION 

 

Source: KEX, UOB Kay Hian 
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w w w . u o b k a y h i a n . c o . t h  

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉ
ปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  16  December  2022C o m p a n y  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 PROFIT & LOSS     
Year to 31 Dec (Btm) 2021 2022F 2023F 2024F

Net turnover 18,972 17,407 19,912 22,147

EBITDA 2,456 (281) 2,332 3,448

Deprec. & amort. 2,342 2,639 2,893 3,094

EBIT 114 (2,920) (560) 354

Total other non-operating income 0 0 0 0

Associate contributions 0 0 0 0

Net interest income/(expense) (97) (75) (67) (59)

Pre-tax profit 17 (2,995) (627) 296

Tax 28 599 125 (59)

Minorities 0 0 0 0

Net profit 45 (2,396) (502) 236

Net profit (adj.) 45 (2,396) (502) 236
 

 BALANCE SHEET     
Year to 31 Dec (Btm) 2021 2022F 2023F 2024F

Fixed assets 7,335 6,116 5,528 4,974

Other LT assets 2,585 2,540 2,516 2,572

Cash/ST investment 1,789 300 203 501

Other current assets 5,337 3,363 3,452 3,714

Total assets 17,046 12,319 11,698 11,761

ST debt 2,502 2,502 2,502 2,502

Other current liabilities 2,776 2,742 3,040 3,273

LT debt 2,256 1,271 840 439

Other LT liabilities 195 190 203 198

Shareholders' equity 9,299 5,597 5,095 5,331

Minority interest 18 18 18 18

Total liabilities & equity 17,046 12,319 11,698 11,761

     
CASH FLOW     
Year to 31 Dec (Btm) 2021 2022F 2023F 2024F

Operating (701) 2,183 2,600 3,301

Pre-tax profit 17 (2,995) (627) 296

Tax 28 599 125 (59)

Deprec. & amort. 2,342 2,639 2,893 3,094

Working capital changes 497 (50) 226 30

Non-cash items (3,614) 1,990 (17) (59)

Other operating cashflows 30 0 0 0

Investing (4,207) (1,380) (2,268) (2,601)

Capex (growth) (1,899) (1,419) (2,305) (2,540)

Investments (2,022) 0 0 0

Others (285) 40 37 (61)

Financing (3,001) (2,292) (430) (402)

Dividend payments (1,676) (1,299) 0 0

Issue of shares 77 (7) 0 0

Proceeds from borrowings (1,396) (985) (430) (402)

Others/interest paid (7) 0 0 0

Net cash inflow (outflow) (7,908) (1,488) (98) 298

Beginning cash & cash equivalent 9,697 1,789 300 203

Ending cash & cash equivalent 1,789 300 203 501
 

      
KEY METRICS     
Year to 31 Dec (%) 2021 2022F 2023F 2024F

Profitability     
EBITDA margin 12.9 (1.6) 11.7 15.6

Pre-tax margin 0.1 (17.2) (3.1) 1.3

Net margin 0.2 (13.8) (2.5) 1.1

ROA 0.2 n.a. n.a. 2.0

ROE 0.4 n.a. n.a. 4.5

     
Growth     
Turnover (0.2) (8.3) 14.4 11.2

EBITDA (41.5) (111.4) n.a. 47.8

Pre-tax profit (99.0) (17,601.3) n.a. n.a.

Net profit (96.8) (5,432.2) n.a. n.a.

Net profit (adj.) (96.8) (5,432.2) n.a. n.a.

EPS (96.9) (5,546.7) n.a. n.a.

     
Leverage     
Debt to total capital 33.8 40.2 39.5 35.5

Debt to equity 51.2 67.4 65.6 55.2

Net debt/(cash) to equity 31.9 62.0 61.6 45.8

Interest cover (x) 25.4 (3.7) 34.9 58.6

 



 

  
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  26  Feb rua ry  2020C o m p a n y  U p d a t e  

THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2019 
 
 
         

AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i day ,  14  June  2019  C o m p a n y  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




