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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,565.10       (15.63) (0.99%)

SET50 943.50          (10.30) (1.08%)

SET100 2,111.77       (22.92) (1.07%)

FTSE SET LARGE CAP  1,584.72       (17.24) (1.08%)

FTSE SET MID CAP  2,194.43       (17.93) (0.81%)

FTSE SET SMALL CAP  2,643.66       (32.48) (1.21%)

SET‐VAL (Btm) 57,260         

Mkt Cap (Btm) 19,185,440  

PER (x) 18.74

P/BV (x) 1.54

DJIA 33,787          (110.39) (0.33%)

NASDAQ 12,060          (97.67) (0.80%)

STOXX Europe 600  467                (0.70) (0.15%)

SSEC 3,367             (3.10) (0.09%)

FTSE 7,903             3.84 0.05%

HANG SENG 20,397          29.21 0.14%

NIKKEI 28,658          50.81 0.18%

MSCI ASIA EX JAPAN 640                (1.07) (0.17%)

NYMEX (US $/bbl) 77.29             (1.87) (2.36%)

Brent (US $/bbl) 81.10             (2.02) (2.43%)

Dubai (US $/bbl) 82.14             (1.66) (1.98%)

Newcastle coal (US $/metric t 195.00          (1.00) (0.51%)

Natural gas (US $/MMBtu) 13.14             0.25 1.94%

Baltic dry Index 1,432             60.00 4.37%

Golds (spot) 2,005             9.87 0.49%

Copper (spot) 8,865             (82.50) (0.92%)

Sugar (spot) 25.25             0.88 3.61%

Rubber (spot) 206.6             9.00 4.55%

CRB Index 552.31          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.3               (0.12) (0.34%)

Yen/Dollar 134.2             (0.48) (0.36%)

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.14%

Dollar Index 101.8             (0.13) (0.13%)

3M US T‐Bill (%) 4.81 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 3.53 (0.06) (1.64%)

10 Y TH Yield (%) 2.53 (0.01) (0.39%)

VIX Index 17.17 0.71 4.31%

Equity 20‐Apr MTD YTD

Local Institutions (1,381)           (1,925)           3,595            

Proprietary Trading (94)                 2,196           (1,002)        

Foreign Investors (738)               (5,093)           (61,970)        

Local Individuals 2,214             4,823           59,376       

Bond 20‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (53.26) (803.34) (191.50)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 153.50 (1.49) (2.85%)

GULF 51.50 (1.46) (2.83%)

DELTA 960.00 (1.25) (1.23%)

PTT 30.50 (1.19) (1.61%)

KBANK 126.00 (1.08) (4.18%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KTB 17.50 0.93 4.79%

TRUE 8.00 0.14 0.63%

MINT 31.50 0.11 0.80%

TCAP 43.25 0.10 2.37%

DIF 12.80 0.09 0.79%  

หุน้ไฟฟ้ายงัไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทุนกา๊ซท่ีลงมากกว่า Ft ท่ีจะถูกปรบัลด 

ตลาดระยะสั้นอาจตอบรับเชิงลบต่อการปรับประมาณการและแนวโน้มเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ ภาพรวมปัจจยัภายนอกระยะสั้นอาจผันผวนจากสหรฐัฯ เน่ืองจาก 1) แนวโน้มผล

ประกอบการโดยรวมท่ียงัไม่สดใส โดยเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลย ีท่ีทั้งรายไดแ้ละกาํไรออกมา

ตํา่กว่าตลาดคาด 2) ตวัเลขภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลง และอาจเป็นสญัญาณเตือนของการ

เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย 3) เงินกู ้ฉุกเฉินท่ีเฟดให้ธนาคารพาณิชย์สามารถกู้ไปใช้

แกปั้ญหาสภาพคล่อง ขยบัเพิ่มขึ้ นครั้งแรก หลงัลดลงมาตั้งแต่กลาง มี.ค.66  

ปัจจยัในประเทศ ระยะสั้นผันผวนจาก 3 ปัจจยัหลัก ไดแ้ก่ 1) การปรับลดลงแรงของ

ราคาหุน้หลายตวั ลดลงจนไปถึงระดบัท่ี trigger ใหเ้กิดการบังคบัขายสาํหรบัลูกคา้ในบัญชี

มารจ์ิ้ น 2) ความไม่แน่นอนของผลการเลือกตั้ง ทาํใหเ้กิดการปรบัพอรต์การลงทุน 3) ความ

เส่ียงของหุ้น STARK ทีอาจนําไปสู่การผิดนัดชําระหน้ี อาจกระทบต่อการตั้งสํารองของ

ธนาคารใหญ่ อย่างไรก็ตาม KBANK รายงานผลประกอบการไตรมาส 1/66 ท่ี 10,741 

ลา้นบาท (ดีกว่าคาดการณข์อง Concensus ท่ี 10,808 ลา้นบาท)  

ประเมินมุมมองการลงทุนช่วง 3 เดือนข้างหน้ามีโอกาสเกิด relief rally จาก 1) 

Honeymoon period rally หลังการเลือกตั้ง จากความคาดหวังมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ

ขนาดใหญ่ 2) การหยุดขึ้ นดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ คาดทําใหเ้กิดบรรยากาศ

ลงทุนท่ีผ่อนคลายต่อสินทรพัยเ์ส่ียง คลา้ยปี 2008 และ 2019 และ 3) ภาพรวมเศรษฐกิจ

เอเชียท่ีเติบโตกว่าสหรัฐฯ และยุโรป ทําให้เอเชียยังน่าสนใจและมีสถานะ safe haven 

อย่างไรก็ตาม เรามองเน้นหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากท่องเท่ียว การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจใน

ประเทศ และหุน้ปลอดภยั เป็นหลกั ภาพรวมกลยุทธย์งัเน้นหุน้ท่ีเติบโตในปี 2566 และการ

ปรบัพอรต์ลงทุนใหมี้สดัส่วนหุน้ปลอดภยัท่ีสูงขึ้ น โดยมีหุน้ท่ีเราชอบ ไดแ้ก่ CPALL, MAKRO, 

BJC, WHA, AMATA, ROJNA, PTG, OR, MAJOR, SPA, ERW, VRANDA, BGC, M, SORKON, 

SNP, BGRIM, GPSC, GULF, GUNKUL, ADVANC  

ภาพรวมกลยุทธ:์ คาดผลประกอบการหุ ้นธนาคารท่ีดีหนุนบรรยากาศลงทุนระยะสั้น 

นอกจากน้ีตลาดน่าจะตอบรบัเชิงลบมากไปต่อข่าวการปรบัลดค่า Ft ของกลุ่มไฟฟ้า ซ่ึง

ภาพใหญ่ผลดีจากตน้ทุนท่ีลดลงจะเร็วและมากกว่ารายได ้Ft ท่ีลดลง  ขณะท่ีการลงทุน

เนน้ selective buy กลุ่มท่ีน่าจะเห็นการฟ้ืนตวัไดช้ดัเจนในปี 2566 และยงัมีการถือครองท่ี

ตํา่ (Underowned) โดยเฉพาะสาธารณูปโภคและคา้ปลีก 

หุน้แนะนาํ: BGRIM*, WHAUP*, ROJNA*, KSL* 

แนวรบั: 1,555 / แนวตา้น : 1,573-1,589 จุด  

สดัสว่นลงทนุ: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทนุท่ีน่าสนใจ 

Beige Book ช้ีเศรษฐกิจสหรฐัชะลอตวัหลงัแบงกค์ุมเขม้สินเช่ือ –  เฟดเปิดเผยรายงาน

สรุปภาวะเศรษฐกิจทั้ง 12 เขต โดยระบุวา่ เศรษฐกิจสหรฐัชะงกังนัในช่วงไมก่ี่สปัดาหท่ี์ผ่าน

มา ขณะท่ีการจา้งงานและเงินเฟ้อชะลอตวัลง และการเขา้ถึงสินเชื่อลดน้อยลงดว้ย 

เตรียมพิจารณาปรบัลดค่า Ft งวดพ.ค.-ส.ค. – อนุกก.ค่าไฟจะพิจารณาเร่ืองการปรบัลด

ค่าไฟฟ้าเอฟทีสําหรับงวดพ.ค.-ส.ค.66 ตามท่ีกฟผ. เสนอขอรับภาระยืดหน้ีการชําระค่า

ไฟฟ้าท่ีรบัภาระแทนประชาชนไปก่อนจาก 2 ปี เป็น 2 ปี 4 เดือน ทาํใหค่้าไฟฟ้าเฉล่ียงวดท่ี 

2 ของปีน้ี เดือนพ.ค.-ส.ค. ลดลงจาก 4.77 บาท หากไดร้บัความเหน็ชอบก็จะประกาศลดค่า

ไฟฟ้าต่อไป 

TOA ยนัไม่เก่ียวขอ้งกับ STARK – TOA ชี้ แจงวา่ บริษัทไมม่ ีหรือเคยมคีวามเกี่ยวขอ้งใดๆกบั 

STARK ทั้งในดา้นการลงทุน การถือหุน้ หรือการร่วมบริหารงาน แมว้่ากรรมการของบริษัท

บางท่าน ดํารงตําแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรือผูบ้ริหารของ STARK การดํารงตําแหน่ง

ดงักล่าวเป็นเร่ืองส่วนตวัและไมม่สี่วนเกี่ยวขอ้งกบับริษัทแต่อยา่งใด 

ประเด็นติดตาม: 25 เม.ย. – US New Home Sales/ 26 เม.ย. – Core Durable Goods Orders / 27 

เม.ย. – US GDP, Pending Home Sales / 28 เม.ย. – US Core PCE  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซึ่งอาจมีคําแนะนําต่างกับพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซึ่งนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซื้ อ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,565            15.3          13.8          -5% 11% -1.0% -1.7% -2.7% -6.2%
   - Energy 22,231          11.5          11.5          -21% 0% -1.8% -3.7% -2.4% -11.5%
   - Banking 372               7.6           7.0           8% 9% -0.1% -1.9% 0.2% -4.1%
   - Commerce 36,512          28.5          23.7          -3% 20% -0.9% -0.6% -1.8% -6.7%
   - Food 11,483          17.1          14.6          -48% 17% -1.3% -1.3% -3.9% -9.7%
   - Healthcare 7,377            34.6          31.7          -38% 9% -0.1% 0.7% 1.6% 2.4%
Indonesia 6,822            13.7          12.5          -4% 10% 0.0% 0.0% 0.2% -0.4%
Phillipine 6,520            12.4          11.1          22% 12% 1.1% 0.6% 0.3% -0.7%
Asia
China 3,367            13.4          11.5          13% 17% -0.1% 0.9% 2.9% 9.0%
Hong Kong 20,397          9.7            8.9            -24% 10% 0.1% -0.2% 0.0% 3.1%
India 59,632          19.4          16.5          17% 18% 0.1% -1.3% 1.1% -2.0%
Japan 28,658          17.3          15.6          12% 11% 0.2% 0.4% 2.0% 9.7%
Korea 2,563            14.7          10.0          -18% 46% -0.5% -1.3% 2.4% 13.4%
Malaysia 1,422            13.0          12.3          14% 6% -0.2% -0.9% 0.0% -4.9%
Singapore 3,313            10.9          10.5          8% 4% -0.3% 0.3% 1.7% 1.9%
Taiwan 15,708          15.8          13.0          -28% 21% -0.4% -1.4% -1.0% 11.1%
Vietnam 1,049            10.1          8.4            9% 21% 0.0% -0.3% -1.4% 4.2%
MSCI Asia Ex Japan 640               13.8          11.4          -9% 20% -0.2% -1.2% -0.7% 3.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 403               10.1          9.9            -6% 2% 0.6% 1.4% 9.5% 17.4%
Coal Index 1,697            6.0            6.2            208% -4% -0.3% 2.8% 1.5% 6.0%
Chemicals Index 301               13.4          11.4          3% 18% -0.9% -1.8% -0.6% 4.8%
Banks Index 172               6.9            6.5            13% 7% 0.4% 0.9% 4.4% 2.8%
Commercial Services Inde 105               19.6          17.2          7% 13% 0.5% 0.5% 2.3% 0.2%
Telecommunications Index 59                 14.4          15.4          77% -6% 0.3% -0.4% 2.8% 13.9%
Transportation Index 136               11.4          12.5          -65% -9% -0.1% 0.1% 3.3% 0.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Apr 19-Apr MTD YTD 2022 2021
Thailand (21.5)            (80.8)          (149)        (1,795)     5,960       (1,632)     
Indonesia -               -             637         1,082       4,267       2,688       
Philippines 9.1               (0.5)            18           (501)        (1,245)     (5)            
India -               20.6           883         (1,600)     (17,016)   3,761       
S. Korea (61.2)            (96.0)          619         6,089       (9,665)     (23,010)   
Taiwan (467.5)          (342.7)        (1,011)     7,307       (44,007)   (15,604)   
Vietnam 2.3               (20.2)          (101)        118         966         (2,724)      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

25 เม.ย. – US New Home Sales 

26 เม.ย. – Core Durable Goods Orders 

27 เม.ย. – US GDP, Pending Home Sales 

28 เม.ย. – US Core PCE 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 BGRIM* (42) : ผลประกอบการมแีนวโนม้ฟ้ืนตวัจากราคากา๊ซธรรมชาติท่ีลดลง แมจ้ะมีการปรบัลดค่า Ft ลง แต่ประโยชน์จากตน้ทุนท่ีลดลงจะมากและเร็วกวา่ ตดั

ขาดทุน 37 บาท 

 WHAUP* (4.40) : ผลประกอบการมีแนวโนม้ดีข้ึนจากตน้ทุนกา๊ซธรรมชาติท่ีมีแนวโนม้ลดลงเร็วกว่าคาด ส่งผลบวกต่อกาํไรจากการขายไฟใหลู้กคา้

ภาคอุตสาหกรรม  ตดัขาดทุน 3.90 บาท 

 ROJNA* (8) : คาดผลการดาํเนินงานปีน้ีฟ้ืนตวัจากทั้งยอดขายท่ีดิน และธุรกิจสาธารณูปโภค จากตน้ทุนค่ากา๊ซธรรมชาติท่ีลดลง ตดัขาดทุน 6 บาท 

 KSL* (4.40) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้เร่งตวัหลงัราคาน้ําตาลทาํจุดสูงสุดในรอบ 7 ปี ท่ี 25.578 เซนต/์ปอนด ์ราคาปัจจุบนัซ้ือขายตํา่มูลค่าทางบญัชี ตดั

ขาดทุน 3.28 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบในวนัพฤหสับดี (20 เม.ย.) เน่ืองจากรายงานผลประกอบการท่ีน่าผิดหวงั

ของบริษัทเอกชนยงัคงเป็นปัจจยัฉุดตลาด ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการแสดงความเห็นของเจา้หน้าท่ีเฟด เพื่อหา

สญัญาณบ่งช้ีทิศทางอตัราดอกเบ้ียของเฟดก่อนการประชุมนโยบายการเงินในเดือนหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพฤหัสบดี (20 เม.ย.) เป็นวันท่ี 2 ติดต่อกัน โดยถูกกดดันจากการเปิดเผยผล

ประกอบการท่ีน่าผิดหวงัของบริษัทจดทะเบียน และหุน้กลุ่มรถยนตร่์วงลง หลงับริษัทเทสลาเปิดเผยผลประกอบการ

ท่ีอ่อนแอ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดบวกเม่ือวานน้ี (20 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนคาดว่านักท่องเท่ียวจะมีการจบัจ่าย

ใชส้อยเพิ่มขึ้ น หลงัรฐับาลเปิดเผยขอ้มลูยอดนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติในเดือนมี.ค.ท่ีแขง็แกร่ง ขา่วดงักล่าวส่งผลให้

หุน้คา้ปลีกและหุน้การท่องเท่ียวปรบัตวัขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 ในวนัพฤหสับดี (20 เม.ย.) โดย

ตลาดถูกกดดนัจากความกงัวลเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจถดถอยซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนั รวมทั้ง

สต็อกน้ํามนัเบนซินของสหรฐัท่ีปรบัตวัเพิ่มขึ้ นในสปัดาหท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

Beige Book ช้ีเศรษฐกิจสหรฐั

ชะลอตวัหลงัแบงก ์

คมุเขม้สินเช่ือ 

เฟดเปิดเผยรายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจทั้ง 12 เขต โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรฐัชะงกังนัในช่วงไม่ก่ีสปัดาหท่ี์ผ่านมา 

ขณะท่ีการจา้งงานและเงินเฟ้อชะลอตวัลง และการเขา้ถึงสินเช่ือลดน้อยลงดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

เตรยีมพิจารณาปรบัลดค่า Ft 

งวดพ.ค.-ส.ค.พรุง่น้ี 

อนุกก.ค่าไฟจะพิจารณาเร่ืองการปรบัลดค่าไฟฟ้าเอฟทีสาํหรบังวดพ.ค.-ส.ค.66 ตามท่ีกฟผ. เสนอขอรบัภาระยืด

หน้ีการชาํระค่าไฟฟ้าท่ีรบัภาระแทนประชาชนไปก่อนจาก 2 ปี เป็น 2 ปี 4 เดือน ทาํใหค่้าไฟฟ้าเฉล่ียงวดท่ี 2 ของ

ปีน้ี เดือนพ.ค.-ส.ค. ลดลงจาก 4.77 บาท หากไดร้บัความเห็นชอบก็จะประกาศลดค่าไฟฟ้าต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

TOA ยนัไม่เก่ียวขอ้ง 

กบั STARK 

บมจ.ทีโอเอ เพน้ท ์(ประเทศไทย) (TOA) ช้ีแจงว่า บริษัทไม่มี หรือเคยมีความเก่ียวขอ้งใดๆกบั บมจ.สตารค์ คอร์

ปอเรชัน่ (STARK) ทั้งในดา้นการลงทุน การถือหุน้ หรือการร่วมบริหารงาน แมว้่ากรรมการของบริษัทบางท่าน 

ดาํรงตําแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรือผูบ้ริหารของ STARK การดํารงตําแหน่งดงักล่าวเป็นเร่ืองส่วนตัวและไม่มี

ส่วนเก่ียวขอ้งกบับริษัทแต่อยา่งใด (อินโฟเควสท)์ 

BAY เผยกาํไร Q1/66 ท่ี 

8.68 พนัลบ. โต 17% 

บมจ. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกปี 2566 มีกาํไรสุทธิจาํนวน 8,676 ลา้นบาท 

เติบโต 17.0% จากไตรมาสแรกของปี 2565 โดยไดร้ับแรงสนับสนุนหลักจากการเพิ่มขึ้ นของทั้งรายไดด้อกเบ้ีย

สุทธิและรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ีย ตลอดจนการลดลงของภาระตั้งสาํรอง โดยกรุงศรีมุ่งมัน่เสริมสรา้งความแขง็แกร่งเพือ่

ขบัเคล่ือนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและภาคธุรกิจอยา่งต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 

NER ตั้งเป้าปีน้ียอดขาย 5 

แสนตนั รุกขยายตลาด 

 

NER ตั้งเป้ายอดขายปีน้ีแตะ 5 แสนตนั รุกขยายตลาดใน-ต่างประเทศ เตรียมสรา้งโรงงานยางแท่งและยางผสมแห่ง

ท่ี 3 กาํลังผลิต 1.7 แสนตัน คาดเสร็จปี 67 ตอกยํ้าเป็นผูผ้ลิตยางธรรมชาติ อนัดับ 1 ใน 5 ของไทย ซ่ึงตั้งเป้า

ยอดขายสําหรับประเทศอินเดียประมาณ 10% ของยอดขายปี 2567 ปัจจุบนับริษัทมีการเซ็นสัญญากลุ่มลูกคา้

ใหม่เพิ่มขึ้ นอีกหลายรายทั้งในประเทศจีน สิงคโปร ์อินเดีย และไทย (อินโฟเควสท)์ 

ราคานํ้าตาลโลกจอ่พุง่

ตอ่เน่ือง เหตดุีมานดสู์ง 

ราคาน้ําตาลในตลาดโลกพุ่งขึ้ นอย่างมาก เน่ืองจากอุปสงคท่ี์สูงขึ้ น ประกอบกบัแนวโน้มสภาพอากาศท่ียํา่แย่ลงใน

พื้ นท่ีเพาะปลูกพืชใหน้ํ้าตาล โดยนักวิเคราะหเ์ตือนว่าสถานการณด์งักล่าวจะยิง่ทาํใหร้าคาน้ําตาลปรบัตวัสูงขึ้ นอีก

ในวนัขา้งหน้า ทั้งน้ี ในช่วงไม่ก่ีวนัท่ีผ่านมา สัญญาน้ําตาลดิบพุ่งขึ้ นแตะระดบั 24 เซนต์ต่อปอนด์ และทําสถิติ

สูงสุดในรอบ 11 ปี (อินโฟเควสท)์ 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 20-Apr 19-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.50                   2.59         -3% -52% -71% -77% 67% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.1                   83.8         -2% -7% 16% -2% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.8                   83.8         -2% -6% 12% -6% -11%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.3                   79.2         -2% -6% 14% -5% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 740                    740          0% 0% -6% 14% 17% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 720                    720          0% 0% -9% 11% 11%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.19                   2.19         0% 7% 1% -31% -49% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 77.4                   79.2         -2% -6% 14% -6% -1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 89.3                   92.2         -3% -10% 3% -12% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.1                     8.4           -15% -32% -57% -59% 361% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 93.9                   95.8         -2% -7% -2% -22% -26%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.8                   12.0         -2% -3% -53% -67% -70% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.4                   70.6         -3% -7% 19% 7% 20%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (13.7)                 (13.2)        -4% 8% -5% 31% 56% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 94.3                   96.1         -2% -6% 2% -22% -21%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.2                   12.3         -1% -1% -45% -67% -61% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

Retail 

Maintained 

Overweight 

 

เราคาดว่า หุ ้นกลุ่ม Commerce ใน 1Q23 จะมีกําไรสุทธิท่ีดีขึ้ น 1.8 นําโดย CPALL และ COM7 กลุ่ม 

Commerce นับตั้งแต่ qtd มี SSSG ใน 2Q23 ท่ีการพฒันาไปในเชิงบวก เน่ืองจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีดี

ขึ้ น เราคาดว่า CPALL จะรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งท่ีสุดใน 2Q23 เราเลือก CPALL เป็น top pick

โดยคงคาํแนะนํา Overweight 

BBL 

Maintained 

HOLD 

TP: 155.00 บาท 

BBL รายงานกําไรสุทธิ 1 หม่ืนล้านบาท โดยเพิ่มขึ้ น 42% yoy และ 34% qoq โดยเหนือกว่าท่ีเราและ

ตลาดคาดการณ์ 19% และ 11% ตามลําดับ อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการท่ีมาจากกําไรสุทธิจากการ

ลงทุนท่ีเคยสูง ซ่ึงเคล่ือนไหวสวนทางกบับอนดย์ลีด ์อาจจะไม่สูงนักในอนาคต เน่ืองจากบอนดบี์ลดพ์ุ่งขึ้ นสูง

มากตั้งแต่เดือน เม.ย. 66 คงแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 155.00 บาท 

MINT 

Maintainedd 

BUY 

TP: 42.00 บาท 

เราคาดว่า MINT จะขาดทุนสุทธิ 291 ลา้นบาท ใน 1Q23 โดยลดลง 112% qoq เน่ืองจากโรงแรมในยุโรป

เขา้สู่ช่วง low season แต่จะเพิ่มขึ้ น 92% yoy จากการท่ีหลายภูมิภาคมีการคล่ีคลายมาตรการปิดเมือง เรา

คาดว่า จะเห็นผลการดําเนินงานของบริษัทท่ีดีขึ้ นในช่วง 2Q-3Q23 คงคําแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 

42.00 บาท 

PTTGC 

Maintained  

BUY 

TP: 50.00 บาท 

ผลประกอบการยงัคงน่าผิดหวัง แมจ้ะพลิกกลับมาเป็นกําไร โดยเราคาดว่าบริษัทจะรายงานกําไรสุทธิ 

1Q23 อยู่ท่ี 195 ลา้นบาท ลดลง 95% yoy ปัจจยัลบท่ีมีต่อผลประกอบการมาจาก (1) ความตอ้งการใช้

ผลิตภณัฑท่ี์เติบโตชา้กว่าคาด (2) ตน้ทุนวตัถุดิบท่ียงัอยูใ่นระดบัสูง และ (3) การรบัรู ้Stock loss จาํนวน

มาก อย่างไรก็ตามเรายงัเช่ือว่าผลประกอบการในช่วงท่ีเหลือของปี จะกลบัมาฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

โดยเฉพาะในช่วง 2H23 จากตน้ทุนการผลิตท่ีดีขึ้ น ขณะท่ีการเปิดประเทศของจีน จะหนุนความตอ้งการใช้

ผลิตภัณฑ์ฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ทําใหเ้รายงัคงมุมมองเป็นบวก เช่ือว่าผลประกอบการท่ีอ่อนแอ 

สะทอ้นไปในราคาหุน้ในช่วงท่ีผ่านมา แนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 50 บาท     
 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




