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PEER COMPARISON 
        EPS     
   Last Target Upside Market ---------------- PE ---------------- CAGR PEG P/B Yield ROE 
Company Ticker Rec. Price Price Downside Cap 2022 2023F 2024F 2022-24F 2023F 2023F 2023F 2023F 
   (Bt) (Bt) (%) (US$m) (x) (x) (x) (%) (x) (x) (%) (%) 
Asset World Corp AWC TB HOLD 5.15 5.80 12.6 4,709 42.8 108.3 78.0 (26.0) (1.8) 2.0 0.4 1.8 
Central Plaza Hotel CENTEL TB HOLD 49.50 60.00 21.2 1,909 167.9 37.8 28.0 144.7 0.1 3.3 1.1 8.9 
The Erawan Group ERW TB BUY 4.40 5.70 29.5 570 n.a. 47.6 31.8 na (0.2) 3.1 n.a. 7.2 
Minor International MINT TB BUY 33.25 42.00 26.3 4,957 41.2 32.1 24.5 29.8 1.1 2.3 1.0 6.5 
Sector      12,145 59.8 63.2 46.1   2.3 0.7 5.1 

Source: UOB Kay Hian 

หุน้กลุ่มโรงแรม 

1Q23 Results Wrap-Up: โรงแรมในต่างจงัหวดัโตเด่น; กลุ่ม Global Plays โดดเด่นใน 2Q23 

กลุ่มโรงแรมรายงานกาํไรหลกัรวมท่ี 643 ลบ. (+115% yoy, -81% qoq) ใน 1Q23 ซ่ึงถูกฉุดลงดว้ย

ผลประกอบการของ MINT ขณะท่ีกลุ่ม Domestic Plays (AWC, CENTEL, ERW) สามารถเติบโตไดด้ีกว่า

โดยเฉพาะโรงแรมในต่างจงัหวัด สาํหรับใน 2Q23 MINT น่าจะเติบโตไดอ้ย่างโดดเด่นจากฤดูกาล

ท่องเท่ียวในยุโรป และ SSSG ท่ีแข็งแกร่ง เราคงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT โดย Top Pick ของเรา

เป็น MINT 

WHAT’S NEW 

 กลุ่ม Domestic Plays โดยเฉพาะโรงแรมในต่างจงัหวัดโตเด่นใน 1Q23 กําไรรวมของโรงแรมท่ีอยู่ใน

การวิเคราะหข์องเราอยู่ท่ี 643 ลบ. (+115% yoy, -81% qoq) ซ่ึงถูกฉุดจากผลประกอบการของ MINT 

โดยกาํไรของกลุ่ม Domestic Plays (AWC, CENTEL, ERW) เติบโตทั้ง yoy และ qoq ในขณะท่ีกาํไรของกลุ่ม 

Global Plays  (MINT) เพิ่มข้ึน yoy แต่ลดลง qoq สําหรับธุรกิจในประเทศโรงแรมในต่างจังหวัดมีผลการ

ดําเนินงานแข็งแกร่งท่ีสุด โดย CENTEL แข็งแกร่งท่ีสุด รองลงมาคือ AWC และ ERW ปัจจยัหลักๆ มาจาก

ช่วงไฮซีซัน่ของการท่องเท่ียวในประเทศไทยและการหลัง่ไหลเขา้มาของนักท่องเท่ียวต่างชาติโดยเฉพาะจาก

ยุโรป ในทางกลับกัน กําไรของกลุ่ม Global Plays (MINT) ได้รับแรงกดดันจากช่วงโลว์ซีซัน่ของการ

ท่องเท่ียวในยุโรป 

 โรงแรมนอกประเทศไทยจะมีผลการดาํเนินงานดีใน 2Q-3Q23 กําไรของโรงแรมในไทยมีแนวโน้ม

เพิ่มข้ึน yoy แต่ลดลง qoq เน่ืองจากเป็นช่วงโลว์ซีซัน่ของฤดูกาลท่องเท่ียวในประเทศไทยและจํานวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีลดลง ผูบ้ริหารของกลุ่ม Domestic Plays ในประเทศเช่ือว่าโมเมนตมักาํไรมีแนวโนม้

ดีข้ึน yoy แต่ลดลง qoq ใน 2Q23 โดย RevPar ของ CENTEL ลดลง12% qoq (สูงกว่าระดับก่อน COVID-

19 ท่ี 20%) ในเดือน เม.ย 23 และคาดว่าอตัราการเขา้พกัจะอยู่ท่ี 60-65% ใน 2Q23 (เทียบกบั 77% 

ใน 1Q23 และ 73% ใน 2Q19) ในทางกลับกนักลุ่ม Global Plays จะมีผลการดําเนินงานดีกว่าเน่ืองจาก 

RevPar ของ MINT สําหรับการดําเนินงานธุรกิจโรงแรมในเดือน เม.ย 23 เพิ่มข้ึน 23% yoy และ 44% 

qoq โดยไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการการเดินทางท่ีฟ้ืนตัวในยุโรป และ SSSG สําหรับการดําเนินงาน

ในธุรกิจรา้นอาหารท่ีเพิ่มข้ึน 12% yoy จากการดาํเนินงานท่ีแข็งแกร่งในทุกภูมิภาค 

 นักท่องเท่ียวต่างชาติลดลงในเดือน เม.ย. 23 เน่ืองจากนักท่องเท่ียวชาวยุโรปน้อยลง จํานวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติทั้งหมดลดลง 4% ในเดือน เม.ย. 23 เน่ืองจากนักท่องเท่ียวชาวยุโรปน้อยลงในช่วง

โลวซี์ซัน่ของการท่องเท่ียว ขณะท่ีนักท่องเท่ียวจีนเพิ่มข้ึน 15% mom อย่างไรก็ตาม เราไม่คาดว่าจาํนวน

นักท่องเท่ียวชาวจีนท่ีเพิ่มข้ึนจะสามารถชดเชยจาํนวนนักท่องเท่ียวชาวยุโรปท่ีลดลง ดังน้ันเราจึงคาดว่า

จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติทั้งหมดจะลดลง qoq ใน 2Q23 

ACTION 

 คงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT ซ่ึง Top Pick ของเราคือ MINT แมว้่ากาํไรของหุน้กลุ่มโรงแรมคาดว่าจะ

เติบโตเป็นเลขสามหลักในปี 2023 แต่ส่วนใหญ่ไดส้ะทอ้นไปในราคาหุน้แลว้ โดยเราเชื่อว่าตลาดรับรู ้

ปัจจยับวกส่วนใหญ่แลว้ รวมทั้งการกลบัมาเปิดประเทศของจีน ดงัน้ัน Catalyst สาํคญัท่ีตอ้งโฟกสัหลงัจาก

น้ีคือนักท่องเท่ียวจีนจะฟ้ืนตัวไดเ้ร็วแค่ไหน เราชอบ MINT มากท่ีสุด เน่ืองจาก: 1) Valuation ท่ีน่าสนใจ 

ซ้ือขายท่ี EV/EBITDA ท่ี 11.0x ซ่ึงตํา่กว่าคู่แข่งท่ี 13-15x, 2) แนวโน้มกําไรท่ีเป็นบวกใน 2Q-3Q23 

และ 3) พอรต์มีความหลากหลายเป็นอย่างดีทั้งในดา้นของภูมิศาสตรแ์ละธุรกิจ (รายละเอียดเพ่ิมเติมหน้า 

2-3) 

1Q23 RESULTS WRAP-UP 
Core Profit 1Q22 4Q22 1Q23 yoy chg qoq chg UOBKH Consensus UOBKH Consensus 
AWC -289 362 446 254% 23% 393 415 Above Above 
CENTEL -44 405 609 1494% 50% 528 512 Above Above 
ERW -318 226 235 174% 4% 239 231 In-line In-line 
MINT -3,582 2,379 -647 82% -127% (291) (266) Below Below 
Total -4,233 3,373 643 115% -81% 869 892 Below Below 

Source: Respective companies and UOB Kay Hian   

MARKET WEIGHT 
(Maintained) 
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1Q23 RESULTS WRAP-UP 

 AWC: ผลการดาํเนินงานธุรกิจโรมแรมหนุนการเติบโต AWC รายงานกาํไรสุทธิท่ี 1.4 พนัลบ. (+

120% yoy, +1% qoq) และกาํไรหลักท่ี 446 ลบ. (+254% yoy, +23% qoq) ซ่ึงสูงกว่าท่ีเราคาดไว ้

ประมาณ 7-13%  AWC มีผลการดําเนินงานท่ีแข็งแกร่งเป็นอนัดับสองรองจาก CENTEL โดยมีปัจจยั

หนุนหลักๆ มาจากธุรกิจโรงแรม เน่ืองจาก 36% ของห้องพักในโรงแรมตั้งอยู่ในต่างจังหวัด 

โดยเฉพาะกลุ่มลักชัวรีและกลุ่มนอกกรุงเทพ ในขณะท่ีธุรกิจคา้ปลีกและสํานักงานทรงตัว ดังน้ัน 

RevPar จึงเพิ่ม ข้ึนปานกลางท่ี 218% yoy และ 15% qoq (ใกล้เคียงกับระดับก่อน COVID-19) 

EBITDA margin เพิ่มข้ึนเป็น 37.4% (+21ppt yoy, +2ppt qoq) โดยไดแ้รงหนุนจากสัดส่วนรายได้

จาก MICE ท่ีเพิ่มข้ึน และส่วนแบ่งรายไดท่ี้สูงข้ึนจากกลุ่มสินคา้ลกัชวัรีซ่ึงมี ADR สูงข้ึนประมาณ 4 เท่า 

 CENTEL: กาํไรแข็งแกร่งท่ีสุดในบรรดาคู่แข่ง กาํไรสุทธิใน 1Q23 ของ CENTEL อยู่ท่ี 629 ลบ. (+

1,540% yoy, +26% qoq) กาํไรหลักอยู่ท่ี 609 ลบ. (+1,494% yoy, +50% qoq) ซ่ึงออกมาสูงกว่า

ท่ีเราคาดไวป้ระมาณ 15-20% CENTEL มีผลการดําเนินงานแข็งแกร่งท่ีสุด เน่ืองจากมีสัดส่วน

หอ้งพกัโรงแรมในต่างจงัหวดัสูงสุดท่ี 61% RevPar เพิ่มข้ึน 144% yoy และ 29% qoq (ตํา่กว่าระดับ

ก่อน COVID-19 ท่ี 9%) การดาํเนินงานธุรกิจอาหารยงัคงแข็งแกร่ง ดว้ยSSSG ท่ี 8% yoy โดยไดแ้รง

หนุนจากการฟ้ืนตัวของการบริโภค, วันหยุดท่ีมากข้ึน และมีบริการนั่งทานท่ีรา้นมากข้ึน EBITDA 

margin เพิ่มข้ึนเป็น 29.2% (+4.2ppt yoy, +3.6ppt qoq) เน่ืองจากส่วนแบ่งรายไดท่ี้สูงข้ึนจากกลุ่ม

โรงแรม 5 ดาวซ่ึงมีมารจ์ิ้ นท่ีดีกว่ากลุ่มอ่ืนๆ 

 ERW: ผลประกอบการตามคาด บริษัทรายงานกาํไรสุทธิใน 1Q23 ท่ี 239 ลบ. (+176% yoy, -0% 

qoq) และกําไรหลักท่ี 235 ลบ. (+174% yoy, +4% qoq) ซ่ึงออกมาตามท่ีเราและตลาดคาดการณ์

ไว ้การเติบโตของรายไดไ้ดร้บัแรงหนุนจากช่วงไฮซีซัน่ของการท่องเท่ียวในประเทศไทย แต่การเติบโต

นอ้ยกว่ากลุ่มโรงแรมในประเทศท่ีเป็นคู่แข่ง เน่ืองจากมีหอ้งพกัในต่างจงัหวดัท่ีตํา่กว่าท่ี 33% (เทียบ

กบั CENTEL: 61%, AWC: 36%) นอกจากน้ี สัดส่วนรายไดจ้ากธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืมยังลดลง 

8% qoq เน่ืองจากอุปสงคท่ี์ลดลงหลงัช่วงเทศกาล ดงัน้ัน RevPar จึงเพิ่มข้ึน 197% yoy และ 5% qoq 

(ตํา่กว่าระดับก่อน COVID-19 ท่ี 9%) EBITDA margin เพิ่ม ข้ึน yoy แต่ลดลงเล็กน้อย qoq เป็น 

32.2% (+34ppt yoy, -2ppt qoq) เน่ืองจากรายได้ท่ีลดลงจากกลุ่มลักชัวรี ซ่ึงมีมารืจิ้ นดีกว่า 

(EBITDA Margin ปี 2019 ของกลุ่มระดบัลักชวัรี: 36% กลุ่มระดบักลาง: 29%, กลุ่มระดับประหยดั: 

16%) 

 MINT: ปัจจยักดดนัหลกัคือโรงแรมในยุโรป MINT ประกาศผลขาดทุนสุทธิใน 1Q23 ท่ี 1.0 พนัลบ. 

(-151% qoq, +74% yoy) และผลขาดทุนหลกัท่ี 0.6 พนัลบ. (-127% qoq, +82% yoy) ซ่ึงตํา่กว่า

ท่ีเราและตลาดคาดการณไ์วท่ี้ขาดทุนขาดทุนสุทธิจาํนวน 0.3 พนัลบ. โดยมีปัจจยักดดนัสําคญัคือช่วง

โลวซี์ซัน่ของการท่องเท่ียวในยุโรป (สดัส่วนรายไดธุ้รกิจโรงแรมอยู่ท่ี 65%) อย่างไรก็ตามส่ิงน้ีจะไดร้บั

การชดเชยบางส่วนจากช่วงไฮซีซัน่ของการท่องเท่ียวในประเทศไทยและมัลดีฟส์ ส่งผลให  ้RevPar 

เพิ่มข้ึน 87% yoy แต่ลดลง 14% qoq สําหรับการดําเนินงานธุรกิจอาหาร SSSG ของพอร์ตเพิ่มข้ึน 

11% yoy นําโดยออสเตรเลียท่ี 24% yoy, จีนท่ี 15% yoy และไทยท่ี 6% yoy EBITDA margin เพิ่มข้ึน

yoy แต่ลดลง qoq เป็น 22.1% (+7ppt yoy, -8ppt qoq) เน่ืองจาก Operating Leverage ท่ีลดลงจาก

โรงแรมในยุโรป 

KEY PERFORMANCE IN 1Q23 
Hotel Key stats 1Q19 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 yoy chg qoq chg To Pre-COVID 
Occupancy rate 
AWC 81% 36% 43% 53% 64% 68% 32.6 PT 4.6 PT 84.0% 
CENTEL 83% 30% 46% 55% 66% 77% 47.6 PT 10.9 PT 93.0% 
ERW 81% 47% 63% 69% 79% 81% 34.1 PT 2.0 PT 100.1% 
MINT 65% 39% 66% 68% 63% 59% 20.0 PT -4.0 PT 90.8% 
Avg 69% 39% 63% 66% 65% 64% 24.5 PT -1.7 PT 92.6% 
Room rate 
AWC 5,287 3,680 4,264 4,920 5,697 6,100 65.8% 7.1% 115.4% 
CENTEL 5,314 5,639 4,244 4,122 4,728 5,223 -7.4% 10.5% 98.3% 
ERW 1,985 1,049 1,276 1,521 1,760 1,794 71.0% 1.9% 90.4% 
MINT 3,748 3,700 4,842 5,122 5,009 4,645 25.5% -7.3% 123.9% 
Avg 3,698 3,361 4,317 4,566 4,505 4,305 28.1% -4.4% 116.4% 
RevPar 
AWC 4,205 1,306 1,842 2,608 3,618 4,154 218.0% 14.8% 98.8% 
CENTEL 4,434 1,650 1,942 2,148 3,122 4,025 143.9% 28.9% 90.8% 
ERW 1,606 492 803 1,045 1,391 1,459 196.7% 4.9% 90.9% 
MINT 2,444 1,460 3,207 3,476 3,176 2,737 87.5% -13.8% 112.0% 
Avg 2,546 1,319 2,706 3,026 2,947 2,745 108.0% -6.9% 107.8% 
SSSG (%) 
CENTEL -3.8% 10.0% 19.0% 43.0% 12.0% 8.0% -2.0 PT -4.0 PT  MINT -4.0% 4.2% 7.8% 16.6% 4.4% 10.0% 5.8 PT 5.6 PT  Avg -3.9% 7.1% 13.4% 29.8% 8.2% 9.4% 2.3 PT 1.2 PT  
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

 
AWC QUARTERLY EARNINGS PERFORMANCE 

 
Source: AWC, UOB Kay Hian 

CENTEL QUARTERLY EARNINGS PERFORMANCE 

 
Source: CENTEL, UOB Kay Hian 

ERW QUARTERLY EARNINGS PERFORMANCE 

 
Source: ERW, UOB Kay Hian 

MINT QUARTERLY EARNINGS PERFORMANCE 

 
Source: MINT, UOB Kay Hian 

REVPAR COMPARISON BY QUARTER 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 
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SECTOR CSTALYSTS 

 จาํนวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน เม.ย. 23 ออ่นตวัลง mom ในเดือน เม.ย. 23 ตัวเลขนักท่องเท่ียว

ต่างชาติทั้งหมดลดลงเหลือ 2.1 ลา้นคน (-4% mom) โดยจํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติใน 4M23 อยู่ท่ี 

8.6 ลา้นคน (ตํา่กว่าระดับก่อน COVID-19 ท่ี 39%) ในขณะท่ีสําหรับวนัท่ี 1 ม.ค. 23 ถึงสัปดาหท่ี์สาม

ของเดือน พ.ค. 23 อยู่ท่ี 9.9 ลา้นคน แมว้่าจาํนวนนักท่องเท่ียวชาวยุโรปจะลดลงในเดือนเม.ย. เน่ืองจาก

ผลกระทบจากปัจจยัตามฤดูกาล แต่ส่ิงน้ีจะไดร้บัการชดเชยบางส่วนดว้ยจาํนวนนักท่องเท่ียวท่ีเพิ่มข้ึนจาก

ภูมิภาคอาเซีย, จีน และอินเดีย งจาํนวนนักท่องเท่ียวชาวจีนเพิ่มข้ึน 15% mom เป็น 0.3 ลา้นคน ในเดือน 

เม.ย. 23 เน่ืองจากช่วง Golden Week (29 เม.ย. - 3 พ.ค. 23) 

 AWC: โทนการประชุมออกมาเป็นกลาง; กาํไรลดลง qoq  ผูบ้ริหารเชื่อว่ากาํไรใน 2Q23 น่าจะดีข้ึน yoy 

แต่ลดลง qoq โดยมีสาเหตุหลักๆ มาจากรายไดจ้ากธุรกิจโรงแรมท่ีลดลงในช่วงโลวซี์ซัน่ของการท่องเท่ียว

ในประเทศไทย ในขณะท่ีรายไดจ้ากธุรกิจคา้ปลีกและสาํนักงานน่าจะทรงตวั 

 CENTEL: โทนเป็นกลางระหว่างการประชุม; คาดว่า RevPar จะลดลง ตัวเลขสถิติท่ีสําคัญในเดือน  

เม.ย. 23เพิ่มข้ึน yoy แต่ลดลง qoq โดย RevPar ของพอร์ตโรงแรมลดลง 12% qoq (สูงกว่าระดับก่อน 

COVID-19 ท่ี 20%) จากการลดลงของทั้งอตัราการเขา้พกั และ ADR ซ่ึงมลัดีฟสไ์ดร้บัผลกระทบมากท่ีสุด

ท่ี -27% qoq รองลงมาคือต่างจงัหวดัในประเทศไทยท่ี -10% qoq และกรุงเทพฯ -4% qoq ฝ่ายบริหาร

คาดว่าอัตราการเขา้พักใน 2Q23 จะอยู่ท่ี 60-65% (เทียบกับ 77% ใน 1Q23 และ 73% ใน 2Q19) 

ดงัน้ันเราจึงคาดว่ากาํไร 2Q23 จะเติบโต yoy แต่ลดลง qoq 

 ERW: โทนการประชุมเป็นกลาง; กําไรใน  2Q23 ลดลง RevPar ของโรงแรม  non-Hop In (กลุ่ม

ระดับกลาง-ล่าง) ยงัคงทรงตัว qoq ในเดือน เม.ย. 23 โดยมีอัตราการเขา้พกั 82% (เทียบกบั 84% ใน

1Q23 และ 75% ใน 2Q19) สําหรับ 2Q23 RevPar น่าจะเพิ่มข้ึน yoy แต่อ่อนตัวลง qoq เน่ืองจากเป็น

ช่วงโลวซี์ซัน่ของการท่องเท่ียวในประเทศไทย กลยุทธข์อง ERW สาํหรบัตลาดในประเทศไทยคือการกระตุน้

ยอดขาย MICE ผ่าน: 1) การมาขายอาหารและเคร่ืองด่ืมอีกครั้งกับบุคคลท่ีสาม เช่น ธนาคาร และ 2)    

โปรโมทอีเวน้ต์ MICE (Meetings, Incentives, Conventions และ Exhibitions) เช่น งานแต่ง นอกจากน้ี  

กลยุทธ์สําหรับตลาดต่างประเทศจะเน้นท่ีประเทศจีนเป็นหลักและเสนอราคาท่ีแข่งขนัไดเ้พื่อดึงดูดลูกคา้

กลุ่ม MICE ดงัน้ัน ERW คาดว่ารายไดจ้ากกลุ่ม MICE จะฟ้ืนตวัใน 2H23 

 MINT: โทนการประชุมออกมาเป็นบวก; RevPar เติบโตเป็นเลขสองหลกั ตัวเลขสถิติสําคัญสําหรับทุก

หน่วยธุรกิจเพิ่มข้ึน yoy และ qoq ในเดือน เม.ย. 23 สําหรับการดําเนินงานธุรกิจโรงแรม RevPar ของ

พอร์ตเพิ่มข้ึน 23% yoy และ 44% qoq (สูงกว่าระดับก่อน COVID-19 ท่ี 29%) ซ่ึงนําโดยการเติบโตของ 

RevPar ท่ีแข็งแกร่งในยุโรป ท่ี 48% qoq อย่างไรก็ตาม ส่ิงน้ีถูกหกัลบบางส่วนจาก RevPar ท่ีอ่อนตัวลงใน

ประเทศไทยและมัลดีฟส์ (12-15% qoq) เน่ืองจากผลกระทบจากปัจจัยตามฤดูกาล นอกจากน้ี SSSG 

ของธุรกิจอาหารในทุกฮับปรับตัวดีข้ึน 12% yoy นําโดยจีน 40% yoy, ไทย 12% yoy และออสเตรเลีย 

11% yoy ดงัน้ันเราจึงคาดว่ากาํไรของ MINT จะเติบโตทั้ง yoy และ qoq ใน 2Q23 

KEY PERFORMANCE IN APRIL 23 

CENTEL Key Stats 2Q19 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 Apr-23 yoy chg qoq chg To Pre-COVID 

Occ (%) - Avg 72.9% 46.0% 55.0% 66.3% 77.2% 72.0% 26.0 PT -5.2 PT -0.9 PT 
ADR - Avg 4,050 4,244 4,122 4,728 5,223 4,939 16.4% -5.4% 22.0% 
RevPar - Avg 2,952 1,942 2,148 3,122 4,025 3,533 81.9% -12.2% 19.7% 
No. of rooms 4,192 4,443 4,443 4,443 4,443 4,443 0.0% 0.0%  
MINT Key Stats 2Q19 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 Apr-23 yoy chg qoq chg to Pre-COVID 

RevPar - Portfolio (Bt) 3,053 3,207 3,476 3,176 2,737 3,936 22.7% 43.8% 128.9% 
RevPar - EU (EUR) 82 89 96 82 69 102 14.6% 47.8% 124.4% 
RevPar - TH (Bt) 3,891 2,213 2,937 4,873 5,903 5,180 134.1% -12.2% 133.1% 
RevPar - MLDV (USD) 476 509 405 651 875 740 31.2% -15.4% 155.5% 
SSSG - Portfolio -3.6% 7.8% 16.6% 4.4% 11.4% 12.2% 4.4 PT 0.8 PT  
SSSG - TH -5.6% 13.3% 11.4% 4.1% 5.8% 11.7% -1.6 PT 5.9 PT  
SSSG - CH 1.1% -42.7% -10.5% -26.4% 15.1% 40.2% 82.9 PT 25.1 PT  
SSSS - AUS -2.3% 3.9% 35.6% 15.1% 24.0% 10.8% 6.9 PT -13.2 PT  
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

RISKS 

 ปัจจยับวก: ค่าสาธารณูปโภคท่ีลดลง, การฟ้ืนตวัของจีนท่ีเร็วกว่าคาด 

 ปัจจยัลบ: การแข่งขันดา้นราคาหอ้งพัก, หลายประเทศกลับมาเปิดประเทศ ซ่ึงมีความเป็นไปไดสู้งท่ีจะ

เปล่ียนประเทศจุดหมายปลายจากประเทศไทย 

MONTHLY INTERNATIONAL ARRIVALS 

 
Source: MOTS, UOB Kay Hian 

MONTHLY CHINESE ARRIVALS 

 
Source: MOTS, UOB Kay Hian 

WEEKLY CHINESE ARRIVALS 

 
Source: MOTS, UOB Kay Hian 

SHARE OF INTERNATIONAL ARRIVALS IN 2019 

 
Source: MOTS, UOB Kay Hian 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2022 
 
          

AAV ADVANC AF AH AIRA AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN 
AMATA AMATAV ANAN AOT AP APURE ARIP ASP ASW AUCT AWC AYUD 
BAFS BAM BANPU BAY BBIK BBL BCP BCPG BDMS BEM BEYOND BGC 
BGRIM BIZ BKI BOL BPP BRR BTS BTW BWG CENTEL CFRESH CGH 
CHEWA CHO CIMBT CK CKP CM CNT COLOR COM7 COMAN COTTO CPALL 
CPF CPI CPN CRC CSS DDD DELTA DEMCO DOHOME DRT DUSIT EA 
EASTW ECF ECL EE EGCO EPG ETC ETE FN FNS FPI FPT 
FSMART FVC GC GEL GFPT GGC GLAND GLOBAL GPI GPSC GRAMMY GULF 
GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO ICC ICHI III ILINK ILM IND INTUCH 
IP IRC IRPC ITEL IVL JTS K KBANK KCE KEX KGI KKP 
KSL KTB KTC LALIN LANNA LHFG LIT LOXLEY LPN LRH LST MACO 
MAJOR MAKRO MALEE MBK MC MCOT METCO MFEC MINT MONO MOONG MSC 
MST MTC MVP NCL NEP NER NKI NOBLE NVD NYT OISHI OR 
ORI OSP OTO PAP PCSGH PDG PDJ PG PHOL PLANB PLANET PLAT 
PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC 
PYLON Q-CON QH QTC RABBIT RATCH RBF RS S S&J SAAM SABINA 
SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SDC 
SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENAJ SGF SHR SICT SIRI SIS SITHAI 
SJWD SMPC SNC SONIC SORKON SPALI SPI SPRC SPVI SSC SSSC SST 
STA STEC STGT STI SUN SUSCO SUTHA SVI SYMC SYNTEC TACC TASCO 
TCAP TEAMG TFMAMA THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIPCO TISCO 
TK TKN TKS TKT TMILL TMT TNDT TNITY TOA TOP TPBI TQM 
TRC TSC TSR TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVI 
TVO TWPC UAC UBIS UPOIC UV VCOM VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER XPG ZEN         

 
2S 7UP ABM ACE ACG ADB ADD AEONTS AGE AHC AIE AIT 
ALUCON AMANAH AMR APCO APCS AQUA ARIN ARROW AS ASAP ASEFA ASIA 
ASIAN ASIMAR ASK ASN ATP30 B BA BC BCH BE8 BEC BH 
BIG BJC BJCHI BLA BR BRI BROOK BSM BYD CBG CEN CHARAN 
CHAYO CHG CHOTI CHOW CI CIG CITY CIVIL CMC CPL CPW CRANE 
CRD CSC CSP CV CWT DCC DHOUSE DITTO DMT DOD DPAINT DV8 
EASON EFORL ERW ESSO ESTAR FE FLOYD FORTH FSS FTE GBX GCAP 
GENCO GJS GTB GYT HEMP HPT HTC HUMAN HYDRO ICN IFS IIG 
IMH INET INGRS INSET INSURE IRCP IT ITD J JAS JCK JCKH 
JMT JR KBS KCAR KGEN KIAT KISS KK KOOL KTIS KUMWEL KUN 
KWC KWM L&E LDC LEO LH LHK M MATCH MBAX MEGA META 
MFC MGT MICRO MILL MITSIB MK MODERN MTI NATION NCAP NCH NDR 
NETBAY NEX NINE NNCL NOVA NPK NRF NTV NUSA NWR OCC OGC 
ONEE PACO PATO PB PICO PIMO PIN PJW PL PLE PM PMTA 
PPP PPPM PRAPAT PRECHA PRIME PRIN PRINC PROEN PROS PROUD PSG PSTC 
PT PTC QLT RCL RICHY RJH ROJNA RPC RT RWI S11 SA 
SABUY SAK SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCAP SCI SCP SE SECURE 
SFLEX SFP SFT SGP SIAM SINGER SKE SKN SKR SKY SLP SMART 
SMD SMIT SMT SNNP SNP SO SPA SPC SPCG SR SRICHA SSF 
SSP STANLY STC STPI SUC SVOA SVT SWC SYNEX TAE TAKUNI TCC 
TCMC TFG TFI TFM TGH TIDLOR TIGER TIPH TITLE TM TMC TMD 
TMI TNL TNP TNR TOG TPA TPAC TPCS TPIPL TPIPP TPLAS TPS 
TQR TRITN TRT TRU TRV TSE TVT TWP UBE UEC UKEM UMI 
UOBKH UP UPF UTP VIBHA VL VPO VRANDA WGE WIIK WIN WINMED 
WORK WP XO YUASA ZIGA         

 

A A5 AI ALL ALPHAX AMC APP AQ AU B52 BEAUTY BGT 
BLAND BM BROCK BSBM BTNC CAZ CCP CGD CMAN CMO CMR CPANEL 
CPT CSR CTW D DCON EKH EMC EP EVER F&D FMT GIFT 
GLOCON GLORY GREEN GSC GTV HL HTECH IHL INOX JAK JMART JSP 
JUBILE KASET KCM KWI KYE LEE LPH MATI M-CHAI MCS MDX MENA 
MJD MORE MPIC MUD NC NEWS NFC NSL NV PAF PEACE PF 
PK PPM PRAKIT PTECH PTL RAM ROCK RP RPH RSP SIMAT SISB 
SK SOLAR SPACK SPG SQ STARK STECH SUPER TC TCCC TCJ TEAM 
THE THMUI TKC TNH TNPC TOPP TPCH TPOLY TRUBB TTI TYCN UMS 
UNIQ UREKA VARO W WFX WPH YGG       

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผา่น        
 ตํ�ากวา่ ��        -   - 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถงึได้ ดงันั �น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูต้องครบถว้นของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ �นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์ เฮยีน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเหน็หรือประมาณการณต์่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถุประสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2022 
 
ได้รบัการรบัรอง 

2S 7UP ADVANC AF AI AIE AIRA AKP AMA AMANAH AMATA AMATAV 
AP AS ASIAN ASK ASP AWC AYUD B BAFS BANPU BAY BBL 
BCH BCP BEC BE8 BEYOND BGC BKI BLA BPP BROOK BRR BSBM 
BTS BWG CACTEST CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CIG CIMBT 
CM CMC COM7 CPALL CPF CPI CPL CPN CRC CSC DCC DELTA 
DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EA EASTW ECF ECL EGCO EP EPG 
ERW ESTAR ETC ETE Financials Financials FNS FPI FPT FSMART FSS FTE 
GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOW GOLD GPI GPSC GSTEL 
GULF GUNKUL HANA HARN HEMP HENG HMPRO HTC ICC ICHI IFS III 
ILINK ILM INET INOX INSURE INTUCH IRC IRPC ITEL IVL JKN JR 
K KASET KBANK KBS KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB 
KTC KWG L&E LANNA LH LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MAKRO 
MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT META MFEC MILL MINT MONO MOONG 
MSC MST MTC MTI NCAP NEP NINE NKI NMG NOBLE NOK NRF 
OCC OGC ORI PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG 
PRINC PRM PROS PSH PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC 
PYLON Q-CON QH QLT QTC RATCH RML RS RWI S&J SAAM SABINA 
SAK SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED 
SELIC SENA SGP SINGER SIRI SITHAI SKR SMIT SMK SMPC SNC SNP 
SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSI SSP SSSC SST 
STA STGT STOWER SUSCO SVI SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TEST 
TFG TFI TFMAMA TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIP TIPCO 
TISCO TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP 
TOPP TPA TPCS TPP TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTB 
TTCL TU TVDH TVI TVO TWPC U UBIS UEC UKEM UOBKH UV 
VCOM VGI VIH VNT WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK XO YUASA  

 

ประกาศเจตนารมณ์ 
 

AH ADB AAI ASW BBGI BRI MME CBG CAZ CI CMCF CV 
CPW TIPH DOHOME DMT EKH EVER FLOYD GREEN ICN J JTS JMART 
JMT LH LEO MEGA MENA MODERN NER OTO FC PRTR OR RBF 
RT SANKO GLOBAL SA SIS SFLEX SVT SUPER SVOA TKN TMI TEGH 
TPLAS VARO VIBHA w WIN         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสาหรบับริษัทจดทะเบียนของสา

นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจดทะเบียน

ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร

และหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดงันั�น ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ�งเป็นบุคคลภายนอก 

โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง

ผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั�น ดงันั�น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัท

หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




