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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,521.18       (15.46) (1.01%)

SET50 938.72          (9.27) (0.98%)

SET100 2,076.03       (21.89) (1.04%)

FTSE SET LARGE CAP  1,598.76       (15.14) (0.94%)

FTSE SET MID CAP  2,015.85       (23.24) (1.14%)

FTSE SET SMALL CAP  2,459.45       (27.18) (1.09%)

SET‐VAL (Btm) 45,332         

Mkt Cap (Btm) 18,650,930  

PER (x) 18.21

P/BV (x) 1.48

DJIA 35,225          163.97 0.47%

NASDAQ 14,063          (294.71) (2.05%)

STOXX Europe 600  464                1.96 0.42%

SSEC 3,170             (29.31) (0.92%)

FTSE 7,646             57.85 0.76%

HANG SENG 18,928          (24.29) (0.13%)

NIKKEI 32,491          (405.51) (1.23%)

MSCI ASIA EX JAPAN 647                (1.13) (0.17%)

NYMEX (US $/bbl) 75.63             0.28 0.37%

Brent (US $/bbl) 79.64             0.18 0.23%

Dubai (US $/bbl) 80.56             (0.50) (0.62%)

Newcastle coal (US $/metric t 140.00          1.60 1.16%

Natural gas (US $/MMBtu) 9.02               0.41 4.76%

Baltic dry Index 977                (27.00) (2.69%)

Golds (spot) 1,970             (7.11) (0.36%)

Copper (spot) 8,461             58.96 0.70%

Sugar (spot) 24.67             0.46 1.90%

Rubber (spot) 200.0             0.50 0.25%

CRB Index 561.24          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.2               0.13 0.39%

Yen/Dollar 140.1             0.42 0.30%

Euro/Dollar 1.1                 (0.01) (0.63%)

Dollar Index 100.9             0.60 0.60%

3M US T‐Bill (%) 5.22 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 3.85 0.10 2.72%

10 Y TH Yield (%) 2.57 0.02 0.67%

VIX Index 13.99 0.23 1.67%

Equity 20‐Jul MTD YTD

Local Institutions (1,028)           7,259             46,592         

Proprietary Trading 179                1,475           (5,894)        

Foreign Investors (1,703)           (7,957)           (115,097)      

Local Individuals 2,552             (777)             74,398       

Bond 20‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 83.60 910.20 1,344.12    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 70.50 (1.46) (1.74%)

PTT 34.00 (1.17) (1.45%)

PTTGC 37.00 (0.74) (5.13%)

BDMS 28.25 (0.65) (1.74%)

PTTEP 155.50 (0.65) (1.27%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KTB 20.30 0.23 1.00%

TTB 1.65 0.16 1.23%

SKY 26.50 0.09 6.00%

AP 11.90 0.05 1.71%

RATCH 37.00 0.04 0.68%  

เขา้สู่ช่วงเวลาท่ีแตล่ะตลาดจะเคล่ือนไหวตามแนวโนม้ผลประกอบการ 

ภาพตลาดหุ ้นสหรัฐฯ  ระยะสั้ นอาจมีแรงกดดันจากการ  rebalancing หุ ้น ใน 

NASDAQ100 หุน้เทคโนโลยีสหรัฐฯ (NASDAQ100) ปรับตัวลง 2.5% - สาเหตุจาก 1) 

NASDAQ100 ทาํ Special Rebalancing เพื่อให ้Magnificent Seven ท่ีมีสดัส่วน 55% เหลือ

เพียง 45% มีผลก่อนการเทรดวนัท่ี 24 ก.ค. โดยหุน้ท่ีคาดว่าจะถูกปรับลดน้ําหนัก (-) 

ได้แ ก่  AAPL, MSFT, GOOGL, AMZN, NVDA, META, TSLA ส่ วน หุ้น ท่ีคาดว่าจะถูกเพิ่ ม

น้ํ าห นัก  (+) ได้แ ก่  SBUX, MDLZ, BKNG, GILD, ISRG, ADI, ADP และ  2) US equity 

options ท่ีจะหมดอายุในวนัน้ี (21 ก.ค.) ผลของการปรับลดน้ําหนักดังกล่าวประกอบกับ 

TSMC ให้มุมมองการเติบโตท่ีไม่สดสด จะเป็นปัจจัยถ่วงบรรยากาศลงทุนในระยะสั้น 

โดยเฉพาะกลุ่มท่ีมีความสมัพนัธส์ูงกบัหุน้เทคโนโลยสีหรฐัฯ อาทิ กลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์

สปัดาหห์นา้ติดตาม ประชุมเฟด / การโหวตนายกฯ / ผลประกอบการกลุ่ม ประเด็น

ติดตามท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ 1) การประชุมเฟด 26 ก.ค. มีโอกาสท่ีจะขึ้ นดอกเบ้ียเป็นครั้งสุดทา้ย 

ติดตามการส่งสญัญาณมุมมองดอกเบ้ีย 2) การประชุมสภา 27 ก.ค. เราประเมินมีโอกาสท่ี

การเมืองจะเกิดความชัดเจนในการประชุมรอบน้ี คาดเพ่ือไทยเป็นแกนนําจัดตั้งรัฐบาล 

เพียงแต่มีความไม่ชัดเจนว่ากา้วไกลจะร่วมรัฐบาลหรือเป็นฝ่ายคา้น 3) การรายงานผล

ประกอบการบจ. อาทิ 25 ก.ค. HMPRO / 26 ก.ค. SCC / 27 ก.ค. GLOBAL, ITC และ 

TRUE //  โดยรวมหุน้ปิโตรเคมี ยงัตอ้งระวงัแนวโน้มภาวะอุปทานลน้เกินท่ีเกิดในช่วงคร่ึงปี

หลงั ทาํใหก้ารฟ้ืนน่าจะเป็นเพียงระยะสั้น  

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตวัโดยไม่ควรหลดุ 1,510 จุด กลุ่มอิงปัจจยัภายนอกเดน่ในระยะ

สั้นจากความกังวลการเมืองยืดเยื้ อกดดนัหุน้บรโิภคและท่องเท่ียว แต่กลุม่อิงภายนอกท่ีดี

ตอ่ในครึง่หลงัมีแค่พลงังานตน้นํ้าและโรงกลัน่ ขณะท่ีปิโตรเคมีจะแย่ยาว ทาํใหเ้หมาะแค่

การเก็งกาํไรยงัไม่เนน้ถือยาว 

หุน้แนะนาํ: TOP*, BAM*, SORKON*, ASW* 

แนวรบั: 1,510 / แนวตา้น : 1,535 จุด  

สดัสว่นลงทนุ: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นการลงทนุท่ีน่าสนใจ 

รสัเซียถอนตวัดีลทะเลดาํ - การถอนตวัของรสัเซียออกจากขอ้ตกลงเปิดเสน้ทางส่งออกธญัพืช

ของยเูครนผ่านทางทะเลดาํน้ันไดซ้ํ้าเติมวิกฤตความไม่มัน่คงทางอาหาร และอาจผลกัดนัใหร้าคา

อาหารพุ่งสูงขึ้ น โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในหมู่ประเทศท่ีมีรายไดต้ํา่  

เปิดฉากเอลนีโญคาดภาคเกษตรไทยปีน้ีเสียหายราว 4.8 หม่ืนลบ. - มูลค่าความเสียหายใน

ปี 66 ราว 48,000 ลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นความเสียหายในขา้วเป็นหลักท่ี 37,631 ล้านบาท 

(80% ของความเสียหายภาคเกษตรทั้งหมด) ทั้งน้ี หากพิจารณาเทียบความเสียหายจากภยัแลง้

ท่ีมีต่อขา้วในอดีต พบว่า ภาพรวมความเสียหายของขา้วในปี 66 น้อยกว่าในปี 58 ท่ีเกิดภยัแลง้

รุนแรง ทั้งในเชิงมลูค่า และปริมาณผลผลิตขา้วท่ีเสียหาย แต่มากกว่าปี 63 ท่ีเกิดภยัแลง้ล่าสุด 

ฟิทชค์งอนัดับเครดิตหุน้ธนาคารใหญ่ – ฟิทช์คงอนัดับเครดิต BBL (BBB และ AA+(tha)), 

KBANK (BBB และ  AA+(tha)), , TTB (BBB และ  AA+(tha)), SCB และ  SCBX (BBB แล ะ 

AA+(tha)), KTB (BBB+ และ AAA(tha)) โดยทั้งหมดมีแนวโน้มอนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ 

พิษ STARK ทาํเหตุ ทริสเขม้จดัเครดิต – ทริสเรทต้ิงลัน่ตรวจเขม้บจ.ก่อนรบัจดัอนัดบัเครดิต 

หลงั “สตารค์” แผลงฤทธ์ิ และหากเขา้ขา่ยสุ่มเส่ียงไม่รบัทาํเครดิตเรตต้ิง ประเมินบจ.ออกหุน้กูปี้ 

66 ลดลงจากปีก่อน ดา้นผูถื้อหน่วยกองทุนท่ีลงทุนในหุน้สตารค์ รอ้งก.ล.ต.กล่าวโทษผูบ้ริหาร

กองทุนทาํใหเ้สียหาย 

 ประเด็นติดตาม: 24 ก.ค. – EU HCOB PMI, US S&P Global PMI  / 25 ก.ค. – US CB Consumer 

Confidence / 26 ก.ค. – US New Homes Sales, Fed Interest Rate Decesion       

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนัก

ลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2023F 2024F 2023F 2024F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,521            16.4          14.5          -8% 13% -1.0% 0.2% 1.2% -8.8%
   - Energy 21,711          12.2          11.9          -20% 3% -1.2% -0.6% 2.0% -13.5%
   - Banking 403               8.2           7.5           9% 9% -0.1% 2.5% 3.5% 3.7%
   - Commerce 34,690          28.9          23.6          -9% 22% -0.8% 1.1% -0.1% -11.4%
   - Food 10,987          21.0          14.8          -31% 42% -0.9% -0.4% -1.6% -13.6%
   - Healthcare 6,850            32.3          29.7          -26% 9% -1.3% 0.8% 0.1% -4.9%
Indonesia 6,864            14.3          13.0          -7% 10% 0.5% -0.1% 3.0% 0.2%
Phillipine 6,614            12.4          11.2          24% 10% 1.1% -0.2% 2.2% 0.7%
Asia
China 3,170            10.9          9.6            29% 14% -0.9% -2.1% -1.0% 2.6%
Hong Kong 18,928          9.5            8.6            -28% 10% -0.1% -2.5% 0.1% -4.3%
India 67,572          21.8          18.3          17% 19% 0.7% 2.3% 4.4% 11.1%
Japan 32,491          20.0          18.2          10% 10% -1.2% 0.3% -2.1% 24.5%
Korea 2,600            15.2          10.0          -19% 53% -0.3% -2.1% 0.3% 15.1%
Malaysia 1,407            13.6          12.5          -12% 9% 0.3% -0.4% 2.2% -5.9%
Singapore 3,274            10.8          10.5          9% 2% 0.0% 0.8% 2.1% 0.7%
Taiwan 17,165          18.7          14.9          -24% 26% 0.3% -0.7% 1.5% 21.4%
Vietnam 1,173            11.8          9.3            3% 27% 0.0% 0.4% 4.7% 16.5%
MSCI Asia Ex Japan 647               14.6          12.0          -13% 22% -0.2% -1.4% 2.6% 4.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 423               10.7          10.5          -7% 2% -2.9% -3.3% 5.4% 23.2%
Coal Index 1,697            5.8            6.1            219% -5% 0.4% -3.2% 0.0% -7.3%
Chemicals Index 288               16.0          12.8          -17% 25% 0.1% -0.6% 2.7% 0.1%
Banks Index 172               7.4            6.9            5% 8% 0.4% -0.8% 2.4% 3.1%
Commercial Services Inde 103               19.8          17.3          5% 15% -0.3% -1.1% 2.5% -2.4%
Telecommunications Index 58                 15.1          13.7          65% 10% -0.3% -1.5% 1.5% 11.6%
Transportation Index 125               12.0          12.5          -69% -4% 0.1% -0.2% 2.6% -8.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ)  
20-Jul 19-Jul MTD YTD 2022 2021

Thailand (49.7)            0.1             (226)        (3,333)     5,960       (1,632)     
Indonesia 39.5             -             261         1,351       4,267       2,688       
Philippines 7.7               0.8             51           (416)        (1,245)     (5)            
India -               267.2         3,325       14,491     (17,016)   3,761       
S. Korea 80.8             (69.8)          1,472       9,416       (9,665)     (23,010)   
Taiwan (130.6)          58.3           (1,551)     9,696       (44,007)   (15,604)   
Vietnam (2.0)              9.1             (66)          (98)          966         (2,724)      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม 

24 ก.ค. – EU HCOB PMI, US S&P Global PMI 

25 ก.ค. – US CB Consumer Confidence 

26 ก.ค. – US New Homes Sales, Fed Interest Rate 

Decesion 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 TOP (51) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/66 มีแรงกดดนัจากขาดทุนสต็อคบา้ง แต่ค่าการกลัน่เร่ิมมีสญัญาณบวกในคร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 45 บาท 

 BAM* (13) : ราคาหุน้ปัจจุบนัซ้ือขายตํา่กว่า NAV ท่ี 13+ บาท ขณะท่ีหุน้มีการถือครองในระดบัตํา่ทาํใหม้ีโอกาสฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 10.40 บาท 

 SORKON* (8) : ราคาเน้ือหมูท่ีลดลง คาดส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตวัของความสามารถในการทาํกาํไร ขณะท่ีหุน้ซ้ือขายเพียง 0.5x P/S ตํา่เทียบเท่าผูผ้ลิตเน้ือสตัว ์

ขณะท่ีในกลุ่มแปรรปูอาหาร น่าจะซ้ือขาย 1-2x P/S ทาํใหหุ้น้มีโอกาสถูก re-rate ขึนในช่วงต่อไป ตดัขาดทุน 4.80 บาท 

 ASW* (10) : หุน้ซ้ือขายดว้ย Valuation เพียง 6-7x PER ขณะท่ีมีกาํไรปี 2566-67 เติบโตในระดบัปีละ 20% การเขา้ซ้ือ TITLE คาดเพิม่อพัไซดต่์อการรบัรูร้ายได ้

ตดัขาดทุน 8.40 บาท 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 9 (20 ก.ค.) ทาํสถิติขาขึ้ นท่ียาวนานท่ีสุดในรอบ 6 ปี

หรือนับตั้งแต่ปี 2560 อย่างไรก็ดี ดชันี S&P500 ปิดในแดนลบ ขณะท่ีดชันี Nasdaq ด่ิงลงกว่า 2% เน่ืองจากนัก

ลงทุนผิดหวงัผลประกอบการของบริษัทเทสลา และเน็ตฟลิกซ ์(อินโฟเควสท)์  

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (20 ก.ค.) ท่ีระดบัสูงสุดในรอบ 1 เดือน โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเหมืองแร่, กลุ่มแบงก ์

และกลุ่มเฮลท์แคร์ แม้หุน้กลุ่มชิปถูกเทขายอย่างหนัก หลังจาก TSMC ซ่ึงเป็นบริษัทชิปของไต้หวันเปิดเผย

คาดการณย์อดขายท่ีซบเซา (อินโฟเควสท)์  

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลง (20 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทาํกไรหุน้ท่ีเก่ียวกบัเซมิคอนดกัเตอรห์

ลงัปรบัตวัขึ้ นอยา่งมากในช่วงท่ีผ่านมา และนักลงทุนจาํนวนมากชะลอการซ้ือขายก่อนบริษัทจดทะเบียนของญ่ีปุ่น

เร่ิมรายงานผลประกอบการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวก (20 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากสต็อกน้ํามนัดิบของ

สหรฐัท่ีปรบัตวัลดลงในสปัดาหท่ี์แลว้ รวมทั้งรายงานท่ีว่าจีนนําเขา้น้ํามนัดิบเพิ่มขึ้ นอยา่งมากในเดือนมิ.ย. (อินโฟ

เควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกลดลง 9,000 ราย สู่ระดบั 228,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ ซ่ึงเป็นระดบัตํา่สุดในรอบ 2 เดือน และตํา่กว่าตวัเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 242,000 

ราย ขณะเดียวกนั กระทรวงแรงงานสหรัฐรายงานว่า จาํนวนชาวอเมริกนัท่ียงัคงขอรบัสวสัดิการว่างงานต่อเน่ือง 

เพิ่มขึ้ น 33,000 ราย สู่ระดบั 1.75 ลา้นราย (อินโฟเควสท)์ 

รสัเซียถอนตวัดลีทะเลดาํ  

 

กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยเม่ือวานน้ี (19 ก.ค.) ว่า การถอนตวัของรสัเซียออกจากขอ้ตกลงเปิด

เสน้ทางส่งออกธญัพืชของยูเครนผ่านทางทะเลดาํน้ันไดซ้ํ้าเติมวิกฤตความไม่มัน่คงทางอาหาร และอาจผลกัดนัให้

ราคาอาหารพุ่งสูงขึ้ น โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในหมู่ประเทศท่ีมีรายไดต้ํา่ โดยขอ้ตกลงทะเลดาํคือเคร่ืองมืออาํนวยความ

สะดวกในการส่งออกอาหาร ธญัพืช และปุ๋ยจากยเูครนสู่ทัว่โลก ควบคู่ไปกบัการยกเลิกการแบนการส่งออก และการ

ผลิตอาหารท่ีสูงกว่าท่ีคาดไวใ้นบรรดาประเทศผูส่้งออกหลกั (อินโฟเควสท)์  

เปิดฉากเอลนีโญ 

คาดภาคเกษตรไทยปีน้ี

เสียหายราว 4.8 หม่ืนลบ. 

เอลนีโญท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้ นในช่วงคร่ึงหลังของปี 66 อาจสรา้งความเสียหายต่อพืชเกษตรสําคญัของไทย ท่ีจะมี

ผลผลิตทยอยออกสู่ตลาดจาํนวนมากในช่วงน้ี ประกอบดว้ย ขา้วนาปี มนัสําปะหลงั ยางพารา ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์

ปาลม์น้ํามนั และผลไม ้รวมคิดเป็นมลูค่าความเสียหายในปี 66 ราว 48,000 ลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นความเสียหายใน

ขา้วเป็นหลักท่ี 37,631 ลา้นบาท (80% ของความเสียหายภาคเกษตรทั้งหมด) ทั้งน้ี หากพิจารณาเทียบความ

เสียหายจากภยัแลง้ท่ีมีต่อขา้วในอดีต พบว่า ภาพรวมความเสียหายของขา้วในปี 66 น้อยกว่าในปี 58 ท่ีเกิดภยัแลง้

รุนแรง ทั้งในเชิงมลูค่า และปริมาณผลผลิตขา้วท่ีเสียหาย แต่มากกว่าปี 63 ท่ีเกิดภยัแลง้ล่าสุด (อินโฟเควสท)์ 

พิษ STARK ทาํเหต ุทริสเขม้

จดัเครดิต 

ทริสเรทต้ิงลัน่ตรวจเขม้บจ.ก่อนรบัจดัอนัดับเครดิต หลัง “สตารค์” แผลงฤทธ์ิ และหากเขา้ข่ายสุ่มเส่ียงไม่รบัทํา

เครดิตเรตต้ิง ประเมินบจ.ออกหุน้กูปี้ 66 ลดลงจากปีก่อน ดา้นผูถื้อหน่วยกองทุนท่ีลงทุนในหุน้สตารค์ รอ้งก.ล.ต.

กล่าวโทษผูบ้ริหารกองทุนทาํใหเ้สียหาย (ขา่วหุน้) 

EGCO ผนึกมิตซูบิชิ เล็งธุรกิจ

ไฮโดรเจน รุกฐานออสเตรเลีย 

บมจ. ผลิตไฟฟ้า (EGCO) ร่วมมือกบั บริษัท ไดมอนด ์เจนเนอเรต้ิง เอเชีย จาํกดั (ดีจีเอ) ในเครือมิตซบิูชิ คอรเ์ปอ

เรชัน่ ลงนามบันทึกความเขา้ใจ (MoU) เพื่อศึกษาและประเมินโอกาสในการร่วมพัฒนาธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกับ

ไฮโดรเจน ครอบคลุมตลอดห่วงโซ่คุณค่าและโครงการพลังงานหมุนเวียน ตลอดจนการผลิตกรีนไฮโดรเจนจาก

โรงไฟฟ้า "โบโค ร็อค วินดฟ์ารม์" ในรฐันิวเซาตเ์วลส ์ประเทศออสเตรเลีย (ทนัหุน้) 

ITD เซ็นรถไฟไทย-จนี  บมจ. อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์(ITD) ลงนามสญัญาก่อสรา้งรถไฟความเร็วสูงไทย-จีน สญัญา 3-1 มลูค่ากว่า 

9,348 ลา้นบาท ลุน้เซ็นอีก 2 สัญญาท่ีเหลือ ช่วงบางซ่ือ-ดอนเมือง และช่วงกลางดง-ปางอโศก รอขายบริษัท 

เอเซีย แปซิฟิค โปแตซ 20% ใหพ้นัธมิตร เพิ่มมลูค่าตามบญัชีให ้ITD อีก 0.55 บาทต่อหุน้ (ขา่วหุน้) 

SRS จอ่คิวเขา้ mai  "SRS" ผูเ้ช่ียวชาญใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ เตรียมเสนอขายหุน้ไอพีโอ จาํนวน 40 ลา้นหุน้ เขา้ซ้ือขาย

ในตลาดเอ็ม เอ ไอ พรอ้มตั้ง บริษัท ไพโอเนีย แอดไวเซอร่ี จาํกดั นัง่ท่ีปรึกษาทางการเงิน หวงันําเงินระดมทุนขยาย

ทีม เพิ่มโอกาสการเติบโต และพฒันาบุคลากร (ทนัหุน้) 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 20-Jul 19-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.53                   6.24         5% 18% 11% 157% -39% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.6                   81.1         -1% 0% 6% -1% -4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.5                   79.5         0% -3% 5% -3% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.6                   75.4         0% -2% 5% -3% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 440                    440          0% 0% -21% -41% -32% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 450                    450          0% 0% -19% -38% -31%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.61                   2.51         4% 4% 23% 19% -17% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 75.7                   75.3         0% -1% 5% -1% -6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 94.0                   95.0         -1% 3% 8% 4% -7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.4                   13.9         -4% 28% 17% 44% -24% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 99.8                   99.3         0% 1% 6% 8% -17%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.2                   18.2         5% 8% 6% 68% -47% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.1                   70.3         0% 0% 6% 2% 10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.4)                 (10.7)        3% -1% -6% 17% 48% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 99.4                   99.1         0% 1% 5% 7% -17%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.8                   18.0         4% 7% 1% 59% -49% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BBL 

Maintained 

HOLD 

TP: 164.00 บาท 

 

 

BBL รายงานกําไรสุทธิท่ีดีกว่าคาดใน 2Q23 ท่ี 11.3 พันลบ . เพิ่มขึ้ น 62% yoy และ 12% qoq ผล

ประกอบการสูงกว่าคาดการณข์องเราและ Consensus 23% และ 11% ตามลาํดบั อยา่งไรก็ตาม กาํไรท่ีสูง

กว่าคาดโดยหลกั ๆ มาจาก กาํไรจากการลงทุน ขณะท่ี ราคาหุน้ BBL ปรบัตวัขึ้ นเหนือระดบั pre-COVID-

19 แต่ Dividend yield ท่ีตํา่กว่าระดับ pre-COVID-19 เราคงแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 164.00 บาท 

(ราคาเป้าหมายเดิมท่ี 160.00 บาท)  

SPALI 

Maintained 

BUY 

TP: 25.80 บาท 

 

เราคาดว่า SPALI จะรายงานกําไรสุทธิท่ี 1.563 พันลบ. ใน 2Q23 (-25% yoy,  +45% qoq) โดยผล

ประกอบการท่ีลดลง yoy มาจาก Gross margin mลดลง อย่างไรก็ตาม กาํไรใน 2Q23 คาดว่าจะปรับตวัดี

ขึ้ น เน่ืองจากยอดโอนและรายไดท่ี้สูงขึ้ นจากการดําเนินงานในออสเตรเลีย ส่วน Presales น่าจะดีขึ้ นใน 

2H23 และค่อย ๆ กลบัสู่ระดบัเป้าหมาย อยา่งไรก็ตาม เราปรบัคาดการณืกาํไรลงเพื่อสะทอ้นแนวโน้มของ 

Margin ท่ีเปราะบาง เราคงแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 25.80 บาท (ราคาเป้าหมายเดิมท่ี 28.30 บาท) 

“WHA 

Downgraded 

HOLD 

TP: 5.20 บาท 

 

เราคาดว่า WHA น่าจะมีผลประกอบการท่ีโดดเด่น กาํไรหลกัคาดว่า ปรบัตวัขึ้ น 97% yoy และ 9% qoq สู่ 

570 ลบ. เน่ืองจากรายไดท่ี้แข็งแกร่งจากยอดโอนท่ีดิน โดยยอดโอนท่ีดิน 350 ไร่ เติบโต 54% yoy และ 

40% qoq ใน 2Q23 เราคาดว่ากาํไรของ WHA จะเพิ่มขึ้ น hoh ใน 2H23 อย่างไรก็ตาม เรากงัวลต่ออตัรา

การเติบโตท่ีคาดว่าจะชะลอตัวลง เม่ือเทียบกับ 2H22 และความไม่มัน่คงทางการเมือง เราปรับลด

คาํแนะนําเป็น คือ ราคาเป้าหมายท่ี 5.20 บาท (ราคาเป้าหมายเดิมท่ี 4.80 บาท) 

ITD บมจ. อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ (ITD) ลงนามสัญญาก่อสรา้งรถไฟความเร็วสูงไทย-จีน สัญญา 3-1 

มลูค่ากว่า 9,348 ลา้นบาท ลุน้เซ็นอีก 2 สญัญาท่ีเหลือ ช่วงบางซ่ือ-ดอนเมือง และช่วงกลางดง-ปางอโศก 

รอขายบริษัท เอเซีย แปซิฟิค โปแตซ 20% ใหพ้นัธมิตร เพิ่มมูลค่าตามบญัชีให ้ITD อีก 0.55 บาทต่อหุน้ 

(ขา่วหุน้)    
 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


