
  Wedne sday ,  1  1   Oc t obe r  2 0  2  3 

 

 

1

 

w w w . u o b k a y h i a n . c o . t h  

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลง
ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D

C o m p a n y  U p d a t e

w w w . u t r a d e . c o . t h

  
 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 

BUY
(Maintained)
Share Price Bt8.00

Target Price Bt9.60

Upside +20.0%

(Previous TP Bt10.00)

COMPANY DESCRIPTION 
BEM is an operator of expressway and train 
services in Bangkok and suburban areas under 
the concessions of the Expressway Authority of 
Thailand and the Mass Rapid Transit Authority of 
Thailand.   

STOCK DATA 
GICS sector Industrials

Bloomberg ticker: BEM TB

Shares issued (m): 15,285.0

Market cap (Btm): 121,515.8

Market cap (US$m): 3,280.0

3-mth avg daily t'over (US$m): 6.5

Price Performance (%) 
52-week high/low Bt10.00/Bt7.95

1mth 3mth 6mth 1yr YTD

(8.6) (7.6) (10.7) (10.7) (18.9)

Major Shareholders %

CH Karnchang group 34.4

Mass Rapid Transit Authority of Thailand 8.2

Thai NVDR 6.9

FY23 NAV/Share (Bt) 2.51

FY23 Net Debt/Share (Bt) 4.35

PRICE CHART 
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ANALYST(S) 
Kampon Akaravarinchai 
+662 659 8031 
kampon@uobkayhian.co.th 

ASSISTANT ANALYST(S)

Sarit Srinavakul 

บมจ. ทางดว่นและรถไฟฟ้ากรุงเทพ (BEM) 

คาดกาํไรหลกัใน 3Q23 เตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ 

เราคาดการณ์ว่า BEM จะรายงานผลประกอบการใน 3Q23 ท่ีเพิ่มข้ึน 3.9% qoq เน่ืองจากความ

ตอ้งการเดินทางที่ฟ้ืนตวักลบัมาในส่วนของผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าใตด้ิน และค่าไฟท่ีลดลงจากนโยบายของ

ภาครฐั ทางเรายงัคงเช่ือว่าจะไดเ้ห็นการเติบโตน้ีอยา่งตอ่เน่ืองใน 4Q23 จากความตอ้งการเดินทางใน

ประเทศจะกลับมาเป็นปกติ โดยทางเรายังไม่ไดร้วม upside จากโครงการประมูลรถไฟฟ้าสายสีสม้ 

เน่ืองจากยงัไม่มีขอ้สรุปท่ีชดัเจน คงคาํแนะนาํเป็น ซ้ือ ในราคาเป้าหมาย 9.60 บาท 

WHAT’S NEW 

 Mobility ใกลก้ลบัมาเป็นปกติ สาํหรบัปริมาณการจราจรและผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าสายสีน้ําเงินเฉล่ียต่อวนั

น้ันคาดว่าจะมีการเติบโต qoq ใน 3Q23 และลดลงเล็กน้อยใน 4Q23 โดยสําหรับทางพิเศษ ปริมาณ

การจราจรน้ันเพิ่มขึ้ นราว 1,125,345 เท่ียว/ วนั (+2.2% mom), และลดลงเล็กน้อยในเดือนกนัยายน

(1,112,632 เท่ียว/วนั, -1.1% mom) ในส่วนของรถไฟฟ้าสายสีน้ําเงินน้ันมีปริมาณผูโ้ดยสารเฉล่ียต่อ

วนัท่ีเพิ่มขึ้ นสูงท่ีสุดในรอบ 12 ปี โดยปัจจุบัน มีผูโ้ดยสารเฉล่ีย 420,379 เท่ียว/ วนั (+7.6%, mom)

และยงัคงเติบโตอยา่งต่อเน่ืองในเดือนกนัยายนโดยมีตวัเลขอยูท่ี่ 420,941 เท่ียว/ วนั (+0.1% mom) แล

ทางเราคาดว่าความตอ้งการเดินทางโดยรถไฟฟ้าจะยงัมีจาํนวนเพิ่มขึ้ นมากตลอดทั้งปี 2024 ดว้ยการ

เปิดตวัของจุดท่องเท่ียวและหา้งสรรพสินคา้ใหม่ในเมือง (เช่น วนั แบงค็อก, ดุสิต เซ็นทรลั ปารค์ และ ดิ

เอ็มสเฟียร)์

 ค่าใชจ้่ายท่ีลดลงเล็กนอ้ย ทางบริษัทยงัไดร้บัผลบวกเพิ่มจากนโยบายลดค่าไฟ จากภาครฐัท่ีไดถู้กลดลง

มา อยา่งไรก็ตาม จาก 4.70 บาท/ หน่วย ไปเป็น 3.99 บาท/ หน่วย ตั้งแต่เดือนกนัยายนจนส้ินปีน้ี โดย

ทางเราไดค้าดการวา่ผลกระทบของค่าไฟท่ีลดลงน้ีน้ันจะมีผลทาํใหค้่าใชจ้่ายของทั้งในส่วนของค่าไฟในการ

เดินรถไฟฟ้าและค่าไฟหลังบา้นใน 3Q23 โดยค่าใชจ้่ายในการดําเนินงานของทั้งทางพิเศษและการเดิน

รถไฟฟ้าสายสีน้ําเงินน้ันจะคงตวัอยูท่ี่ราว 20% และ 87% ของรายไดท้ั้งหมด โดยคาดวา่จะมีค่าใชจ้่ายใน

การดาํเนินงานท่ีลดลง 4% ในส่วนธุรกิจระบบราง

 อพัไซดจ์ากรถไฟฟ้าสายสีสม้ ทางบริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) หรือ บีทีเอส ไดมี้

การยื่นอุทธรณต่์อศาลปกครองสูงสุดเม่ือเดือนท่ีแลว้กบัจาํเลย การรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย

(รฟม.) เร่ืองการเปล่ียนแปลงหลกัเกณฑก์ารประมลูรถไฟฟ้าสายสีสม้ท่ีไม่ชอบดว้ยกฏหมายซ่ึงเป็นการกีด

กนัการเขา้ประมูล โดยปัจจุบนัอยูร่ะหวา่งรอศาลปกครองสูงสุดตดัสิน และยงัมีความไม่นอน ฝ่ายวิจยัจึงยงั

ไม่รวมสมมติฐานรถไฟฟ้าสายสีสม้ในประมาณการปัจจุบนั ทั้งน้ี เราประเมินหากรวมมูลค่ารถไฟฟ้าสายสี

สม้จะคิดเป็นราคาเป้าหมายท่ีเพิ่มขึ้ น 0.5 บาท

 โครงการใหม่ในอนาคต BEM ยงัมีความสนใจท่ีจะลงทุนในโครงการสาํหรบัโครงสรา้งพ้ืนฐานของประเทศ

(เช่น ทางด่วนสองชั้น, และ โครงการท่ีพกัริมทาง M7) ซ่ึงเราเช่ือวา่จะสามารถเพ่ือสรา้ง synergies ของตวั

ธุรกิจทางพิเศษท่ีมีอยู ่และกระจายความเส่ียงในการลงทุนในโครงการปัจจุบนั

KEY FINANCIALS 
Year to 31 Dec (Btm) 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Net turnover  10,727 14,029 16,065 16,946 17,567
EBITDA  3,706 6,012 7,441 8,135 8,482
Operating profit  2,577 4,423 5,577 6,170 6,443
Net profit (rep./act.)  1,010 2,436 3,294 3,967 4,044
Net profit (adj.)  1,010 2,436 3,294 3,967 4,044
EPS (Bt) 0.1 0.2 0.2 0.3 0.3
PE (x) 120.3 49.9 36.9 30.6 30.0
P/B (x) 3.2 3.3 3.2 3.0 2.9
EV/EBITDA (x) 50.7 31.3 25.3 23.1 22.2
Dividend yield (%) 1.3 1.0 1.5 1.6 2.0
Net margin (%) 9.4 17.4 20.5 23.4 23.0
Net debt/(cash) to equity (%) 183.6 181.5 173.3 158.9 149.2
Interest cover (x) 1.7 2.5 3.1 3.7 3.5
ROE (%) 2.7 6.5 8.7 10.1 9.8
Consensus net profit  - - 3,631 4,220 4,618
UOBKH/Consensus (x)  - - 0.91 0.94 0.88
Source: Bangkok Expressway and Metro, Bloomberg, UOB Kay Hian 
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STOCK IMPACT 

 คาดการกาํไรใน 3Q23 คาดว่า BEM จะรายงานกําไรสุทธิของ 3Q23 อยู่ท่ี 936 ลบ. (+8.5%

yoy, +3.9% qoq) โดยการเติบโตท่ีเพิ่มของ Bottom Line น้ันสาเหตุหลกัมาจากรายไดท่ี้เพิ่มมากขึ้ น

โดยมาจากจาํนวนผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าสายสีนําเงินท่ีปรบัเพิ่มขึ้ นในธุรกิจระบบราง โดยทางเราคาดวา่

รายไดข้อง 3Q23 น้ันจะทาํยอดสูงกวา่ช่วงก่อนเกิดโควดิไปมาก แสดงใหเ้ห็นวา่ถา้หากไมมี่การล็อก

ดาวน์ในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมาน้ัน ธุรกิจระบบรางน้ันไดเ้ร่ิมเติบโตตามปกติแลว้ โดยเรายงัคาดวา่จะ

ไดเ้ห็นอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีขึ้ นอีกดว้ยเป็นผลจาก economies of scale

 ประมาณการ ปี 2023-24 เราคาดว่าภายในปี 2023 น้ันเราจะไดเ้ห็นกาํไรสุทธิท่ี 3,297 ลบ.

(+35.3% yoy) และซ่ึงถูกพลกัดนัโดยยอดผูใ้ชง้านรถไฟฟ้าสีเหลืองและสีแดงจากสายโมโนเรล โดย

ไดป้ริมาณการจราจรท่ียงัคงท่ี และค่าไฟท่ีลดลงเล็กน้อยมาเป็นปัจจยัหนุน และในปี 2024 น้ันทาง

เราประมาณการกาํไรสุทธิไวท่ี้ 3,971 ลบ. (+20.4% yoy) โดยเป็นผลจากยอดผูโ้ดยสารท่ีเราคาด

การว่าจะกลับมาเป็นปกติ และยงัรวมถึง pass-through ridership effect ท่ีจะไดย้อดผูโ้ดยสารจาก

สายโมโนเรลอ่ืนเพิ่มขึ้ นมาเน่ืองจากนโยบาย 20 บาท ตลอดสายท่ีจะจูงใจผูโ้ดยสารใหห้ันมาใช้

ระบบรางมากข้ึน ซ่ึงนโยบายน้ีจะมีผลภายในวนัท่ี 16 ตุลาคม 2023 เป็นตน้ไป ส่วนในธุรกิจทาง

พิเศษน้ัน เรายงัคงคาดวา่จะไดเ้ห็นปริมาณการจราจรเฉล่ียท่ีเทียบเท่าช่วงกอ่นโควดิและสามารถทาํ

ยอดท่ีสูงขึ้ นไดภ้ายใน 2Q24

 การเติบโตแบบ organic เราเช่ือวา่ในระยะยาวน้ันจะยงัมีความตอ้งการเดินทางผ่านระบบรางและ

ทางด่วนอยูเ่น่ืองจากเป็นเพียงไม่ก่ีวิธีท่ีจะสามารถทาํใหเ้ดินทางเขา้และออกจากในตวัเมืองไดอ้ยา่ง

รวดเร็ว ในขณะท่ีการจราจรน้ันติดขดัขึ้ นเร่ือยๆ ในอนาคต ทั้งน้ีการขยายของตวัเมืองและประชาชน

จะมีส่วนทาํใหร้ฐับาลเองตอ้งเขา้มาสนับสนุนโครงสรา้งพ้ืนฐานดา้นคมนาคมโดยทางเราเช่ือวา่วิธีท่ี

เร็วท่ีสุดคือการพัฒนาระบบรางตามแผนแม่บทใตยุ้ทธศาสตร์แห่งชาติ หรือ ท่ีเรียกว่า Transit

Oriented Development หรือ “TOD” ท่ีจะใชท้รพัยากรในการพฒันาโครงสรา้งระบบรางและชุมชนท่ี

เกิดขึ้ นตลอดบริเวณระบบราง

EARNINGS REVISION/RISK 
 มีการปรบัประมาณการ ทางเรามีการปรบัประมาณการกาํไรขึ้ นเล็กน้อยโดยมีสาเหตุหลกัมาจาก

การปรบัลดสมมติฐานจาํนวนผูโ้ดยสารและปริมาณการจราจรทั้งในระยะสั้นและระยะยาว

----------------------- 2023F ----------------------- ----------------------- 2024F ----------------------- 
(Btm) Old New chg Old New chg 
Sales (Btm) 16,552 16,065 -2.9% 17,629 16,946 -3.9% 
GPM (Btm) 6,951 6,798 -2.2% 7,716 7,458 -3.3% 
GPM (%) 41.9% 42.3% 0.4% 43.8% 44.0% 0.2% 
EBITDA 7,569 7,441 -1.7% 8,371 8,135 -2.8% 
Core profit (Btm) 2,656 2,514 -5.3% 3,143 3,159 0.5% 
Avg D Traffic (k) 1,140 1,140 0.1% 1,191 1,176 -1.3% 
Avg D Ridership (k) 384 379 -1.3% 415 409 -1.4% 
Source: BEM, UOB Kay Hian 

VALUATION/RECOMMENDATION 

 ยงัคงคาํแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายสูงข้ึนท่ี 9.60 บาท อิงวิธี SOTP (เดิม: 10.00 บาท)

โดยเราไดมี้การปรบัประมาณการของกระแสเงินสดเน่ืองจากมีการเปล่ียนแปลงของอตัราคิดลดท่ีใช้

ในการคํานวณ DCF โดยเราเช่ือว่าในปี 2024 น้ันราคาเป้าหมายควรจะควรสะทอ้นความเส่ียงท่ี

เพิ่มมากขึ้ นในสภาวะอตัราดอกเบ้ียท่ีสูง และความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของสภาพเศรษฐกิจใน

ไทย ดว้ยสาเหตุดังกล่าวเราคาดว่าทางบริษัทควรประมาณการสําหรบัอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระ

ดอกเบ้ียต่อส่วนผูถื้อหุน้ (IBD/E) ใหม่เพื่อลดความเส่ียงจากภาระดอกเบ้ียท่ีอาจสูงขึ้ น อย่างไรก็

ตาม เรายงัคง positive กบัตวัหุน้ BEM เน่ืองจากความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดจากธุรกิจ

หลกัของระบบรางและทางพิเศษไดอ้ยา่งต่อเน่ือง โดยประมาณการของเรายงัไม่รวมมูลค่าโครงการ

รถไฟฟ้าสายสีสม้ท่ีเราประเมินไวท่ี้ 0.5 บาท โดยเรายงัเช่ืออีกวา่ดว้ยราคาท่ีปรบัลงในช่วงตน้เดือน

ตุลาคมท่ีผ่านมาเป็นโอกาสเขา้ซ้ือหุน้ BEM ซ่ึงเป็นตวัท่ีน่าสนใจท่ีสุดในกลุ่ม Transport

SHARE PRICE CATALYST 
 เพิ่มจาํนวนผูโ้ดยสารผ่านรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและสายโมโนเรลอ่ืนๆ

 นโยบายเก่ียวกบัการลดค่าไฟ และนโยบาย 20 บาทตลอดสาย

 ผลตดัสินของศาลปกครองสูงสุดและการเห็นชอบของคณะรฐัมนตรีและการลงนามสญัญาโครงการ

รถไฟฟ้าสายสีสม้

 การประกาศเปิดประมลูโครงการทางพิเศษ มอเตอรเ์วย ์และรถไฟฟ้าสายใหมแ่ละโครงการอ่ืนๆ

SOTP-BASED VALUATION 
Business(es) Value (Btm) Note

BEM's Existing Operation 135,968 Using DCF WACC 5.38%

MRT Orange Line Project 7,696 Using DCF WACC 5.38%

Key investment(s) 10,699

CKP 5,312 Using consensus TP

TTW 5,387 Using consensus TP

Total Value 154,363

number of shares (m) 15,285

Fair Value (Bt) 10.10

Source: BEM, UOB Kay Hian 

AVERAGE DAILY TRAFFIC VOLUME 

Source: BEM, UOB Kay Hian 

AVERAGE DAILY MRT BLUE LINE RIDERSHIP 
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Jan 256 274 299 317 397 151 175 374

Feb 278 300 323 319 364 218 199 395

Mar 283 308 315 330 234 273 191 376

Apr 248 266 278 297 78 147 179 329

May 245 274 295 302 119 90 230 345

Jun 279 303 316 312 203 121 283 381

Jul 269 282 301 317 253 77 275 391

Aug 286 314 331 339 288 62 320 420

Sep 294 320 325 352 310 100 344 421

Oct 291 300 321 375 300 136 342 415

Nov 290 322 343 413 312 187 354 408

Dec 264 282 292 366 269 204 351 402

Source: BEM, UOB Kay Hian, Oct-Dec is forecasted ridership  

QUARTERLY RESULTS AND FORECAST 

Source: BEM, UOB Kay Hian 

3Q23 EARNINGS PREVIEW 
Year to 31 Dec (Btm) 3Q22 2Q23 3Q23F yoy (%) qoq (%)

Sales 3,739 3,907 4,173 11.6% 6.8%
Gross Profit 1,644 1,574 1,784 8.5% 13.3%
EBITDA 1,797 1,962 1,844 2.6% -6.0%
Pre-tax  Profit 1,028 1,043 1,104 7.4% 5.9%
Net Profit 863 901 936 8.5% 3.9%
Core Profit 863 901 936 8.5% 3.9%
EPS (Bt) 0.056 0.059 0.061 8.5% 3.9%
Gross Margin (%) 44.0% 40.3% 42.7%
EBITDA Margin (%) 48.1% 50.2% 44.2%
Net Margin (%) 23.1% 23.1% 22.4%

Source: BEM, UOB Kay Hian 
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PROFIT & LOSS 
Year to 31 Dec (Btm) 2022 2023F 2024F 2025F

Net turnover 14,029 16,065 16,946 17,567

EBITDA 6,012 7,441 8,135 8,482

Deprec. & amort. 1,589 1,864 1,964 2,039

EBIT 4,423 5,577 6,170 6,443

Total other non-operating income 772 783 812 838

Associate contributions 0 0 0 0

Net interest income/(expense) (2,361) (2,399) (2,188) (2,395)

Pre-tax profit 2,834 3,961 4,794 4,886

Tax (398) (663) (823) (837)

Minorities 0 (3) (4) (4)

Net profit 2,436 3,294 3,967 4,044

Net profit (adj.) 2,436 3,294 3,967 4,044

BALANCE SHEET

Year to 31 Dec (Btm) 2022 2023F 2024F 2025F

Fixed assets 78,306 76,645 74,696 72,862

Other LT assets 30,257 32,146 33,773 36,656

Cash/ST investment 2,965 1,714 2,497 2,676

Other current assets 2,601 2,609 2,650 1,994

Total assets 114,128 113,114 113,617 114,189

ST debt 9,741 13,198 13,246 8,156

Other current liabilities 2,351 2,450 2,474 2,567

LT debt 60,872 54,973 53,337 57,154

Other LT liabilities 3,901 4,146 4,229 4,313

Shareholders' equity 37,262 38,342 40,322 41,986

Minority interest 2 5 9 13

Total liabilities & equity 114,128 113,114 113,617 114,189

CASH FLOW 
Year to 31 Dec (Btm) 2022 2023F 2024F 2025F

Operating 4,137 5,253 5,918 6,837

Pre-tax profit 2,834 3,961 4,794 4,886

Tax (398) (663) (823) (837)

Deprec. & amort. 1,589 1,864 1,964 2,039

Associates 0 0 0 0

Working capital changes 96 106 (35) 731

Non-cash items 16 (15) 17 18

Other operating cashflows 0 0 0 0

Investing (1,336) (2,228) (1,559) (3,004)

Capex (growth) (1,357) (202) (15) (206)

Investments 2,491 419 (234) (238)

Others (2,470) (2,445) (1,310) (2,560)

Financing (1,959) (4,275) (3,575) (3,654)

Dividend payments (1,223) (1,834) (1,987) (2,380)

Issue of shares 0 0 0 0

Proceeds from borrowings 0 0 0 0

Loan repayment (736) (2,441) (1,588) (1,273)

Others/interest paid 0 0 0 0

Net cash inflow (outflow) 843 (1,251) 783 179

Beginning cash & cash equivalent 2,122 2,965 1,714 2,497

Ending cash & cash equivalent 2,965 1,714 2,497 2,676

KEY METRICS

Year to 31 Dec (%) 2022 2023F 2024F 2025F

Profitability

EBITDA margin 42.9 46.3 48.0 48.3

Pre-tax margin 20.2 24.7 28.3 27.8

Net margin 17.4 20.5 23.4 23.0

ROA 2.1 2.9 3.5 3.6

ROE 6.5 8.7 10.1 9.8

Growth

Turnover 30.8 14.5 5.5 3.7

EBITDA 62.2 23.8 9.3 4.3

Pre-tax profit 147.5 39.8 21.0 1.9

Net profit 141.2 35.2 20.4 1.9

Net profit (adj.) 141.2 35.2 20.4 1.9

EPS 141.2 35.2 20.4 1.9

Leverage

Debt to total capital 65.5 64.0 62.3 60.9

Debt to equity 189.5 177.8 165.1 155.6

Net debt/(cash) to equity 181.5 173.3 158.9 149.2

Interest cover (x) 2.5 3.1 3.7 3.5
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2022 

AAV ADVANC AF AH AIRA AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN
AMATA AMATAV ANAN AOT AP APURE ARIP ASP ASW AUCT AWC AYUD
BAFS BAM BANPU BAY BBIK BBL BCP BCPG BDMS BEM BEYOND BGC
BGRIM BIZ BKI BOL BPP BRR BTS BTW BWG CENTEL CFRESH CGH
CHEWA CHO CIMBT CK CKP CM CNT COLOR COM7 COMAN COTTO CPALL
CPF CPI CPN CRC CSS DDD DELTA DEMCO DOHOME DRT DUSIT EA
EASTW ECF ECL EE EGCO EPG ETC ETE FN FNS FPI FPT
FSMART FVC GC GEL GFPT GGC GLAND GLOBAL GPI GPSC GRAMMY GULF
GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO ICC ICHI III ILINK ILM IND INTUCH
IP IRC IRPC ITEL IVL JTS K KBANK KCE KEX KGI KKP
KSL KTB KTC LALIN LANNA LHFG LIT LOXLEY LPN LRH LST MACO
MAJOR MAKRO MALEE MBK MC MCOT METCO MFEC MINT MONO MOONG MSC
MST MTC MVP NCL NEP NER NKI NOBLE NVD NYT OISHI OR
ORI OSP OTO PAP PCSGH PDG PDJ PG PHOL PLANB PLANET PLAT
PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC
PYLON Q-CON QH QTC RABBIT RATCH RBF RS S S&J SAAM SABINA
SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SDC
SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENAJ SGF SHR SICT SIRI SIS SITHAI
SJWD SMPC SNC SONIC SORKON SPALI SPI SPRC SPVI SSC SSSC SST
STA STEC STGT STI SUN SUSCO SUTHA SVI SYMC SYNTEC TACC TASCO
TCAP TEAMG TFMAMA THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIPCO TISCO
TK TKN TKS TKT TMILL TMT TNDT TNITY TOA TOP TPBI TQM
TRC TSC TSR TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVI
TVO TWPC UAC UBIS UPOIC UV VCOM VGI VIH WACOAL WAVE WHA
WHAUP WICE WINNER XPG ZEN

2S 7UP ABM ACE ACG ADB ADD AEONTS AGE AHC AIE AIT
ALUCON AMANAH AMR APCO APCS AQUA ARIN ARROW AS ASAP ASEFA ASIA
ASIAN ASIMAR ASK ASN ATP30 B BA BC BCH BE8 BEC BH
BIG BJC BJCHI BLA BR BRI BROOK BSM BYD CBG CEN CHARAN
CHAYO CHG CHOTI CHOW CI CIG CITY CIVIL CMC CPL CPW CRANE
CRD CSC CSP CV CWT DCC DHOUSE DITTO DMT DOD DPAINT DV8
EASON EFORL ERW ESSO ESTAR FE FLOYD FORTH FSS FTE GBX GCAP
GENCO GJS GTB GYT HEMP HPT HTC HUMAN HYDRO ICN IFS IIG
IMH INET INGRS INSET INSURE IRCP IT ITD J JAS JCK JCKH
JMT JR KBS KCAR KGEN KIAT KISS KK KOOL KTIS KUMWEL KUN
KWC KWM L&E LDC LEO LH LHK M MATCH MBAX MEGA META
MFC MGT MICRO MILL MITSIB MK MODERN MTI NATION NCAP NCH NDR
NETBAY NEX NINE NNCL NOVA NPK NRF NTV NUSA NWR OCC OGC
ONEE PACO PATO PB PICO PIMO PIN PJW PL PLE PM PMTA
PPP PPPM PRAPAT PRECHA PRIME PRIN PRINC PROEN PROS PROUD PSG PSTC
PT PTC QLT RCL RICHY RJH ROJNA RPC RT RWI S11 SA
SABUY SAK SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCAP SCI SCP SE SECURE
SFLEX SFP SFT SGP SIAM SINGER SKE SKN SKR SKY SLP SMART
SMD SMIT SMT SNNP SNP SO SPA SPC SPCG SR SRICHA SSF
SSP STANLY STC STPI SUC SVOA SVT SWC SYNEX TAE TAKUNI TCC
TCMC TFG TFI TFM TGH TIDLOR TIGER TIPH TITLE TM TMC TMD
TMI TNL TNP TNR TOG TPA TPAC TPCS TPIPL TPIPP TPLAS TPS
TQR TRITN TRT TRU TRV TSE TVT TWP UBE UEC UKEM UMI
UOBKH UP UPF UTP VIBHA VL VPO VRANDA WGE WIIK WIN WINMED
WORK WP XO YUASA ZIGA

A A5 AI ALL ALPHAX AMC APP AQ AU B52 BEAUTY BGT
BLAND BM BROCK BSBM BTNC CAZ CCP CGD CMAN CMO CMR CPANEL
CPT CSR CTW D DCON EKH EMC EP EVER F&D FMT GIFT
GLOCON GLORY GREEN GSC GTV HL HTECH IHL INOX JAK JMART JSP
JUBILE KASET KCM KWI KYE LEE LPH MATI M-CHAI MCS MDX MENA
MJD MORE MPIC MUD NC NEWS NFC NSL NV PAF PEACE PF
PK PPM PRAKIT PTECH PTL RAM ROCK RP RPH RSP SIMAT SISB
SK SOLAR SPACK SPG SQ STARK STECH SUPER TC TCCC TCJ TEAM
THE THMUI TKC TNH TNPC TOPP TPCH TPOLY TRUBB TTI TYCN UMS
UNIQ UREKA VARO W WFX WPH YGG

ชว่งคะแนน สญัลกัษณ์   ความหมาย 

 90-100 ดเีลศิ  

 80-89 ดมีาก 

 70-79 ด ี

 60-69 ดพีอใช ้

 50-59 ผา่น

ตํ�ากวา่ ��     -  - 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถงึได้ ดงันั �น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูต้องครบถว้นของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 2022 

ได้รบัการรบัรอง 
2S 7UP ADVANC AF AI AIE AIRA AKP AMA AMANAH AMATA AMATAV
AP AS ASIAN ASK ASP AWC AYUD B BAFS BANPU BAY BBL
BCH BCP BEC BE8 BEYOND BGC BKI BLA BPP BROOK BRR BSBM
BTS BWG CACTEST CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CIG CIMBT
CM CMC COM7 CPALL CPF CPI CPL CPN CRC CSC DCC DELTA
DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EA EASTW ECF ECL EGCO EP EPG
ERW ESTAR ETC ETE Financials Financials FNS FPI FPT FSMART FSS FTE
GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOW GOLD GPI GPSC GSTEL
GULF GUNKUL HANA HARN HEMP HENG HMPRO HTC ICC ICHI IFS III
ILINK ILM INET INOX INSURE INTUCH IRC IRPC ITEL IVL JKN JR
K KASET KBANK KBS KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB
KTC KWG L&E LANNA LH LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MAKRO
MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT META MFEC MILL MINT MONO MOONG
MSC MST MTC MTI NCAP NEP NINE NKI NMG NOBLE NOK NRF
OCC OGC ORI PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO
PK PL PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG
PRINC PRM PROS PSH PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC
PYLON Q-CON QH QLT QTC RATCH RML RS RWI S&J SAAM SABINA
SAK SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED
SELIC SENA SGP SINGER SIRI SITHAI SKR SMIT SMK SMPC SNC SNP
SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSI SSP SSSC SST
STA STGT STOWER SUSCO SVI SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TEST
TFG TFI TFMAMA TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIP TIPCO
TISCO TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP
TOPP TPA TPCS TPP TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTB
TTCL TU TVDH TVI TVO TWPC U UBIS UEC UKEM UOBKH UV
VCOM VGI VIH VNT WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK XO YUASA

ประกาศเจตนารมณ์ 

AH ADB AAI ASW BBGI BRI MME CBG CAZ CI CMCF CV
CPW TIPH DOHOME DMT EKH EVER FLOYD GREEN ICN J JTS JMART
JMT LH LEO MEGA MENA MODERN NER OTO FC PRTR OR RBF
RT SANKO GLOBAL SA SIS SFLEX SVT SUPER SVOA TKN TMI TEGH
TPLAS VARO VIBHA w WIN

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสาหรบับริษัทจดทะเบียนของสา

นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจดทะเบียน

ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร

และหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดงันั�น ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ�งเป็นบุคคลภายนอก 

โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง

ผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั�น ดงันั�น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัท

หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




