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บริษัท เมพ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (MEB) 

ไม่ไดดี้แค่ผูบ้รโิภคเปล่ียนพฤติกรรม แต่อยู่ในตลาดนิยาย/วรรรกรรมท่ีกาํลัง

เติบโต 

บริษัท เมพ คอรป์อเรชัน่ จาํกัด (มหาชน) หรือ MEB เป็นผูป้ระกอบการดา้นหนังสือออนไลน์แบบครบวงจร 

คือ 1) แพลตฟอรม์ readAwrite เป็นแหล่งรวมนักเขียน 2) แพลตฟอรม์ MEB เปรียบเสมือนเป็นรา้นจาํหน่าย

หนังสือออนไลน์ (E-Book) และ 3) Hytext ผู้จําหน่าย E-reader สําหรับอ่าน E-book ปัจจุบัน MEB ครอง 

market share อนัดบัท่ี 1 สาํหรบัตลาดหนังสือ E-Book ในไทย เราประเมิน MEB จะเป็นผูท่ี้ไดป้ระโยชน์สูงสุด

จากการเปลี่ยนถ่ายจากยุคของหนังสือเล่มมาเป็น E-Book ประเมินมูลค่าเหมาะสมดว้ยวิธี DCF ท่ี 42.00 บาท 

เราเร่ิมตน้การวิเคราะห ์MEB ดว้ยคาํแนะนํา ซ้ือ 

ประเด็นการลงทุน 

 คาดเห็นการเติบโตต่อเน่ืองในปี 2024F เราประเมินแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงจากหนังสือเล่มสู่ E-Book 

ส่งผลใหจ้าํนวนผูใ้ชง้าน (users) และจาํนวนผูใ้ชง้านท่ี Active ต่อเดือน (MAU) และ ARPU เพิ่มสูงขึ้ น หนุน

รายไดมี้โอกาสเติบโตในระดับ double digits ต่อเน่ือง โดยเราคาดรายไดปี้ 2024, 2025 ท่ี 2,163 และ 

2,428 ลบ. ตามลําดบั โดยหลกัมาจากการเติบโตของ MAU ของทั้งแพลตฟอรม์ MEB และ readAwrite ส่วน

กาํไรสุทธิปี 2024 และ 2025 คาดท่ี 445 และ 511 ลบ. ตามลาํดบั  

 มีอตัราส่วน SG&A to sales ท่ีต ํา่สุดในกลุ่มท่ีมีการซ้ือขายในระดบั P/E ท่ีใกลเ้คียงกนั MEB มีอตัราส่วน 

SG&A to sales ท่ีตํา่สุดเพียง 6-7% เทียบกับ BDMS 20%, BOL 23%, CPALL, 20%, COM7 8% ท่ีซ้ือ

ขายในระดับ P/E ท่ีใกลเ้คียงกนั เน่ืองดว้ยรูปแบบของธุรกิจท่ีใชพ้นักงานไม่มาก เพราะธุรกิจส่วนใหญ่เป็น

รูปแบบออนไลน์ จึงมีค่าใชจ่้ายทางดา้นบุคคลากรท่ีตํา่  

 MEB ยงัมีโอกาสเติบโตไดอี้กในอนาคต หลังการระดมทุนผ่าน IPO ทําใหบ้ริษัทมีเงินสดในมือจาํนวนมาก 

ประกอบกบัการคุยกบัผูบ้ริหารคาดในอนาคตบริษัทมีโอกาสเปิดแพลตฟอรม์ใหม่มากขึ้ น และอาจมีการทํา

ดีล M&A เขา้มา ซ่ึงจะช่วยหนุนใหร้ายไดแ้ละกาํไรของบริษัทเติบโตไดต้่อเน่ือง เราจึงมองว่า ณ ระดับราคา

ปัจจุบนัเป็นจุดท่ีมีความเส่ียงค่อนขา้งตํา่ และยงัไม่ไดร้บัรูปั้จจยัการเติบโตในอนาคตไปมากนัก  

 ราคาหุน้ MEB ยงัไม่ไดต้อบรบัต่อแนวโนม้การเติบโตในอนาคต ราคาหุน้ MEB ในช่วงท่ีผ่านมายงัไม่ได้

ปรบัตัวเพิ่มขึ้ นมากนัก ทั้งท่ีมีความสามารถในการสรา้งกาํไรท่ีดีกว่ากลุ่มท่ีมี P/E ระดับใกลเ้คียงกนั ขณะท่ี

แนวโน้มการเติบโตในอนาคตคาดยงัดีต่อเน่ือง  

ประเมินรายไดเ้ติบโต 10-15% หากอิงจากธุรกิจปัจจุบัน เรามองเป้ารายไดเ้ติบโตราว 10-15% 

ขณะท่ีการเปิดแพลตฟอร์มใหม่ และการทําดีล M&A จะเป็น upside ต่อรายได ้และกําไรในอนาคต 

นอกจากน้ีบริษัทยงัมีสภาพคล่องสูงเน่ืองจากไม่มีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ ย และมีอัตราการทาํกาํไรท่ีสูง

กว่ากลุ่ม สําหรบั 1Q24 เราคาดกาํไรสุทธิอยู่ท่ี 102 ลบ. เพิ่มขึ้ น 18% yoy เน่ืองจากมีไดป้ระโยชน์

จาก Easy e-receipt รวมถึงงานสปัดาหืหนังสือท่ีจดัเร็วขึ้ น (28 มี.ค. -8 เม.ย.) 

MEB ยงัถูกมองขา้มจากนักลงทุน ดว้ยรูปแบบธุรกิจท่ีค่อนขา้งใหม่ ประกอบกบัช่วงก่อนหน้าหุน้ MEB 

ซ้ือขายท่ี P/E ราว 30 เท่า จึงทําให้ราคาหุ้น MEB ยังไม่ได้ปรับเพิ่มขึ้ นมากนัก อย่างไรก็ตามเรา

มองเห็นโอกาสใน MEB จากรายไดท่ี้มีโอกาสเติบโตต่อเน่ือง  

ประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 42.00 บาท อิงวิธี DCF Valuation ณ ปี 2024F อิง WACC ท่ี 9.9% และ 

Terminal growth ท่ี 3% จากแนวโน้มจํานวนของทั้ง MAU ของ MEB และ ARPU ของ readAwrite ท่ีมีโอกาส

เพิ่มขึ้ นต่อเน่ือง เราเร่ิมตน้คําแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมาย ณ ส้ินปี 2024F ท่ี 42.00 บาท เทียบราคา

ปัจจุบนัท่ี 42 บาท มี upside ราว 20% 

KEY FINANCIALS    
Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F 
Net turnover  1,916 2,163 2,428 2,726
EBITDA  490 563 648 744 
Operating profit  486 558 640 734 
Net profit (adj.)  386 445 511 585 
EPS (Bt) 1.30 1.48 1.70 1.95 
PE (x) 25.2 23.6 20.6 17.9 
P/B (x) 8.3 7.5 6.3 5.4 
EV/EBITDA (x) 17.1 15.9 13.4 11.3 
Dividend yield (%) 2.0 2.1 2.4 2.8 
Net margin (%) 20.2 20.6 21.0 21.5 
Net debt/(cash) to equity (%) (263.7) (113.8) (111.6) (109.8) 
ROE (%) 56.6 34.4 33.3 32.4 

 

BUY 

Share Price   Bt35
Target Price   Bt42
Upside  +20.00%

COMPANY DESCRIPTION

บริษัท  เมพ คอร์ปอเนชั่น จํากัด (มหาชน) ผู้จัดจําหน่ายหนังสือ
อิเล็กทรอนิกส์ (E-Book) หนังสือเสียง (Audio Book) อุปกรณ์อ่าน
หนงัสืออิเล็กทรอนิกส์ (E-Reader) และการบริการที่เกี่ยวขอ้ง 
STOCK DATA 
GICS sector      Consumer Discretionary
Bloomberg ticker:         MEB TB
Shares issued (m):            300.00
Market cap (Btm):         10,500.00
Market cap (US$m):              284.32
3-mth avg daily t'over (US$m): 0.28
 

Price Performance (%) 

52-week high/low                     Bt38.75/Bt28.00 

1mth 3mth 6mth 1yr YTD 

8.53       - 7.69 19.66 6.87 

  
Major Shareholders % 
บรษิทั บทีูเอส จํากดั 51.26 
นาย กติตพิงษ์ แซล่ิ้ม   9.38 
MR. RAVIVON MAHASITH   9.38 

PRICE CHART 
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นักวิเคราะห ์

Krit Tanarattananon, AISA 

02-659-8303 
krit@uobkayhian.co.th 
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ภาพรวมธุรกิจ 

Meb Corporation ดําเนินธุรกิจจาํหน่ายหนังสืออิเล็กทรอนิกส ์(E-Book) ผ่าน

แพลตฟอรม์ meb และ readAwrite ซึ่งเป็นแพลตฟอรม์สําหรบัอ่านวรรณกรรม

ออนไลน์ระดับแนวหน้าของประเทศไทย โดยมีช่องทางจําหน่ายผ่านเว็บไซต ์

www.mebmarket.com และ www.readAwrite.com และแอปพลิเคชัน meb และ 

readAwrite บนระบบปฏิบัติการต่างๆ ซึ่งทั้ง 2 แพลตฟอร์มมีวรรณกรรม

ออนไลน์ท่ีจดัจาํหน่ายท่ีแตกต่างกนัดงัน้ี  

รูปท่ี 1 กลุ่มธุรกิจของ MEB 

Source: MEB and UOB Kay Hian 

รายไดห้ลกัมาจากธุรกิจหนังสือ E-Book  

 แพลตฟอร์ม  meb จําห น่ ายวรรณ กรรมออนไลน์ ท่ี มี ความ

หลากหลายจากสํานักพิมพ์และเจา้ของผลงานอิสระ เช่น นิยาย 

หนังสือทัว่ไป (non-fiction) การ์ตูน นิตยสาร และหนังสือพิมพ ์

เป็นตน้ โดยแพลตฟอร์ม meb มีการจําหน่ายวรรณกรรมเป็นเล่ม

และเป็นชุด โดยนักอ่านสามารถอ่านวรรณกรรมผ่านทางแอพพลิเค

ชนั meb 

 แพลตฟอรม์ readAwrite เป็นแพลตฟอรม์สาํหรบัชุมชนนักเขียน-

นักอ่านโดยใหส้มาชิกสามารถโพสตค์อนเทนตห์รือเน้ือหาไดด้ว้ย

ตวัเอง (User Generated Content หรือ “UGC”)  โดยเจา้ของ

ผลงานสามารถเลือกท่ีจะจาํหน่ายผลงานของตัวเอง และ/หรือ ให้

นักอ่าน Donateใหเ้พื่อเป็นการสนับสนุนทั้งน้ี เน้ือหา บน

แพลตฟอรม์ readAwrite จะเป็นการนําเสนอนิยายเป็นตอนและ

นิยายแชทโดยนักเขียนสามารถเขียนไปและโพสตนิ์ยายตอนต่อไป

ไดพ้รอ้มๆ กนัโดยนักอ่านสามารถอ่านวรรณกรรมผ่านทางแอพ

พลิเคชนัของ readAwrite หรือบนเว็บไซตข์อง readAwrite 

  Hytexts ดาํเนินธุรกิจจดัจาํหน่ายเคร่ืองอ่านหนังสืออิเล็กทรอนิกส ์

(E-Reader) ผ่าช่องทางต่างๆ เช่น เว็บไซต ์www.hytexts.com 

รา้นคา้และช่องทางออนไลน์ของ B2S และแพลตฟอรม์อีคอมเมิรซ์

ชั้นนําทัว่ไป เป็นตน้ นอกจากน้ี Hytexts ยงัดาํเนินธุรกิจใหบ้ริการ

ระบบหอ้งสมุดหนังสืออิเล็กทรอนิกส ์(E-Library) สาํหรบัองคก์ร 

(หรือเรียกว่า “Hibrary") โดยผูใ้ชบ้ริการสามารถสรา้งหอ้งสมุดดิจิทั 

ลของตัวเองและ เผยแพร่วรรณกรรมใหแ้ก่บุคลากร  

 

ธุรกิจทั้งหมดของ MEB 

ปัจจุบนัมีทั้งหมด 5 ธุรกิจ ดงัน้ี  

1. แพลตฟอรม์ MEB 

2. แพลตฟอรม์ readAwrite 

3. Hytext (E-book) 

4. Hybrary  

5. Hytext (จดัจาํหน่าย E-reader) 

รูปท่ี 2 แบรนดธ์ุรกิจของ VRANDA ทั้งโรงแรม อสงัหารินทรพัย ์และอาหาร 

    
Source: MEB and UOB Kay Hian 

สดัส่วนรายได ้

หากแบ่งตามธุรกิจหลกัของ MEB คือ 1) MEB 2) readAwrite 3) Hytext จะได ้

สดัส่วนขรายไดข้องธุรกิจต่าง ดงัน้ี 

รูปท่ี 3 สดัส่วนรายไดข้อง MEB แบ่งตามธุรกิจหลกั 
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ภาพรวมอุตสาหกรรม 

แนวโน้มตลาด E-Book ขยายตัว สวนทางตลาดหนังสือเล่มที่หดตัว

ต่อเน่ืองในช่วงหลายปีที่ผ่านมา  

มูลค่าตลาดหนังสือเล่ม (Hard Copy) มีแนวโน้มลดลงถึงทรงตวัตลอดหลายปีท่ี

ผ่านมา โดยหลักมาจาก 1) ตน้ทุนการจัดจําหน่ายท่ีสูงข้ึน ทําใหจ้าํนวนรา้น

จาํหน่ายหนังสือทัว่ประเทศลดลงอยา่งต่อเน่ือง (จากจาํนวน 2,483 รา้น ในปี 

08 เหลือเพียงราว 800 รา้น ในปี 22 2) ต้นทุนการผลิตท่ีสูงข้ึน ส่งผล

กระทบต่อราคาหนังสือ และความอยู่รอดของสาํนักพิมพ ์และ 3) จากฤติกรรม

ผู้บริโภคท่ีเปล่ียนแปลง เน่ืองจากการเขา้ถึงสื่อออนไลน์ และอุปกรณ์มือถือ

ต่างๆ มีมากข้ึน หากอิงขอ้มูลจากสํานักงานสถิติแห่งชาติ พบว่าอัตราการ

เขา้ถึง (Penetration rate) Smart Phone ของคนไทยเพิ่มข้ึนมาโดยตลอด โดย 

ณ  สิ้ นปี 24 อยู่ ท่ีราว 96.1% จากปี  18 ท่ี 74% เป็นปัจจัยสนับสนุนให้

ผูบ้ริโภคเขา้ถึงหนังสือ E-Book มากข้ึน มากกว่า หนังสือเล่มแบบเดิม  

ประเมิน MEB จะได้อานิสงส์เชิงบวกสูงสุดจากพฤติกรรมท่ีเปล่ียนแปลง

ดังกล่าว ด้วยส่วนแบ่งตลาด (Market Share) ท่ีอยู่ในอันดับท่ี 1 ของมูลค่า

ตลาด E-Book อีกทั้ ง MEB ยังมีธุรกิจเกี่ยวกับ  E-Book แบบครบวงจรทั้ ง 

readAwrite ท่ีเป็นแหล่งท่ีเปิดโอกาสใหนั้กเขียนไดเ้ขา้มาลงผลงานของตนเอง, 

MEB ท่ีเป็นรา้นหนังสือ E-Book และ Hytext เป็นผูจ้าํหน่าย E-Reader  

รูปท่ี 4 แนวโนม้มูลค่าตลาด E-Book เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง  

Source: MEB and UOB Kay Hian 

รูปท่ี 5 Penetration Rate ของ Smart Phone ไทยเพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็ว 
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รูปท่ี 6 MEB ครอง Market Share สูงสุดในกลุ่มธุรกิจ E-BOOK 

Source: MEB and UOB Kay Hian 

การวิเคราะหท์างการเงิน  

Monthly Active Users (MAU) ของ MEB ปรับเพิ่มข้ึนต่อเน่ืองนับตั้ งแต่ปี 

2019 – 2023 จากแนวโน้มพฤติกรรมของผู้บริโภคท่ีเปล่ียนจากหนังสือ

เล่มสู่ E-Book    

รูปท่ี 7 MAU ของแพลตฟอรม์ MEB และ readAwrite 
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ตลาดหนังสือ E-Book เติบโตสอดคลอ้งแนวโนม้ส่ือออนไลนซ่ึ์งเนน้เน้ือหา

ดา้นความบนัเทิง  

การเติบโตของตลาดหนังสือ E-Book สอดคลอ้งกบัการเติบโตของสื่อออนไลน์

ท่ีเน้นเน้ือหาดา้นความบนัเทิง ซึ่งเป็นส่วนท่ีมีการเติบโตสูงเม่ือเทียบกบัสื่อ

แบบดั้งเดิม (ดงัจะเห็นไดจ้ากการเติบโตของสื่อสงัคม, การเสพยส์ื่อผ่านวีดีโอ

สั้น และการอ่านนิยายหรือวรรณกรรมในช่องทางออนไลน์) ซึ่งในช่วงไม่กี่ปีท่ี

ผ่านมา การเติบโตของเน้ือหาหนังสือประเภทนิยาย วรรณกรรมและการตู์น 

เป็นเน้ือหาในกลุ่มท่ีมีการเติบโตโดดเด่นเม่ือเทียบกบัหนังสือประเภทอ่ืน อีกทั้ง

สอดคลอ้งกบัแนวโน้มท่ีเกิดข้ึนในการบริโภคสื่อสิ่งพิมพเ์ช่นกนั โดยในงาน

สปัดาหห์นังสือแห่งชาติครั้งท่ี 27 (12-23 ต.ค.65) ผูเ้ขา้ชมงาน 1.35 ลา้น

คน ยอดขาย 347 ลา้นบาท หนังสือนิยายและการตู์นคิดเป็น 40% ของ

ยอดขายในงาน ขณะท่ีงานสปัดาหห์นังสือแห่งชาติครั้งท่ี 28 (12-23 ต.ค.

66) ผูเ้ขา้ชมงาน 1.62 ลา้นคน ยอดขาย 410 ลา้นบาท หนังสือนิยายและ

การตู์นคิดเป็น 72% ของยอดขายในงาน ซึ่งแนวโน้มดงักล่าวสอดคลอ้งกบั

โครงสรา้งรายไดข้อง MEB ซึ่งมีท่ีมาจาก นิยาย/วรรณกรรม สูงถึง 76.3% 

ขณะท่ีเป็นหนังสืออ่ืนเพียง 14.7% 

รูปท่ี 8 โครงสรา้งรายไดข้อง MEB ปี 2023 

Source: MEB and UOB Kay Hian 

 

รูปท่ี 9 อตัราการเติบโตของรายไดข้อง MEB แบ่งตามท่ีมีมา 

Source: MEB and UOB Kay Hian 

คาดผลการดาํเนินงานไดแ้รงหนุนจากการเติบโตของคอนเทนตบ์ันเทิง

และการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภค  

คาดรายไดช่้วง 5 ปี ขา้งหน้า เติบโตในอตัราเฉล่ีย 12.4% (CAGR 2024-

28) โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากแนวโน้มการเติบโตของคอนเทนต์

บันเทิง ผ่านทั้งรายไดจ้ากหนังสือประเภทนิยาย/วรรณกรรมท่ีจําหน่ายบน  

MEB และแพลตฟอร์ม readAwrite นอกจากน้ีพฤติกรรมของผูบ้ริโภคท่ีนิยม

การ อ่านห นั งสื อออน ไล น์ ม าก ข้ึน  ผ่ านทาง อุปก รณ์ ไม่ ว่าจะเป็ น

โทรศัพท์เคล่ือนท่ี, แท็ปเล็ต และเคร่ืองอ่านหนังสืออิเล็กทรอนิกส์ (E-

Reader) ลว้นเป็นปัจจัยบวกต่อการเติบโตของ MEB ในฐานะผู้นําท่ีมีส่วน

แบ่งตลาดสูงสุดเป็นอนัดบั 1 

 

คาดแนวโน้มกําไรสุทธิช่วง 5 ปี ขา้งหน้า เติบโตในอัตราเฉล่ีย 14.7% 

(CAGR 2023-28) เป็นผลมาจากการเติบโตของรายได,้ การประหยดัต่อ

ขนาดจากฐานผูใ้ชท่ี้เพิ่มสูงข้ึน, และการผลักดันการชําระเงินผ่านช่องทาง 

non- Apple ท่ีมีค่าธรรมเนียมตํา่กว่าการชาํระผ่านช่องทางของ Apple Store 

จะเป็นปัจจยับวกต่อการเติบโตของกาํไรสุทธิของ MEB   

 

สําหรับผลการดําเนินงานของ MEB ปี 24 เราคาดกําไรสุทธิท่ี 445 ลา้น

บาท เติบโต 15.3% โดยมีปัจจัยสนับสนุนมาจาก 1) มาตรการ Easy E-

Receipt ท่ีช่วยกระตุน้การซื้ อหนังสืออิเล็กทรอนิกส์ ในช่วงไตรมาส 1/67 

2) การเพิ่มข้ึนของจํานวนผู้ใช้งานท่ีใช้งานอยู่ต่อเดือน (Monthly Active 

User: MAU) ของ แพลตฟอร์ม  MEB และรายได้ต่อผู ้ใช้งาน  (Average 

Revenue Per User: ARPU) ท่ี เพิ่ ม ข้ึนของ  readAwrite 3 ) กําลั งซื้ อของ

ผูบ้ริโภคท่ีมีแนวโน้มดีข้ึน จากมาตรการเพิ่มรายไดข้ั้นตํา่ และ Digital wallet 

ท่ีคาดว่าจะทาํใหผู้บ้ริโภคมีรายไดค้งเหลือ (Residual income) สูงข้ึน  

 

ความเสี่ยง  

 

1. คาดเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี 

2. ความเสี่ยงจากการแข่งขนัในอุตสาหกรรม 

3. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภค  
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Investment Highlight 

คาดกาํไรจากการดาํเนินงาน (Operating Profit) และ กาํไรสุทธิ (Net 

Profit) บริษัทเติบโตในระดบั double digits 

คาดผลการดําเนินงานของ MEB ปี 24 จะเติบโตดีในระดับ double digits 

ต่อเน่ืองทั้งในแง่ของกําไรจากผลการดําเนินงาน (EBIT) และกําไรสุทธิ โดย

หลักจากการเพิ่ ม ข้ึนของจํานวนผู้ใช้งานท่ี  Active ต่อเดือน  (MAU) ของ 

แพลตฟอรม์ MEB และ ARPU ท่ีเพิ่มข้ึนของ readAwrite โดยคาดรายไดจ้ากการ

ดําเนินงานของบริษัทในปี 2024-2025 ท่ี 2,163 และ 2,428 ลบ . และ

กาํไรสุทธิท่ี 445 และ 511 ลบ. ตามลําดับ โดยรายไดแ้ละกาํไรสุทธิดังกล่าว

ยังไม่รวมผลของแพลตฟอร์ม  LunarWrite ท่ีอยู่ระห ว่างการทดลองเปิด

ใหบ้ริการ  

รูปท่ี 10 แนวโนม้รายไดจ้ากการดาํเนินงานหลกัของ MEB 
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ประเมินกาํไรสุทธิของบริษัทเติบโตดีต่อเน่ือง จากทั้งรายไดท่ี้ขยายตวัตามจาํนวน 

ผูใ้ชง้านท่ีน่าจะเพิ่มข้ึน และอตัรากาํไรขั้นตน้ มีโอกาสจะปรบัเพิ่มข้ึนจากปีก่อน 

หน้า จากสดัส่วนรายไดข้อง readAwrite ท่ีเพิ่มข้ึน และการซื้ อสินคา้ผ่าน  

Non-Apple เพิ่มมากข้ึน 

 

รูปท่ี 11 แนวโนม้กาํไรสุทธิ (Net Profit) ของ MEB 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

2023 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F

Net Profit (Btmn)

Source: MEB and UOB Kay Hian 

คาดอตัรากาํไรขั้นตน้ทยอยปรบัดีขึ้ นตามสดัส่วนรายไดข้อง readAwrite 

ที่คาดจะสูงขึ้ น 

ปัจจุบันรายไดห้ลักของ MEB มากจากรา้นจําหน่ายหนังสือออนไลน์ อย่าง 

แพลตฟอร์ม  MEB อย่างไรก็ ตาม ใน ระยะหลั งผู ้ ใช้งาน  (user) ของ 

แพลตฟอร์ม readAwrite ซึ่งมีจาํนวนผูใ้ชง้านท่ี Active (MAU) สูง เร่ิมมีการ

ใช้จ่ายท่ีเพิ่ม จากเดิมท่ีใช้จ่ายในระดับตํา่ จากปี 2020 ท่ี 7 บาท/ราย 

เพิ่มข้ึนเป็น 19 บาท/ราย ในปี 2023 หรือติดเป็น CAGR 39%  

 

เราคาดยอดการใชจ้่ายของผูใ้ชง้านแพลตฟอร์ม readAwrite จะปรับเพิ่มข้ึน

ต่อเน่ือง ประกอบกบัฐานจาํนวนผูใ้ชท่ี้สูงกว่า แพลตฟอรม์ MEB อย่างมีนัย 

จึงคาดสดัส่วน readAwrite จะทยอยปรบัเพิ่มข้ึน 

 

อีกหน่ึงปัจจัยท่ีคาดจะช่วยสนับสนุนแนวโน้มอตัรากําไรขั้นตน้ใหสู้งข้ึน คือ 

แนวโน้มยอดการขําระสินคา้ผ่านอุปกรณ์ประเภท non-Apple มีแนวโน้มท่ี

เพิ่มข้ึนต่อเน่ือง ซึ่งทางบริษัทไดแ้จง้ว่า การชาํระผ่านอุปกรณ์ประเภท non-

Apple น้ัน บริษัทจะเสียค่าธรรมเนียมท่ีตํา่กว่า    

 

รูปท่ี 12 แนวโนม้รายจากการดาํเนินงานหลกัของ MEB 
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Source: MEB and UOB Kay Hian 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 



 
                          

                                                     
    
    I n i t i a t e  C o v e r a g e     
 

 

 
 

6

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  08  May  2024

w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
การวิเคราะหท์างการเงิน  

 
เปรียบเทียบความสามารถในการทาํกาํไรของ MEB กบักลุ่ม 

หากเปรียบเทียบคงามสามารถในการทํากาํไรของ MEB กบับริษัทในกลุ่ม 

 พบว่าMEB มี ROA และ ROIC ท่ีสูงกว่ากลุ่มอย่างมีนัย ขณะท่ี  

Net Profit Margin เป็นรองเพียงแค่ BOL เท่าน้ัน   

 

รูปท่ี 15 เปรียบเทียบอตัราส่วน Net Profit Margin ของ MEB กบัหุน้ในกลุ่ม 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

Dec-20 Dec-21 Dec-22 Dec-23

Net Profit Margin (%)

MEB CPALL BDMS BOL COM7
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รูปท่ี 16 เปรียบเทียบอตัราส่วน ROIC ของ MEB กบัหุน้ในกลุ่ม 
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ค่าใชจ้า่ยในการขายและบริหารต่อรายไดห้ลกั (SG&A to Sales) ของ 

MEB ตํา่กว่ากลุ่ม 

MEB ถือเป็นบริษัทท่ีมีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (SG&A) ท่ีค่อนขา้ง

ตํา่เพียง 6-7% เน่ืองจากเป็นธุรกิจท่ีส่วนใหญ่อยูบ่นระบบ online จึงไม่

จาํเป็นตอ้งมีจาํนวนพนักงานมากนัก ส่งผลใหค่้าใชจ้่ายดา้นน้ีตํา่ตามไปดว้ย 

เทียบกบั Peers ท่ีส่วนใหญ่อยู่ท่ีระดบั 20-30% ซึ่งเราเล็งเห็นถึงความ

ไดเ้ปรียบในดา้นน้ี เน่ืองจากจะส่งผลใหก้ารขยายตัวของ EBIT และกาํไรสุทธิ

ทาํไดดี้มากข้ึน และจะส่งผล Net Profit Margin ของบริษัทมีโอกาสปรบัดีข้ึน

ไดใ้นอนาคต หากสามารถขยายรายไดจ้ากการดาํเนินงานได ้ 

รูปท่ี 13 สดัส่วนค่าใชจ้า่ย SG&A ต่อยอดขายของ MEB อยู่ในระดบัตํา่กว่ากลุ่ม 
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Source: MEB, Bloomberg and UOB Kay Hian 

ค่าเส่ือมราคาและตดัจาํหน่ายค่อนขา้งต ํา่ 

อีกหน่ึงจุดเด่นของ MEB คือการมีค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจาํหน่ายท่ี

ค่อนขา้งตํา่ โดยเฉพาะเม่ือเทียบกบัยอดขาย เน่ืองจากบริษัทจะลงทุนใน

สินทรพัยไ์ม่มีตัวตนเป็นส่วนใหญ่ ซึ่งเป็นการตดัจาํหน่ายในระยะยาว และ

เป็นการลงทุนท่ีไม่สูงมาก 

รูปท่ี 14 ค่าใชจ้า่ย Depre & Amort อยู่ในระดบัตํา่ 

1

3

5

7

9

11

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F

Million THB

EBITDA Depra&Amort

Source: MEB and UOB Kay Hian 



 
                          

                                                     
    
    I n i t i a t e  C o v e r a g e     
 

 

 
 

7

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  08  May  2024

w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
ขณะท่ี Current ratio อยู่ในเกณฑท่ี์ดีเช่นกนั (มากกว่า 1) และปรบัสูงข้ึนมา

โดยตลอด และหากเทียบบักลุ่มท่ีมี P/E ใกลเ้คียงกนั พบว่า MEB มีอตัราส่วน 

Current ratio สูงท่ีสุดกในกลุ่ม  

รูปท่ี 19 เปรียบเทียบอตัราส่วน Current ratio ของ MEB กบัหุน้ในกลุ่ม 
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การประเมินราคาเหมาะสม  
ประเมินราคาเหมะสม ณ ส้ินปี 2024F อยู่ที่ 42.00 บาท อิงวิธีการ

ประเมินมูลค่าดว้ยวิธี DCF (WACC = 9.9% ,Terminal growth = 3%) โดย

มูลค่าดังกล่าวยังไม่ได้รวมแพลตฟอร์ม LunarWrite ท่ียังอยู่ในช่วงการ

ทดลองใหบ้ริการ หากเทียบกบัราคาปัจจุบนัมี upside ราว 20%   

รูปท่ี 20 คาดการณ ์FCFF ของ MEB รายปี 
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รูปท่ี 17 เปรียบเทียบอตัราส่วน ROA กบัหุน้กลุ่มท่ีมีอตัราส่วน P/E ใกลเ้คียงกนั 
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Source: MEB, Bloomberg and UOB Kay Hian 

 

ไม่มีหน้ีสินที่มีภาระดอกเบ้ีย 

MEB เป็นบริษัทท่ีไม่มีการกูย้ืมหน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบี้ ย จึงทําใหบ้ริษัทไม่ได้

รบัผลกระทบจากยุคท่ีอตัราดอกเบี้ ยนโยบายสูง แตกต่างจากหลายๆ บริษัท

ท่ีอยู่ใน Peers เดียวกนัท่ีต่างมีการกูย้ิทหน้ีสินท่ีมีดอกเบี้ ย จากภาพดา้นล่าง

จะเห็นว่า อัตราส่วน Net Debt to Equity ของ MEB เป็นลบมาโดยตลอด 

(Net Cash Company) และเร่ิมเป็นลบมากข้ึนเร่ือยๆ จากผลการดาํเนินงาน

ท่ีดีต่อเน่ือง และการบริษัทเขา้ IPO จึงได้เงินสดมาจํานวนมาก ต่างจาก

บริษัทในกลุ่มท่ีโดยส่วนใหญ่จะมีอัตราส่วนดังกล่าวเป็นบวก หรือลบ

เล็กน้อย  

รูปท่ี 18 เปรียบเทียบอตัราส่วน Net Debt/Equity ของ MEB กบัหุน้ในกลุ่ม 
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ปัจจุบันราคาหุ้น  MEB ยัง Laggard กลุ่มที่ มี  P/E ใกล้เคียงกัน  หาก

เปรียบเทียบราคาหุ้นในกลุ่มท่ีมีการซื้ อขายท่ี  P/E ใกล้เคียงกับ  MEB 

นับตั้งแต่ช่วงท่ี MEB IPO พบว่าราคาหุน้ MEB ยงั Laggard กลุ่มอยู่มาก ทั้งท่ี

มีแนวโน้มการเติบโตดี เรามองเป็นโอกาสในการเขา้ลงทุน   

รูปท่ี 21 ราคาหุน้ MEB ยงั Laggard กลุ่มท่ีมี P/E ใกลเ้คียงกัน 
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Source: MEB, Bloomberg and UOB Kay Hian 
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สิ่งแวดลอ้ม, สงัคม และ ธรรมาภิบาล (ESG) 

CG Report:  

SET ESG Rating: - 

 ส่ิงแวดลอ้ม (Environmental)  

การใชพ้ลังงานไฟฟ้า มุ่งมัน่ท่ีจะลดการใชก้ระแสไฟฟ้าในการขับเคลื่อนเครื่องอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกสใ์นการดําเนินงานของ บริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีการรณรงคใ์หพ้นักงานมีการ

ปิดเครื่องอุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกสก่์อนกลบับา้นเพื่อลดการใชไ้ฟฟ้า อยา่งสิ้ นเปลือง 

การใชท้รพัยากรอย่างคุม้ค่า และลดการใชท้รพัยากรส้ินเปลือง ตระหนักถึงความสาํคญัใน

การใชท้รพัยากรอยา่งคุม้ค่าเพื่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุด และลดการใช ้ทรพัยากรอยา่งสิ้ นเปลือง 

การจดัการของเสีย ใหค้วามสําคญักับการกาํจดัของเสียอย่างมีระบบ โดยใหม้ีการจัดการของ

เสียอย่างเหมาะสม ทั้งน้ีเพื่อ หลีกเลี่ยงปัญหาดา้นความปลอดภยัและสุขอนามยั โดยไดป้ลูกฝัง

ใหพ้นักงานทุกคนแยกขยะ มีถงัขยะแยกประเภทใหทุ้กคน สามารถคดัแยกขยะก่อนท้ิง 

 สงัคม (Social) 

บริษัทฯ ตระหนักถึงการพัฒนาและสรา้งความมัน่คงใหแ้ก่ชุมชนและสังคม โดยการพัฒนา

ทักษะและศักยภาพ ของพนักงานเพื่อสรา้งคนท่ีมีคุณภาพสู่สังคม และสรา้งงาน สรา้งอาชีพ 

กระจายรายไดสู้่ชุมชนเพื่อสรา้งสงัคมแห่ง ความยัง่ยืน 

 ธรรมภิบาล (Governance)  

ดําเนินธุรกิจอย่างมีคุณธรรม ภายใตก้รอบการกํากบัดูแลกิจการท่ีดี โดยยึดหลักธรรมาภิบาล 

มุ่งดําเนินธุรกิจอย่างมีจรรยาบรรณ และจริยธรรมในการ ดําเนินธุรกิจ มีความรับผิดชอบต่อ

สังคม สิ่งแวดลอ้ม และผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกฝ่าย ดําเนินธุรกิจดว้ยความโปร่งใส เป็นธรรม และ

สามารถตรวจสอบได ้

 
 
 

PEER COMPARISON 
Company Last Target Upside Market P/B Div Yield ROE

Price (Bt) Price Downside Cap 2023 2024F 2025F 2023 2024F 2025F 2023 2024F 2025F 2024F 2024F 2024F
26 Apr 24 (Bt) (%) (Btm) (Btm) (Btm) (Btm) (%) (%) (%) (X) (X) (X) (X) (%) (%)

MEB 35.00 42.00 20 10,500 463 532 611 -62.9 14.2 14.7 25.2 23.6 20.6 7.5 2.1 34

BDMS 29.25 35.00 20 464,841 14,375 15,710 17,115 13.5 9.4 9.0 30.8 29.7 27.3 4.7 2.4 16

COM7 19.30 22.90 19 46,320 2,857 3,131 3,477 -6.3 10.2 9.8 20.0 22.3 20.3 4.0 4.2 35

CPALL 58.25 73.75 27 523,266 18,482 21,277 24,539 44.6 18.1 14.8 27.9 12.3 10.7 3.8 2.0 17

Soruce: Bloomberg, UOB Kay Hian

----- Net Profit ----- ----- EPS Growth ----- ----- P/E -----
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รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  08  May  2024

w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
Company Name: MEB CORPORATION PUBLIC 
COMPANY LIMITED    
PROFIT & LOSS 

   
BALANCE SHEET 

  

Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F 

Net turnover 1,916 2,163 2,428 2,726 Fixed assets 2 2 2 2 

EBITDA 490 563 648 744 Other LT assets 13 35 54 72 

Deprec. & amort. 5 5 8 10 Cash/ST investment 1,346 1,568 1,824 2,118 

EBIT 486 558 640 734 Other current assets 13 19 22 24 

Total other non-operating income 0 0 0 0 Total assets 1,458 1,719 2,004 2,330 

Associate contributions 0.0 0.0 0.0 0.0 ST debt 0 0 0 0 

Net interest income/(expense) 0 0 0 0 Other current liabilities 266 303 332 363 

Pre-tax profit 486 558 640 733 LT debt 0 0 0 0 

Tax (98) (112) (128) (147) Other LT liabilities 8 8 8 8 

Minorities (1) (1) (1) (2) Shareholders' equity 1,182 1,405 1,660 1,953 

Net profit 386 445 511 585 Minority interest 2.0 3.2 4.6 6.2 

Net profit (adj.) 386 445 511 585 Total liabilities & equity 1,458 1,719 2,004 2,330 

     

CASH FLOW KEY METRICS 
Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024F 2025F 2026F Year to 31 Dec (%) 2023 2024F 2025F 2026F 

Operating 378 472 538 614 Profitability 

Pre-tax profit 486 558 640 733 EBITDA margin 25.6 26.1 26.7 27.3 

Tax (98) (112) (128) (147) Pre-tax margin 25.3 25.8 26.4 26.9 

Deprec. & amort.. 5 5 8 10 Net margin 20.2 20.6 21.0 21.5 

Associates 0.0 0.0 0.0 0.0 ROA 38.3 28.0 27.4 27.0 

Working capital changes (6) 20 18 17 ROE 56.6 34.4 33.3 32.4 

Non-cash items (8) 5 8 11 
  

Other operating cashflows (1) (5) (8) (10) Growth 
  

Investing 6 (26) (26) (26) Turnover 11.9 12.9 12.3 12.3 

Capex (growth) (7) (26) (26) (26) EBITDA 17.5 14.9 15.0 14.8 

Capex (maintenance) 0.0 0.0 0.0 0.0 Pre-tax profit 17.6 14.9 14.7 14.6 

Investments 0.0 0.0 0.0 0.0 Net profit 16.9 15.3 14.7 14.6 

Proceeds from sale of assets 0 0 0 0 Net profit (adj.) 16.9 15.3 14.7 14.6 

Others 14 0 0 0 EPS (62.9)  14.2 14.7 14.6 

Financing 480 (224) (257) (294) 

Dividend payments (145) (223) (255) (293) Leverage 

Issue of shares 628.1 0.0 0.0 0.0 Debt to total capital 0.0 0.0 0.0 0.0 

Proceeds from borrowings 0.0 0.0 0.0 0.0 Debt to equity 0.0 0.0 0.0 0.0 

Loan repayment 0 0 0 0 Net debt/(cash) to equity (263.7) (113.8) (111.6) (109.8) 

Others/interest paid (3.0) (1.5) (1.5) (1.6) Interest cover (x) (4,245.4) (4,673.2) (5,273.3) (5,886.6) 

Net cash inflow (outflow) 864 222 256 294 
  

Beginning cash & cash equivalent 482 1,346 1,568 1,824 
  

Changes due to forex impact 0 0 0 0 
  

Ending cash & cash equivalent 1,346 1,568 1,824 2,118 
  

 

 

 



 

  
รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ �นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์ เฮยีน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเหน็หรือประมาณการณต์่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถุประสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  24  J anua r y  2024  C o m p a n y  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2023 
 

            
         

7UP AAV ACE ACG ADVANC AEONTS AGE AH AHC AIT AJ AKR 
ALLA ALT AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP APCO APCS ASEFA ASK 
ASP ASW AWC AYUD B BA BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL 
BCH BCP BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC 
BJCHI BKI BLA BPP BRI BRR BTS BWG BYD CBG CENTEL CFRESH 
CHASE CHG CIMBT CIVIL CK CKP CM CNT COM7 CPALL CPAXT CPF 
CPI CPL CPN CPW CRC CSC CSS CV DCC DDD DELTA DEMCO 
DMT DOHOME DRT DUSIT EA EASTW ECL EE EGCO EPG ERW ETC 
FE FN FPT FSX GBX GC GENCO GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC 
GRAMMY GULF GUNKUL HANA HENG HMPRO HTC ICC ICHI ICN III ILINK 
ILM INET INTUCH IRC IRPC ITC ITEL IVL JAS JTS KBANK KCE 
KEX KKP KSL KTB KTC LALIN LANNA LH LHFG LOXLEY LPN LRH 
LST M MAJOR MALEE MATCH MBK MC M-CHAI MCOT MEGA MFC MFEC 
MILL MINT MONO MSC MST MTC MTI NC NCH NER NKI NOBLE 
NRF NTV NVD NWR NYT OCC ONEE OR ORI OSP PAP PATO 
PB PCSGH PDJ PG PJW PLANB PLAT PLUS PM POLY PORT PPP 
PR9 PRG PRINC PRM PRTR PSH PSL PT PTT PTTEP PTTGC Q-CON 
QH QTC RATCH RBF RPH RS RT S S&J SA SABINA SAK 
SAMART SAMTEL SAPPE SAT SBNEXT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM 
SDC SEAFCO SEAOIL SENA SGC SGP SHR SIRI SIS SITHAI SJWD SKR 
SM SMPC SMT SNC SNNP SNP SO SPALI SPC SPCG SPI SPRC 
SSC SSF SSSC STA STEC STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVI 
SVT SYMC SYNEX SYNTEC TAE TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG TFMAMA TGE 
TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPH TISCO TK TKN TKS 
TKT TLI TMD TMT TNITY TNL TNR TOA TOG TOP TPBI TPCS 
TPIPL TPIPP TQM TRUE TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TVH 
TVO TWPC UAC UBE UP UPF UPOIC UV VGI VIBHA VIH WACOAL 
WGE WHA WHAUP WICE XPG ZEN 

 
 
      
 

2S AAI AIE ALUCON AMR APURE AS ASIA ASIAN ASIMAR AURA BR 
BSBM BSRC BTG CEN CGH CH CI CMC CSP EKH ESTAR EVER 
FORTH FTI GEL GPI HUMAN IFS INSET IT J JDF JKN JMART 
KCAR KGI KIAT KISS KTIS KWC LHK METCO MICRO MK NCAP NOVA 
PIN PQS PREB PRIME PTECH PYLON RCL ROCTEC SCI SCN SE-ED SFLEX 
SINGER SKN SORKON SSP SST STANLY SUPER SVOA TCC TEKA TFM TPOLY 
TRC TRU TRUBB TSE VRANDA WAVE WFX WIIK WIN WP 

 
      
 

AMANAH AMC ASAP BCT BIG BIOTEC CCET CHARAN CHAYO CHOTI CITY CMAN 
CMR CRANE CWT DTCENT EASON FNS FTE GIFT GJS GYT HTECH INGRS 
INSURE ITD JCK JMT JR KBS L&E LEE MENA MJD MOSHI NATION 
NNCL NSL NV OGC PAF PCC PEACE PK PL PLE PMTA PRAKIT 
PRECHA PRIN RABBIT RJH RSP S11 SAMCO SAWAD SCAP SCP SIAM SKE 
SKY SMIT SOLAR STECH STPI TC TEAM TFI TKC TPA TPAC TRITN 
UMI UTP VARO VPO W WORK WPH  

 

 
 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผา่น        
 ตํ�ากวา่ ��        -   - 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถงึได้ ดงันั �น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ดเ้ป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูต้องครบถว้นของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ �นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์ เฮยีน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเหน็หรือประมาณการณต์่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถุประสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  24  J anua r y  2024  C o m p a n y  U p d a t e  

w w w . u t r a d e . c o . t h  

SET ESG Ratings 2023 
AAA 

ADVANC AJ AMATA BANPU BAY BCP BGRIM BKI BPP CKP CPALL CPAXT 
CPF CRC KBANK KTB KTC M-CHAI OR PR9 PTT PTTEP PTTGC SABINA 
SCC SCGP STA STGT TFMAMA THCOM TISCO TOP WHA WHAUP 

 
AA 

ACE AMATAV AP BAFS BAM BBGI BBL BCH BCPG BDMS BEM BGC 
BJC BLA BRI BTS CPN DRT EA EASTW EGCO EPG ETC FPT 
GLOBAL GPSC GULF GUNKUL HANA HMPRO HTC INTUCH IRPC IVL MAJOR MC 
MFEC MINT NOBLE NVD ORI OSP PB PLANB RATCH RS S&J SAT 
SC SCB SCCC SGP SIRI SJWD SMPC SPALI THANI TMT TPBI TPIPL 
TPIPP TTA TTB TTW TVO VGI WICE ZEN 

 
A 

AH AOT ASW AWC CBG CENTEL CFRESH CK COM7 DEMCO DMT ERW 
HENG ICHI IRC ITEL LH MEGA MSC MTC NER NRF NYT PAP 
PJW PM PPP PSL QTC S SAK SCG SHR SITHAI SNC SNP 
SPI STEC SUTHA SYNEX SYNTEC TCAP TFG TGH THIP THREL TKS TOA 
TOG TSC TSTH TTCL TWPC UBE WACOAL 
AH AOT ASW AWC CBG CENTEL CFRESH CK COM7 DEMCO DMT ERW 

 
BBB 

AGE BA CSC GFPT III ILM JTS KEX KKP KSL LHFG PCSGH 
PSH RBF SAPPE SAWAD SSSC TPCS TQM UPF 

 
 
 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
 
ได้รบัการรบัรอง 

2S 7UP AAI ADVANC AH AI AIE AJ AMANAH AMATA AMATAV AP 
APCS AS ASIAN ASK ASP AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY 
BBGI BBL BCH BCP BCPG BEC BEYOND BGC BGRIM BKI BLA BPP 
BRR BSBM BTS BWG CEN CENTEL CFRESH CGH CHOTI CIMBT CM CMC 
COM7 CPALL CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CSC DCC DELTA 
DEMCO DOHOME DRT DUSIT EA EASTW EGCO EP EPG ERW ESTAR ETC 
FNS FPT FTE GBX GC GEL GFPT GGC GJS GPI GPSC GSTEEL 
GULF GUNKUL HANA HENG HMPRO HTC ICC ICHI IFS III ILINK ILM 
INET INOX INSURE INTUCH IRPC ITEL IVL JAS JKN JR JTS KBANK 
KBS KCAR KCE KGI KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LHFG LHK 
LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBK MC MCOT MFC MFEC MILL 
MINT MONO MSC MST MTC MTI NATION NCAP NEP NKI NOBLE NRF 
NWR OCC OGC OR ORI PAP PATO PB PCSGH PDJ PG PK 
PL PLANB PLAT PM PPP PPPM PR9 PREB PRG PRINC PRM PSH 
PSL PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QTC RABBIT 
RATCH RML RS S&J SABINA SAK SAPPE SAT SC SCC SCCC SCG 
SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED SENA SGC SGP SIRI SITHAI SKR SMIT 
SMK SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC SRICHA SSF 
SSP SSSC SST STA STGT SUSCO SVI SYMC SYNTEC TAE TASCO TCAP 
TCMC TFG TFI TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR 
TIPCO TISCO TKS TKT TMD TMT TNITY TNL TNR TOG TOP TOPP 
TPA TPCS TRU TSC TSI TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TVO 
TWPC UBE UOBKH UV VGI VIH WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK ZEN 

  
 

 

 

 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสาหรบับริษัทจดทะเบียนของสา

นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจดทะเบียน

ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร

และหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดงันั�น ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ�งเป็นบุคคลภายนอก 

โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง

ผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั�น ดงันั�น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัท

หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




