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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,319.79      (1.52) (0.12%)

SET50 824.25          1.63 0.20%

SET100 1,803.58      1.09 0.06%

FTSE SET LARGE CAP  1,408.66      3.08 0.22%

FTSE SET MID CAP  1,710.30      (15.76) (0.91%)

FTSE SET SMALL CAP  2,069.23      (24.24) (1.16%)

SET‐VAL (Btm) 46,506         

Mkt Cap (Btm) 16,342,100 

PER (x) 17.28

P/BV (x) 1.26

DJIA 41,198          243.60 0.59%

NASDAQ 17,997          (512.42) (2.77%)

STOXX Europe 600  515                (2.47) (0.48%)

SSEC 2,963            (13.45) (0.45%)

FTSE 8,187            22.56 0.28%

HANG SENG 17,739          11.43 0.06%

NIKKEI 41,098          (177.39) (0.43%)

MSCI ASIA EX JAPAN 711                (3.07) (0.43%)

NYMEX (US $/bbl) 82.85            2.09 2.59%

Brent (US $/bbl) 85.08            1.35 1.61%

Dubai (US $/bbl) 83.83            (0.70) (0.83%)

Newcastle coal (US $/metr 134.75          0.35 0.26%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.04               (0.15) (6.99%)

Baltic dry Index 1,890            (52.00) (2.68%)

Golds (spot) 2,459            (10.29) (0.42%)

Copper (spot) 9,490            (15.74) (0.17%)

Sugar (spot) 19.36            (0.26) (1.33%)

Rubber (spot) 325.2            0.70 0.22%

CRB Index 541.19          0.01 0.00%

THB/Dollar 35.9               (0.07) (0.21%)

Yen/Dollar 156.2            (2.15) (1.36%)

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.37%

Dollar Index 103.7            (0.52) (0.50%)

3M US T‐Bill (%) 5.24 (0.00) (0.03%)

10Y US Yield (%) 4.16 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.60 0.00 0.19%

VIX Index 14.48 1.29 9.78%

Equity 17‐Jul MTD YTD

Local Institutions (203)              4                     4,020           

Proprietary Trading (475)              (892)              (1,681)          

Foreign Investors 695                (3,811)           (120,842)     

Local Individuals (18)                 4,699            118,504       

Bond 17‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 221.28 81.94 (1,188.19)    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 57.50 (0.87) (1.29%)

EA 6.40 (0.83) (30.05%)

SCGP 29.00 (0.43) (4.13%)

MINT 29.50 (0.34) (2.48%)

BDMS 26.25 (0.32) (0.94%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 45.00 2.61 6.51%

DELTA 94.75 1.26 1.34%

PTT 32.50 1.15 1.56%

ADVANC 224.00 0.96 1.82%

INTUCH 79.00 0.71 3.61%

เลือกเก็งกาํไรรายตวั ในกลุ่มงบดี และไดป้ระโยชนจ์ากดอกเบี้ ยขาลง 

แรงขายทาํกาํไรกลุ่มเทคโนโลยีและการปรับเพ่ิมของดัชนีความเสี่ยงกดดนัต่อตลาด 

DJIA (+0.59%), S&P500 (-1.39%), Nasdaq (-2.77%) หุน้กลุ่มเทคโนโลยีสหรัฐฯ 

ปรบัลดลง -3.72% ขณะท่ีดชันีกลุ่มเซมิคอนดคัเตอร ์(Philadelphia Semiconductor Indec: 

SOX) ปรับลดลง -6.81% ลดลงวนัเดียมากท่ีสุดนับจาก มี.ค.63 โดยหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

และกลุ่มชิปถูกกดดันจากรายงานข่าววา่ รฐับาลของประธานาธิบดีโจ ไบเดนกาํลังพิจารณา

บงัคบัใชม้าตรการท่ีเขม้งวดกบับริษัทในกลุ่มเทคโนโลยี หากบริษัทเหล่าน้ียงัคงอนุญาตให้

บริษัทจีนเขา้ถึงเทคโนโลยีของสหรฐัฯ (อาจมีการควบคุมสินคา้เทคโนโลยีท่ีถูกขายทางออ้ม 

หรือผ่านบริษัทอื่นไปยังจีน) ปัจจัยขา้งต้นทําใหด้ัชนีความผันผวน (VIX index) ปรับข้ึน 

9.62% สู่ระดบั 14.47 จุด จากระดบัเพียง 12-13 จุด ในช่วง 2-3 เดือนท่ีผ่านมา 

ผลประกอบการกลุ่มการเงินยังมีแรงกดดันจากหน้ีเสีย เรามองผลประกอบการกลุ่ม

ไฟแนนซ์และธนาคารโดยเฉพาะท่ีมีพอรต์เช่าซ้ือและตามเก็บหน้ีจะยงัไดร้ับแรงกดดันจาก

หน้ีเสีย หลวัเครดิตบูโรเปิดเผยหน้ีเสียจากหน้ีครวัเรือน ช่วง 5 เดือนแรก เพิ่มข้ึน 1.14 ลา้น

ลา้น โดยเฉพาะกลุ่ม 'รถยนต์-บา้น-บตัรเครดิต' ยงัไม่รวมหน้ีคา้งชาํระอีก 6.8 แสนลา้น 

ส่งผลให ้ยอดสินเชื่อรถ-บา้น ปี 2567 มีแนวโน้มติดลบ 1-2%จากยอดปฏิเสธการกูท่ี้สูง

ถึง 40-50% ปัจจัยดังกล่าวจะทําใหหุ้น้ในกลุ่มธนาคารและไฟแนนซ ์มีความเสี่ยงจากผล

ประกอบการ 

กลุ่มอาหาร สื่อสาร ไฟฟ้า รีทส ์เป็นตวัเลือกท่ีดีในช่วงน้ี กลุ่มอาหารโดยรวมยวังมีโมเม

นตัมของการปรับประมาณการกําไรเชิงบวก โดยเฉพาะกลุ่มผูผ้ลิตเน้ือสัตวท์ั้งไก่และหมู 

ขณะท่ี สื่อสาร ไฟฟ้า รีทส์ มีแนวโน้มรายงานผลประกอบการเชิงบวกและไดแ้รงหนุนจาก

ดอกเบี้ ยขาลง ซ่ึงจะบวกทั้งต่อตน้ทุนการเงินและ Valuation 

ภาพรวมกลยุทธ ์เลือกเก็งกาํไรรายตวั ช่วงสั้นหุน้กลุ่มไดป้ระโยชน์จากลดดอกเบี้ ยและมีกระแส

เงินสดมัน่คง อาทิ สื่อสาร, ไฟฟ้า น่าสนใจ 

แนวรบั: 1,310-1,316 / แนวตา้น : 1,330 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

RATCH* (36) : ผลประกอบการไตรมาส 2-3/67 แขง็แกร่ง จากการรบัรูร้ายไดจ้ากทั้งโรงไฟฟ้าหินกอง

และไพธอน ราคาปัจจุบนัซื้ อขายท่ี PER ปีน้ี 8 เท่า และปันผล 6%  ตดัขาดทุน 27 บาท  

BTG* (27) : ผลประกอบการมีโอกาสฟ้ืนตวัจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีขึ้ น ตามราคาหมูท่ีฟ้ืนตวั และคาด

ไดป้ระโยชน์จากนโยบายหระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาล  ตดัขาดทุน 22.50 บาท  

3BBIF* (6.50) : กลุ่มกองทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน ไดป้ระโยชน์ดา้น Valuation จากดอกเบี้ ยขาลง ขณะท่ี

การปรบัโครงสรา้งในกลุ่มของ GULF-INTUCH เป็นปัจจยับวกระยะยาวตอ่การมีสินทรพัยท่ี์จะขายเขา้กอง

เพ่ิมเติม ตดัขาดทุน 5.35 บาท 

TNP* (5) : ผลประกอบการยงัอยูใ่นโมเมนตมักาํไรท่ีดีขึ้ น และกาํลงัซื้ อท่ีน่าจะดีขึ้ นจากทั้งค่าแรงขั้นตํา่

และดิจิทลัวอลเล็ต ตดัขาดทุน 3.40 บาท   

 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ททท.ยํ้าวางยา 6 นทท.เวียดนาม ไม่กระทบ การท่องเท่ียวชาวเวียดนามเสียชีวิต 6 ราย ท่ี 

รร.แกรนด ์ไฮแอท เอราวณั 

- สมาคม บลจ. มีมติจดั EA อยูใ่น Restricted List สหรฐัเผยยอดคา้ปลีกสูงกว่าคาดในเดือน

มิ.ย. 

- ศาลรฐัธรรมนูญ นัดแถลงดว้ยวาจา ลงมติ คดียุบพรรคกา้วไกล 7 ส.ค.67  

- คณะรฐัมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบบประมาณรายจ่ายเพ่ิมเติมวงเงิน 1.22 แสนลา้นบาท 

เพ่ือใชใ้นโครงการเติมเงิน 10,000 บาทผ่านดิจิทลัวอลเล็ต 

- อตัราว่างงานเยาวชนจีนอยูท่ี่ 13.2% ในมิ.ย. 67 แตะระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่ธ.ค. 66  

- 5 อนัดบัแรกมูลค่าขายชอรต์มากสุด GULF-R, DELTA-R, ADVANC, GULF, DELTA 

- 5 อนัดบัแรก มูลค่า Short Covering HANA, HANA-R, TOP, TOP-R, KTC 

- ERW คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 6.50 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

19 ก.ค. – JP Inflation Rate (June)  
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Fundamental Research 

 

GULF Amalgamation Deal 
เรามองเป็นบวกต่อดีล amalgamation ของ GULF เราคาดจะเป็นบวกต่อ GULF มากท่ีสุด จากการถือหุน้ ADVANC 

มากข้ึน ผ่าน NewCo ซ่ึงจะเป็นบวกต่อผลการดําเนินงานในปี 2025 โดยธุรกิจกรรมดังกล่าวคาดจะแลว้เสร็จใน 

1Q25 ภาพรวมเรามองเป็นบวกต่อ GULF และ ADVANC การผลการดําเนินงานท่ีคาดจะดีข้ึน และแนวโน้มธุรกิจท่ี

แข็งแกร่งในอนาคต 

ERW 

Maintained 

BUY 

TP: 6.50 บาท 

 

เราคาด ERW จะรายงานกาํไรท่ีแข็งแกร่งใน 2Q24 โดนคาดกาํไรจะอยู่ท่ี 154 ลบ. (+8.4% yoy, -45.9% qoq) มี

ปัจจัยหลายอย่างท่ีกดดัน ERW ทั้งปัจจัยพื้ นฐานและ sentiment อย่างไรก็ตามเราคาด ERW จะสามารถรายงาน

รายไดท่ี้ดีได ้โดยคาดรายไดข้อง ERW จะเพิ่มข้ึน +16.7% yoy หนุนจากอตัราค่าหอ้งพกัท่ีสูงข้ึน เรามองวา่ผลการ

ดําเนินงานท่ีดีของ ERW กับราคาหุน้ท่ีปรับลงมาเป็นจังหวะในการเขา้ลงทุน เราคงคําแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคา

เป้าหมายท่ี 6.50 บาท  

Global Market Wrap 

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (17 ก.ค.) แต่ดชันี S&P500 และ Nasdaq ร่วงลง เน่ืองจากความวิตกกงัวล

เกีย่วกบัขอ้พิพาทการคา้ระหว่างสหรฐัและจีนไดส้่งผลใหนั้กลงทุนเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละกลุ่มบริษัทผลิตชิป(อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (17 ก.ค.) เป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกนั โดยหุน้ชิปร่วงลง เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกเกีย่วกบัแนวโน้ม

ความตึงเครียดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัและจีน ขณะท่ีจุดสนใจของนักลงทุนอยูท่ี่การประชุมกาํหนดนโยบายอตัรา

ดอกเบี้ ยของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวนัพฤหสับดีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวพลิกปิดลบ (17 ก.ค.) หลงัมีรายงานข่าวว่าสหรฐัอาจออกมาตรการจาํกดัทางการคา้ท่ี

เขม้งวดต่อบริษัทเซมิคอนดกัเตอรท่ี์ยงัคงอนุญาตใหจี้นเขา้ถึงเทคโนโลยีของตน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 2%  (17 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากสต็อกน้ํามนัดิบ

รายสปัดาหข์องสหรฐัท่ีลดลงมากกว่าคาด รวมทั้งปัจจยับวกการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร(์อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ศาลนัดนัดแถลงดว้ยวาจา 

ตดัสินคดียุบพรรคกา้วไกล 7 

ส.ค. น้ี 

ศาลรฐัธรรมนูญ ยุติการไต่สวน “คดียุบพรรคกา้วไกล” เผยมีพยานหลกัฐานเพียงพอท่ีจะพิจารณาวินิจฉยัได ้นัดแถลง

ดว้ยวาจา ลงมติ 7 ส.ค.67 (การเงินธนาคาร) 

ททท. เช่ือคดีชาวเวียดนาม ไม่

กระทบท่องเท่ียวไทย 

รมว.ท่องเท่ียวฯ ลงพ้ืนท่ีสืบสวนกรณีชาวเวียดนาม 6 รายเสียชีวิตในโรงแรมแกรนด์ไฮแอทเอราวณั พบแรงจูงใจ

เร่ืองส่วนตัวยํ้าชัดไม่กระทบต่อภาพลักษณ์ของ การท่องเท่ียว เตรียมเขม้คัดกรองนทท.เขา้ประเทศ (การเงิน

ธนาคาร) 

งบดิจิทลัวาระแรกผ่านสภาฯ 

ฉลยุ 

การประชุมสภาผูแ้ทนราษฎรวาระพิจารณาร่าง พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมประจําปีงบประมาณ พ.ศ.

2567 วงเงิน 1.22 แสนลา้นบาท ท่ีคณะรฐัมนตรี (ครม.) เป็นผูเ้สนอเพ่ือใชใ้นโครงการเติมเงิน 10,000 บาท

ผ่านดิจิทัลวอลเล็ต ไดใ้ชเ้วลาอภิปรายกว่า 10 ชัว่โมง โดยท่ีประชุมมีมติเสียงขา้งมากรับหลักการ 297 เสียง 

ขณะท่ี 164 เสียงไม่รบัหลกัการ (อินโฟเควสท)์ 

สมาคม บลจ. มีมติจดั EA อยู่

ใน Restricted List 

นางชวินดา หาญรตันกูล นายกสมาคมบริษัทจดัการลงทุน (Association of Investment Management Companies 

– AIMC) ในฐานะตวัแทนบริษัทจดัการลงทุนในประเทศไทย เปิดเผยถึงมติท่ีประชุมท่ีประกอบดว้ยคณะกรรมการ 

AIMC และคณะอนุกรรมการ ESG Policy and Collective Action (การเงินธนาคาร) 

อตัราว่างงานเยาวชนจีนตํา่สุด

ตั้งแต ่ธ.ค. 66 

สาํนักงานสถิติแห่งชาติของจีนเปิดเผยขอ้มูลในวนัน้ี (17 ก.ค.) ว่า อตัราการว่างงานของเยาวชนในจีนลดลงแตะ

ระดบัตํา่สุดเม่ือเดือนมิ.ย. 2567 นับตั้งแต่มีการนําวิธีการคาํนวณแบบใหม่มาใชใ้นเดือนม.ค. (อินโฟเควสท)์ 

มูลค่าขายชอรต์ 5 อนัดบัแรกมูลค่าขายชอรต์มากสุด by Value GULF-R, DELTA-R, ADVANC, GULF, DELTA 

มูลค่า Short Covering 5 อนัดบัแรก มูลค่า Short Covering HANA, HANA-R, TOP, TOP-R, KTC 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index

2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,320            14.2          12.7        16% 12% -0.1% -0.9% 1.4% -6.8%
   - Energy 18,272          10.6          9.7         9% 9% 0.7% -1.6% 0.2% -11.6%
   - Banking 354              6.9           6.5         7% 5% -0.5% -2.0% 0.7% -7.7%
   - Commerce 28,830          22.0          19.3        8% 14% 0.0% -1.5% 3.1% -6.9%
   - Food 11,217          17.8          15.5        70% 15% -0.8% -1.0% 0.6% 1.1%
   - Healthcare 6,313            26.1          23.8        13% 10% -0.4% -0.1% -1.1% -5.6%
Indonesia 7,224            13.6          12.4        38% 10% 0.0% -1.4% 2.3% -0.7%
Phillipine 6,688            11.4          10.2        18% 11% 0.3% 0.6% 4.3% 3.7%
Asia
China 2,963            11.4          10.4        17% 10% -0.5% -0.3% -0.2% -0.4%
Hong Kong 17,739          8.7            8.1          7% 7% 0.1% -3.0% 0.1% 4.1%
India 80,717          21.2          18.1        31% 17% 0.0% 0.2% 2.1% 11.7%
Japan 41,098          22.7          21.0        40% 8% -0.4% -2.3% 1.7% 20.3%
Korea 2,843            11.1          8.7          69% 27% -0.8% -1.3% 0.7% 6.2%
Malaysia 1,634            14.9          13.8        -1% 8% 0.5% 0.9% 2.7% 12.3%
Singapore 3,490            11.4          10.9        4% 5% 0.0% -0.2% 4.7% 7.7%
Taiwan 23,770          20.7          17.6        35% 18% -0.9% -0.6% 3.2% 32.6%
Vietnam 1,269            12.0          10.1        32% 19% -1.0% -0.9% 1.9% 12.3%
MSCI Asia Ex Japan 711              12.2          11.0        45% 11% -0.4% -1.3% 2.1% 10.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 528              10.3          9.8          0% 5% -2.1% -2.7% -0.6% 33.3%
Coal Index 1,697            8.0            7.8          232% 3% -1.0% -0.3% -1.4% 0.5%
Chemicals Index 259              20.3          15.3        11% 32% 0.5% -0.4% 2.1% -6.5%
Banks Index 202              10.3          9.4          4% 10% 0.6% 0.8% 3.1% 14.4%
Commercial Services Inde 119              23.0          20.2        15% 14% 0.6% 0.0% 5.0% 13.2%
Telecommunications Index 64                15.2          14.4        38% 6% -0.3% -0.6% 2.0% 10.7%
Transportation Index 127              10.1          11.7        -3% -13% 0.5% -0.4% -0.9% -0.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Jul 16-Jul MTD YTD 2023 2022
Thailand 19.3                   (1.9)                    (104)                   (3,335)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (4.7)                    (32.7)                  228                    (199)                   (353)                   4,267                 
Philippines 12.3                   5.2                     25                      (502)                   (863)                   (1,245)                
India -                     -                     2,694                 3,044                 21,427               (17,016)              
S. Korea (200.2)                71.9                   2,278                 19,406               10,705               (9,665)                
Taiwan (805.5)                (266.5)                (3,537)                846                    6,933                 (44,007)              
Vietnam 18.6                   (9.0)                    (313)                   (1,990)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Jul 16-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.41      4.07      8% 8% 24% 1% -44% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.8      84.5      -1% -2% 2% -4% 5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.2      85.6      1% -1% 5% -2% 6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.9      80.8      3% 1% 6% 0% 13%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 565       565       0% 0% -3% -12% -9% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580       580       0% 0% 0% -8% -5%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.00      2.10      -5% -17% -27% 25% -26% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 82.9      80.8      3% 1% 6% 2% 15%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 91.9      92.1      0% 1% 6% -9% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.1        7.5        8% 35% 98% -41% -33% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 98.3      99.2      -1% -1% 3% -1% -2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.4      14.7      -2% 1% 12% 23% -29% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 77.9      77.9      0% -1% 3% -1% 17%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.0)      (6.7)      11% 10% 10% 32% 57% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 97.2      98.1      -1% -1% -1% -3% -5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.3      13.6      -2% 1% -14% 0% -39% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


