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ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสญัญาณปรบัลดอตัราดอกเบ้ียในเดือนก.ย. 

เฟดส่งสัญญาณลดดอกเบี้ ยตามตลาดคาด คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงิน 

(FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติเป็นเอกฉันท์ใหค้งอัตราดอกเบี้ ยระยะสั้นท่ี

ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมเม่ือวานน้ี ซ่ึงเป็นไปตามท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้พรอ้มกบั

ระบุในแถลงการณ์ว่า ในช่วงไม่ก่ีเดือนท่ีผ่านมา เงินเฟ้อมีความคืบหน้าในการปรับตัวสู่

เป้าหมายของเฟดท่ีระดับ 2% และส่งสญัญาณถึงความเป็นไปไดใ้นการปรบัลดดอกเบี้ ยใน

การประชุม 18 ก.ย. ส่งผลใหนั้กลงทุประเมินความน่าจะเป็นของการปรบัลดดอกบี้ ยในการ

ประชุมครั้งหน้าลง 0.25% ท่ี 87.5% (อา้งอิงจาก FedWatch Tool) ขณะท่ีผลตอบแทน

พนัธบตัร 10 ปี สหรฐัฯ ปรบัลดลงเหลือ 4.033% (จากวนัก่อนหน้าท่ี 4.141%) 

เงินจะหมุนไปไหน? หุน้กลุ่มเทคโนโลยีฟ้ืนตวั อาจไม่ใช่เพราะผลประกอบการ แต่มา

จากแนวโน้มการลดดอกเบี้ ย หุน้สหรัฐฯ ฟ้ืนตัวบวกแรงนําโดนกลุ่มเทคโนโลยี โดย 

Nasdaq +2.64% และ ดัชนีกลุ่มเซมิคอนดัคเตอร์ SOX +7.01% ขณะท่ีดัชนีหุ ้นเล็ก 

(Russel 2000) +0.51% ทั้งน้ีการฟ้ืนตัวแรงขแงกลุ่มเทคโนโลยีอาจไม่ได้มาจากผล

ประกอบการ แต่เราประเมินมาจากแนวโน้มวฏัจกัรการลดดอกเบี้ ย ท่ีบวกต่อ Valuation ของ

หุน้ ทั้งน้ีแมว้ฏัจกัรการลดดอกเบี้ ยจะเป็นบวกระยะกลาง-ยาว แต่ในระยะสั้นตลาดอาจผัน

ผวนจากการโยกยา้ยเงินลงทุนระหวา่งสินทรพัย ์ทั้งน้ีค่าเงินเยนท่ีแข็งค่าเป็นอีกปัจจยัท่ีอาจ

ทําใหเ้กิดการขายทํากําไรสินทรัพยเ์สี่ยงในเอเชีย และโยกเขา้ลงทุนในสินทรัพยป์ลอดภยั 

ก่อนท่ีจะกลบัมายงัหุน้อีกครั้ง ทําใหหุ้น้ในกลุ่มท่ีจะเคลื่อนไหวไดดี้ อาจเป็นกลุ่มท่ีมีลกัษณะ

คลา้ยพนัธบตัร หรือไดป้ระโยชน์จากการลดดอกเบ้ีย อาทิ สื่อสาร ไฟฟ้า กองรีทส ์ 

ภาพรวมกลยุทธ ์คาดกลุ่มคลา้ยพนัธบตัร และไดป้ระโยชน์จากดอกเบี้ ยขาลง อาทิ ไฟฟ้า รีทส ์

เคล่ือนไหวไดดี้ อย่างไรก็ตาม ระมัดระวงัในกลุ่มท่ีมีการปรับประมาณการกาํไรลง โดยโฟกสั

กลุ่มท่ีโมเมนตัมกาํไรยงัเป็นขาข้ึน อาทิ สื่อสาร, อาหาร และคา้ปลีก // ขณะท่ีระวงัความผัน

ผวนจากการขายทํากาํไรสินทรพัยเ์สี่ยง และการโยกเงินเขา้พกัในสินทรพัยป์ลอดภยัท่ีอาจเกิด

จากการ unwind yen carry trade  

แนวรบั: 1,310 / แนวตา้น : 1,331 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPN* (62) : แนวโน้มผลประกอบการแข็งแกร่ง ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลดดอกเบี้ ย 

และการเติบโตของนักท่องเท่ียว อีกทั้งผลประกอบการท่ีมีส่วนแบ่งจากการขายไม่ใช่แค่ค่า

เช่า ตดัขาดทุน 54 บาท  

 RATCH* (36) : ผลประกอบการไตรมาส 2-3/67 แข็งแกร่ง จากการรบัรูร้ายไดจ้ากทั้ง

โรงไฟฟ้าหินกองและไพธอน ราคาปัจจุบนัซื้ อขายท่ี PER ปีน้ี 8 เท่า และปันผล 6%  ตดั

ขาดทุน 27 บาท  

 3BBIF* (6.50) : กลุ่มกองทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน ไดป้ระโยชน์ดา้น Valuation จากดอกเบี้ ย

ขาลง ขณะท่ีการปรบัโครงสรา้งในกลุ่มของ GULF-INTUCH เป็นปัจจยับวกระยะยาวต่อการ

มีสินทรพัยท่ี์จะขายเขา้กองเพ่ิมเติม ตดัขาดทุน 5.35 บาท 

 CPALL* (63) : หุน้เด่นในกลุ่มคา้ปลีก คาดผลประกอบการปี 2567 เติบโต 29% ได้

ประโยชน์จากท่องเท่ียวและนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาล  ตดัขาดทุน 55 บาท   

 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "เฟด" คงดอกเบี้ ยตามคาดท่ี 5.25-5.50% เจอโรม พาวเวล ชี้ เงินเฟ้อท่ีลดลง ปูทางสูก่าร

ปรบัลดดอกเบ้ียในเดือนกนัยายน 67 

- “แบงกช์าติญีปุ่่ น” ปรบัข้ึนดอกเบี้ ยสู่ระดบั 0.25% ลดซื้ อพนัธบตัรเหลือ 3 ลา้นลา้นเยน/

เดือน ม.ค.-มี.ค.69  

- สภาฯ เห็นชอบร่าง พ.ร.บ.งบเพ่ิมเติมปี 67 วงเงิน 1.22 แสนลา้นบาท ทาํ ดิจิทลัวอลเล็ต 

- “ธปท.” เร่งหารือ “ธุรกิจบตัรเครดิต” ทบทวนเกณฑจ่์ายขั้นตํา่  

- MAGURO เดินเกมรุกคร่ึงปีหลงัส่ง 2 แบรนดใ์หม่กระจายฐานลูกคา้-เปิดสาขาใหม่เจาะ

ทาํเลบา้นหรู 

- CPN แนะนํา“ซื้ อ” เป้า83 บ./ ONEE แนะนํา“ซื้ อ”เป้า 6.2บ. 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,320.86      12.77 0.98%

SET50 831.91          9.27 1.13%

SET100 1,812.24      19.79 1.10%

FTSE SET LARGE CAP  1,422.40      16.60 1.18%

FTSE SET MID CAP  1,674.36      13.02 0.78%

FTSE SET SMALL CAP  2,015.95      6.28 0.31%

SET‐VAL (Btm) 42,651         

Mkt Cap (Btm) 16,356,950 

PER (x) 17.20

P/BV (x) 1.26

DJIA 40,843          99.46 0.24%

NASDAQ 17,599          451.98 2.64%

STOXX Europe 600  518                4.10 0.80%

SSEC 2,939            59.45 2.06%

FTSE 8,368            93.57 1.13%

HANG SENG 17,345          341.69 2.01%

NIKKEI 39,102          575.87 1.49%

MSCI ASIA EX JAPAN 692                8.07 1.18%

NYMEX (US $/bbl) 77.91            3.18 4.26%

Brent (US $/bbl) 80.72            2.09 2.66%

Dubai (US $/bbl) 79.53            1.67 2.14%

Newcastle coal (US $/metr 140.10          0.85 0.61%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.04               (0.09) (4.23%)

Baltic dry Index 1,708            (54.00) (3.06%)

Golds (spot) 2,448            36.82 1.53%

Copper (spot) 9,102            259.42 2.93%

Sugar (spot) 18.94            (0.18) (0.94%)

Rubber (spot) 318.9            2.50 0.79%

CRB Index 535.21          1.68 0.31%

THB/Dollar 35.5               (0.35) (0.98%)

Yen/Dollar 150.0            (2.79) (1.83%)

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.10%

Dollar Index 104.1            (0.46) (0.44%)

3M US T‐Bill (%) 5.19 0.00 0.02%

10Y US Yield (%) 4.03 (0.11) (2.65%)

10 Y TH Yield (%) 2.58 (0.00) (0.19%)

VIX Index 16.36 (1.33) (7.52%)

Equity 31‐Jul MTD YTD

Local Institutions (339)              (2,404)           1,611           

Proprietary Trading (25)                 (691)              (1,480)          

Foreign Investors 301                (1,752)           (118,784)     

Local Individuals 62                  4,847            118,652       

Bond 31‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 53.04 779.32 (490.82)       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 56.50 (0.58) (0.88%)

GULF 47.75 (0.47) (1.04%)

INTUCH 82.25 (0.19) (0.90%)

MINT 29.00 (0.11) (0.85%)

KTC 39.00 (0.10) (1.27%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 102.00 2.52 2.51%

PTTEP 147.00 1.60 3.52%

CPALL 58.25 1.45 3.56%

ADVANC 234.00 0.96 1.74%

CPAXT 30.50 0.86 3.39%
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Fundamental Research 

CPN 

Maintain 

BUY 

TP: 83.00 Baht 

CPN รายงานกําไร 2Q24 แข็งแกร่ง โดยมีกําไรสุทธิท่ี 4.4 พันลบ. (+20% yoy, +6% qoq) โดยไดแ้รงหนุนจาก

ศูนยก์ารคา้แห่งใหม่, การโอนท่ีอยู่อาศัย และอัตรากาํไรขั้นตน้ท่ีแข็งแกร่ง เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ CPN ใน 

2H24 นอกจากน้ีเรายังชอบแผนการขยายธุรกิจ และปัจจัยพื้ นฐานท่ีแข็งแกร่ง คงคําแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคา

เป้าหมายท่ี 83 บาท   

ONEE 

Maintain 

BUY 

TP : 6.20 Baht 

เราคาด ONEE จะรายงานกําไรสุทธิท่ีน่าประทับใจใน 2Q24 ท่ี 115 ลบ. (ทรงตัว yoy, +268% qoq) จากรายได้

และอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีสูงข้ึน โดยคาดรายไดจ้ะอยู่ท่ี 1.7 พันลบ. (+5% yoy, +21% qoq) โดยคาดรายไดใ้นทุกๆ 

ธุรกิจจะดีข้ึนทั้ง yoy และ qoq และคาดอตัรากาํไรขั้นตน้จะแตะ 40% ได ้สาํหรบั 2H24 เราคาด กาํไรของ ONEE จะ

เพิ่มข้ึน hoh คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 6.20 บาท    

Global Market Wrap 

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (31 ก.ค.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ทาํสถิติปรบัตวัข้ึนในวนั

เดียวท่ีแข็งแกร่งท่ีสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 22 ก.พ. โดยไดปั้จจยัหนุนจากแรงซื้ อหุน้กลุ่มบริษัทผลิตชปิ และจากการท่ีนายเจอ

โรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสญัญาณปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในเดือนก.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (31 ก.ค.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ทาํสถิติปรบัตวัข้ึนในวนั

เดียวท่ีแข็งแกร่งท่ีสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 22 ก.พ. โดยไดปั้จจยัหนุนจากแรงซื้ อหุน้กลุ่มบริษัทผลิตชปิ และจากการท่ีนายเจอ

โรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสญัญาณปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในเดือนก.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวพลิกปิดพุ่งข้ึน (31 ก.ค.) นําโดยหุน้กลุ่มธนาคารและสถาบนัการเงิน หลงัจากธนาคาร

กลางญี่ปุ่ น (BOJ) ประกาศปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยนโยบาย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 4% (31 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่า

สถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลางอาจลุกลามเป็นวงกวา้ง หลงัจากนายอิสมาอิล ฮานิเยห ์ผูนํ้าของกลุ่มฮามาสได้

ถูกกองกาํลงัทหารของอิสราเอลสงัหารในประเทศอิหร่าน นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัปรบัตวัข้ึนหลงัสหรฐัเปิดเผยสต็อก

น้ํามนัดิบลดลงมากกว่าคาด (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ครม.เห็นชอบปรบัเกณฑ ์

“กองทุน ThaiESG” ใหม่ 

คณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติเป็นเอกฉันท์ในการประกาศตรึง

อตัราดอกเบ้ียระยะสั้นท่ีระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมครั้งล่าสุด ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบกว่า 23 ปี อย่างไรก็

ตามประธาน FOMC ไดเ้ปิดทางในการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมเดือนกนัยายนน้ี  

““แบงกช์าตญิีปุ่่น” ปรบัข้ึน

ดอกเบี้ ยสู่ระดบั 0.25% 

ธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) ปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยนโยบายเป็น 0.25% จากช่วงเดิมท่ี 0-0.1% พรอ้มลดซื้ อพนัธบตัร

เหลือ 3 ลา้นลา้นเยน/เดือน ม.ค.-มี.ค.69 และคาดเงินเฟ้อพ้ืนฐานสูงถึง 2.5% ภายในสิ้ นปีงบประมาณ 2567  

สภาฯ เห็นชอบรา่ง พ.ร.บ.งบ

เพ่ิมเติมปี 67 วงเงิน 1.22 

แสนลา้นบาท 

สภาฯ เห็นชอบร่าง พ.ร.บ.งบเพ่ิมเติมปี 67 วงเงิน 1.22 แสนลา้นบาท ทาํ “ดิจิทลัวอลเล็ต” ดว้ยคะแนนเห็นดว้ย 292 

เสียง ไม่เห็นดว้ย 161 เสียง งดออกเสียง 1 เสียง และไม่ลงคะแนน 1 เสียง (การเงินธนาคาร) 

“ธปท.” เร่งหารือ “ธุรกิจบตัร

เครดติ” ทบทวนเกณฑจ์า่ยขั้น

ตํา่ 

“แบงกช์าติ” เตรียมหารือ “ธุรกิจบตัรเครดิต” เร่ืองเกณฑจ่์ายขั้นตํา่ คาดไดข้อ้สรุปในเร็วๆน้ี โดยก่อนหน้าน้ีรมว.คลัง

เสนอใหก้ลบัไปใช ้5 % จากปัจจุบนัอยูใ่นอตัรา 8% (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index

2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,321            14.3          12.8        15% 12% 1.0% 1.0% 0.0% -6.7%
   - Energy 18,081          10.5          9.6         9% 9% 1.1% 0.5% 0.0% -12.5%
   - Banking 357              6.9           6.5         8% 6% 0.4% 0.9% 0.0% -7.0%
   - Commerce 29,215          22.3          19.6        8% 14% 2.1% 1.1% 0.0% -5.6%
   - Food 11,018          17.3          15.1        72% 15% 1.0% 0.2% 0.0% -0.7%
   - Healthcare 6,241            25.7          23.5        13% 9% 0.8% -0.6% 0.0% -6.6%
Indonesia 7,256            13.7          12.4        37% 11% 0.2% -0.4% 0.0% -0.2%
Phillipine 6,619            11.2          10.0        18% 12% 0.2% -1.6% 0.0% 2.6%
Asia
China 2,939            11.4          10.3        18% 10% 2.1% 1.7% 0.0% -1.2%
Hong Kong 17,345          8.6            8.0          8% 7% 2.0% 1.9% 0.0% 1.7%
India 81,741          23.4          20.0        21% 17% 0.4% 0.5% 0.0% 13.2%
Japan 39,102          21.4          19.7        42% 9% 1.5% 1.6% -2.2% 14.3%
Korea 2,771            10.7          8.5          70% 27% 1.2% 1.8% 0.4% 4.8%
Malaysia 1,626            14.9          13.7        -1% 9% 0.8% 0.8% 0.0% 11.7%
Singapore 3,456            11.2          10.7        4% 5% 0.4% 0.9% 0.0% 6.7%
Taiwan 22,199          18.8          16.1        38% 17% -0.1% 0.4% 0.0% 23.8%
Vietnam 1,252            11.8          10.0        31% 19% 0.5% 0.8% 0.0% 10.8%
MSCI Asia Ex Japan 692              11.8          10.5        47% 12% 1.2% 1.2% 0.0% 7.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 514              10.0          9.5          9% 5% 1.0% 1.2% 0.1% 30.0%
Coal Index 1,697            7.9            7.5          240% 4% 1.9% 0.8% 0.2% -2.5%
Chemicals Index 258              20.5          15.4        8% 33% 2.8% 3.5% -0.3% -6.9%
Banks Index 201              10.4          9.6          2% 8% 1.2% 2.1% 0.3% 14.0%
Commercial Services Inde 119              22.8          20.1        16% 13% 1.7% 2.8% -0.7% 12.3%
Telecommunications Index 63                15.1          13.9        37% 9% 1.3% 0.5% -0.7% 8.2%
Transportation Index 128              10.1          11.6        -1% -13% 2.9% 3.5% -0.4% -0.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

31-Jul 30-Jul MTD YTD 2023 2022
Thailand 8.5                     2.8                     (47)                     (3,278)                (5,507)                5,960                 
Indonesia 130.0                 (54.2)                  411                    (16)                     (353)                   4,267                 
Philippines (0.3)                    (10.4)                  60                      (467)                   (863)                   (1,245)                
India -                     (342.3)                3,688                 4,038                 21,427               (17,016)              
S. Korea 65.6                   (248.0)                33                      18,400               10,705               (9,665)                
Taiwan (701.0)                (740.7)                (11,562)              (7,180)                6,933                 (44,007)              
Vietnam (26.0)                  (12.0)                  (324)                   (2,001)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-Jul 30-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.25      6.18      -15% 10% 33% 19% -39% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.5      77.9      2% -1% -6% -6% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.5      79.2      3% -2% -6% -3% 3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.9      74.7      4% -1% -4% -1% 8%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 565       565       0% 0% 0% -9% -10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580       580       0% 0% 0% -6% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 1.86      1.86      0% -8% -21% 12% -8% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 77.9      74.7      4% 0% -3% 1% 9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 89.3      89.0      0% 0% -3% -7% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.8        11.1      -12% 14% 41% -13% -30% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 95.2      94.6      1% -1% -7% 0% -7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.7      16.7      -6% 0% -11% 57% -32% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 73.9      74.2      0% -2% -6% -7% 10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.6)      (3.7)      -54% -2% 13% -4% 53% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 94.4      93.8      1% -1% -7% -1% -7%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.9      15.9      -7% 2% -13% 39% -33% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


