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ปัจจยับวก ขายวายุภกัษ ์1 หกัลา้งกบัแรงถ่วงจากการพิจารณาศาลรฐัธรรมนูญ 

ตลาดรอติดตามสญัญาณจากตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ ตลาดหุน้ต่างประเทศเคลื่อนไหวใน

กรอบแคบ ระหว่างรอติดตามสญัญาณตัวเลขเศรษฐกิจและเงินเฟ้อสหรฐัฯ เดือน ก.ค. ซ่ึง

ตลาดคาดจะออกมา +0.2% MoM และ +3.0% YoY (จากเดือนมิ.ย.ท่ี -0.1% MoM และ 

+3.0% YoY) การชะลอตัวลงมากกว่าคาดของเงินเฟ้อ แมจ้ะหนุนโอกาสท่ีเฟดจะปรับลด

ดอกเบี้ ยในการประชุม รอบ ก.ย. ในระดบั 0.50% แต่ก็อาจทาํใหนั้กลงทุนกงัวลภาวะชะลอ

ตวัทางเศรษฐกิจมากย่ิงข้ึน 

การเปิดตัวกองทุนวายุภักษ์ 1 อาจทําให้มีเม็ดเงินไหลเข้าผลักดันตลาดหุ ้นไทย 

กระทรวงการคลงั ก.ล.ต.และตลท. เตรียมแถลงรายละเอียดการขายหน่วยลงทุนประเภท ก. 

กองทุนวายุภักษ์ 1 เพื่อเสริมการออมและการลงทุนใหก้ับประชาชนในประเทศ ทั้งน้ีการ

กลับมาเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งน้ีคาดจะแตกต่างจากการเสนอขายครั้งก่อนในช่วง 4 พ.ย.

46 (ซ่ึงมีลักษณะเป็นกองทุนปิด) โดยในรอบน้ีจะเป็นกองทุนเปิด และคาดมีการประกัน

ผลตอบแทนเงินปันผล แต่คาดไม่คุม้ครองเงินตน้ ซ่ึงการเปิดขายสามารถทําไดท้ันทีตาม

กรอบหนังสือชี้ ชวนหลงักองทุนวายุภกัษ์ กลายเป็นกองทุนเปิดในปี 2556  

การพิจารณาคดีคุณสมบตัินายกรฐัมนตรีของศาลรฐัธรรมนูญเป็นปัจจยักดดนัหลกัตอ่

จิตวิทยาการลงทุน ในวนัท่ี 14 ส.ค.67 ศาลรฐัธรรมนูญมีกาํหนดตดัสินเก่ียวกบัคุณสมบติั

นายกรฐัมนตรี จากกรณีแต่งตั้งรฐัมนตรีท่ีอาจมีปัญหาดา้นจริยธรรม ผลลัพธ์เป็นไปไดคื้อ 

1) ไม่ผิด (ความน่าจะเป็น 60%) คุณเศรษฐา ทวีสิน ดาํรงตาํแหน่งนายกรฐัมนตรีต่อ และ

นโยบายสาํคญัต่างๆ เดินหน้าต่อโดยไม่ติดขดั ซ่ึงเป็นบวก 2) ผิด (ความน่าจะเป็น 40%) 

คุณเศรษฐาตอ้งพน้จากตําแหน่ง ส่งผลใหเ้กิดสุญญากาศทางการเมือง จากการสรรหา

นายกรัฐมนตรีใหม่ และการเปลี่ยนแปลงผู้นไบาล ทําใหเ้กิดความไม่แน่นอนเก่ียวกับ

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 

MSCI ประกาศรายช่ือหุน้เขา้-ออกดชันี – Global Standard -  หุน้เขา้ : ไม่มี / หุน้ออก : 

AWC EA GPSC IVL // Small Cap - หุ ้นเข้า  : BJC EA KAMART TLI / หุ ้นออก : BA BYD 

EPG NEX ORI PTG RBF RATCH SC SJWD SKY SNNP 

ภาพรวมกลยุทธ ์ฟ้ืนตวัและยงัมีบรรยากาศเก็งกาํไรรายตวัเชิงบวก แต่ยงัมองช่วง 1-2 เดือนน้ี 

เงินมีโอกาสเขา้สินทรพัยป์ลอดภยั คาดกลุ่มคลา้ยพนัธบตัร และไดป้ระโยชน์จากดอกเบี้ ยขาลง 

อาทิ ไฟฟ้า รีทส ์แกร่งกว่าตลาด ขณะท่ีใชจังัหวะผนัผวนสะสมหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรยงัเป็นขาขึ้ น 

อาทิ สื่อสาร, อาหาร และคา้ปลีก  

แนวรบั: 1,270-1,285 / แนวตา้น : 1,305-1,310 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPN* (63) : ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวั ขณะท่ีราคาปัจจุบนัซื้ อขายดว้ย Valuation 

ท่ีเพียง 15 เท่า ตํา่เทียบเท่าระดบัช่วงโควิด ตดัขาดทุน 53.50 บาท  

 RATCH* (36) : ผลประกอบการไตรมาส 2-3/67 แข็งแกร่ง จากการรบัรูร้ายไดจ้ากทั้ง

โรงไฟฟ้าหินกองและไพธอน ราคาปัจจุบนัซื้ อขายท่ี PER ปีน้ี 8 เท่า และปันผล 6%  ตดั

ขาดทุน 27 บาท  

 EGCO* (116) : ราคาหุน้ตอบรบัผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากการตั้งสาํรองโครงการผลิต

ไฟฟ้าท่ีต่างประเทศไปแลว้ ขณะท่ีปัจจุบนั ซื้ อขายดว้ย PER 8x, PBV 0.46x และใหปั้นผล 

6.72%   ตดัขาดทุน 93 บาท 

 GUNKUL* (2.40) : ผลประกอบการไตรมาส 2/67 เติบโต QoQ, YoY และเขา้สู่ high 

season ไตรมาส 3 ขณะท่ีผลตอบแทนปันผลระหว่างกาลสูงถึง 4%  ตดัขาดทุน 1.955 

บาท   

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- จีนยื่นอุทธรณ ์WTO หลงั EU สัง่เก็บภาษีนําเขา้ EV เพ่ิม 38% 

- ตลท.ดีเดยใ์ช ้3 มาตรการกาํกบัซื้ อขาย Auction Matching, Dynamic Price Band, Minimum 

Resting Time ตั้งแต่ 2 ก.ย.67 

- ผูถื้อ “หุน้กู ้EA248A” โหวตหนุนยืดหน้ี 9 เดือน 16 วนั รบัดอกเบี้ ยเพ่ิมเป็น 5% ไม่ถือ

เป็นเหตุผิดนัด 

- TNP คร่ึงแรกปี 67 กวาดรายได ้ 1,409 ลบ. กาํไรโตเฉียด 18% บอรด์เคาะเงินปันผล 

0.0425 บ. คร่ึงปีหลงัไฟแรงขยายอีก 4 สาขา 

- BTG แนะนํา “ซื้ อ” เป้า 26.50บาท/ PTT แนะนํา “ซื้ อ” เป้า 37บาท/ WHA แนะนํา “ซื้ อ” 

เป้า 6 บาท/ TIDLOR แนะนํา “ถือ” เป้า 15.50 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

13 ส.ค. – Unemployment Rate (Jun) 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,297.07      0.82 0.06%

SET50 822.84          3.74 0.46%

SET100 1,783.95      4.80 0.27%

FTSE SET LARGE CAP  1,412.89      9.66 0.69%

FTSE SET MID CAP  1,597.13      (16.36) (1.01%)

FTSE SET SMALL CAP  1,933.06      (23.61) (1.21%)

SET‐VAL (Btm) 42,934         

Mkt Cap (Btm) 16,064,710 

PER (x) 16.35

P/BV (x) 1.24

DJIA 39,357          (140.53) (0.36%)

NASDAQ 16,781          35.31 0.21%

STOXX Europe 600  499                (0.11) (0.02%)

SSEC 2,858            (3.99) (0.14%)

FTSE 8,210            42.15 0.52%

HANG SENG 17,112          21.42 0.13%

NIKKEI 35,025          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 681                2.98 0.44%

NYMEX (US $/bbl) 80.06            3.22 4.19%

Brent (US $/bbl) 82.30            2.64 3.31%

Dubai (US $/bbl) 80.38            1.61 2.04%

Newcastle coal (US $/metr 146.75          0.75 0.51%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.19               0.05 2.15%

Baltic dry Index 1,655            (15.00) (0.90%)

Golds (spot) 2,473            41.58 1.71%

Copper (spot) 8,908            160.90 1.84%

Sugar (spot) 18.29            (0.19) (1.03%)

Rubber (spot) 331.3            0.00 0.00%

CRB Index 536.00          0.41 0.08%

THB/Dollar 35.1               (0.10) (0.28%)

Yen/Dollar 147.2            0.60 0.41%

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.13%

Dollar Index 103.1            0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 5.10 (0.01) (0.22%)

10Y US Yield (%) 3.90 (0.04) (0.92%)

10 Y TH Yield (%) 2.59 0.00 0.00%

VIX Index 20.71 0.34 1.67%

Equity 12‐Aug MTD YTD

Local Institutions 588                2,035            3,646           

Proprietary Trading (607)              (2,773)           (4,253)          

Foreign Investors 51                  (1,626)           (120,409)     

Local Individuals (32)                 2,364            121,016       

Bond 12‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 255.79 1402.98 912.17         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPAXT 29.50 (0.85) (3.28%)

OR 14.00 (0.78) (5.41%)

IVL 16.60 (0.54) (6.74%)

AWC 3.20 (0.47) (5.33%)

MINT 25.25 (0.46) (3.81%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 33.25 2.31 3.10%

DELTA 102.00 2.02 2.00%

ADVANC 245.00 1.44 2.51%

BDMS 27.75 0.64 1.83%

TRUE 10.20 0.56 2.00%
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Fundamental Research 

BTG 

MAINTAIN 

BUY 

TP: 26.50 Baht 

BTG รายงานกําไรปกติ 2Q24 ท่ี 601 ลบ. จากขาดทุนปกติใน 1Q24 และ 2Q23 ใน 2Q24 อัตรากําไรขั้นต้น

สูงข้ึน จากราคาหมูท่ีสูงข้ึน และตน้ทุนท่ีลดลง แมเ้ราจะปรบัประมาณการกาํไรปี 2024-25 ลง จากราคาหมูท่ีฟ้ืน

ตวัชา้กว่าคาด เรายงัคงเชื่อวา่กาํไรใน 2H24 และ 2024 จะแข็งแกร่ง เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 

26.50 บาท     

PTT 

Maintain 

BUY 

TP: 37.00 Baht 

กาํไรสุทธิของ PTT ใน 2Q24 เพิ่มข้ึนทั้ง qoq และ yoy สูงกว่าท่ีเราและตลาดคาด 7% และ 14% ตามลําดับ โดย

กาํไร 2Q24 ท่ีแข็งแกร่ง ส่วนหน่ึงมาจากกาํไรของบริษัทลูกท่ีสูงกวา่คาด และกาํไรพิเศษ เราคาดกาํไรใน 2Q24 จะ

เป็นไตรมาสท่ีดีท่ีสุดของปี เราประเมินกาํไรสุทธิใน 3Q24 จะปรบัลดลงทั้ง qoq และ yoy จากความตอ้งการ gas ท่ี

ตํา่ เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 37 บาท   

“WHA 

MAINTAIN 

BUY 

TP: 6.00 Baht 

WHA รายงานกาํไร 2Q24 ท่ี 1.3 พนัลบ. ซ่ึงสูงกว่าท่ีเราและตลาดคาด 11% และ 32% ตามลําดับ จากส่วนแบ่ง

กาํไรจากเงินลงทุนท่ีสูงกว่าคาด ดา้นรายไดป้รบัลดลงทั้ง yoy และ qoq โดยหลักจากธุรกิจ IE จากยอดโอนท่ีดินท่ี

ตํา่ลง เราคาดรายไดใ้น 2H24 จะยงัถูกกดดนัจาก sharing ของ IRPC อยา่งไรก็ตามคาดจะสามารถชดเชยไดด้ว้ยส่วน

แบ่งกาํไรของบริษัทร่วม เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 6 บาท  

TIDLOR 

MAINTAIN 

HOLD 

TP: 15.50 Baht 

เรามีมุมมองเชิงลบจากการประชุมนักวิเคราะหค์รั้งล่าสุด โดยผูบ้ริหารคาด credit cost และ NPL ratio จะสูงกวา่เป้า

ของปี 2024 เราประเมินว่าการเสื่อมสภาพของคุณภาพสินทรพัย ์จะเป็นปัจจยัท่ีฉุดการเติบโตของบริษัท เราคง

คาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 15.50 บาท   

Global Market Wrap 

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (12 ส.ค.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวน ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเปิดเผย

ขอ้มูลเศรษฐกิจหลายรายการของสหรฐัในสปัดาหน้ี์ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เพ่ือหาสญัญาณบ่งชี้

ทิศทางนโยบายการเงินธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (12 ส.ค.) ขณะนักลงทุนรอการเปิดเผยขอ้มูลเงินเฟ้อของสหรฐัในสปัดาหน้ี์เพ่ือหาสญัญาณบ่งชี้

นโยบายการเงินท่ามกลางความวิตกเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกิจถดถอย รวมถึงการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจยโุรปจาํนวนมาก

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ตลาดหุน้ญี่ปุ่ นปิดทาํการ (12 ส.ค.) เน่ืองจากวนั Mountain Day 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 4% (12 ส.ค.) และเป็นการปิดในแดนบวกติดต่อกนั 

5 วนัทาํการ โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่าสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลางจะลุกลามเป็นวงกวา้งและ

อาจส่งผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนัในตลาดโลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

จีนย่ืนอุทธรณ ์WTO หลงั EU 

สัง่เก็บภาษีนาํเขา้ EV เพ่ิม 

“จีน” ยื่นอุทธรณต์่อองคก์ารการคา้โลกกรณีท่ีสหภาพยุโรปกาํหนดภาษีเพ่ิมเติมสาํหรบัการนําเขา้รถยนต์ไฟฟ้า (EV) 

จากจีนเพ่ิม 38% เหตุกงัวล EV จีนจะทาํลายคู่แข่งในยุโรปอยา่งไม่เป็นธรรม (การเงินธนาคาร) 

ตลท.ดีเดยใ์ช ้3 มาตรการ

กาํกบัซ้ือขาย ตั้งแต ่2 ก.ย.67 

ตลาดหลักทรัพย์ฯ ดีเดย์ประกาศใช ้3 มาตรการกํากับดูแลสรา้งความเชื่อมัน่ผูล้งทุน เร่ิม 2 ก.ย.น้ี ประกอบดว้ย 

Auction Matching, Dynamic Price Band และ Minimum Resting Time (การเงินธนาคาร) 

คลงั-ก.ล.ต-ตลท. เตรียม

แถลงรายละเอียดการเปิดขาย 

“กองทุนรวมวายุภกัษห์น่ึง” 

คลัง ก.ล.ต ตลท. เตรียมแถลงรายละเอียดการเปิดขาย “กองทุนรวมวายุภกัษ์หน่ึง” ประเภท ก. เพ่ิมทางเลือกการออม 

สนับสนุนการพฒันาตลาดทุนของประเทศ ในวนัท่ี 13 ส.ค. 67 ปลัดคลังคาดวงเงินรวมกว่า 1 แสนลา้นบาท (การเงิน

ธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,297            14.1          12.6         15% 12% 0.0% 0.0% -1.8% -8.4%
   - Energy 18,172          10.6          9.8          8% 8% 0.0% 0.0% 0.5% -12.0%
   - Banking 348              6.7           6.4          7% 6% 0.0% 0.0% -2.4% -9.2%
   - Commerce 27,582          20.7          18.6         10% 12% 0.0% 0.0% -5.6% -10.9%
   - Food 10,916          17.0          14.8         73% 15% 0.0% 0.0% -0.9% -1.6%
   - Healthcare 6,388            26.3          24.0         13% 10% 0.0% 0.0% 2.3% -4.5%
Indonesia 7,298            13.8          12.4         37% 11% 0.6% 0.6% 0.6% 0.3%
Phillipine 6,613            11.3          10.1         17% 12% -0.5% -0.5% -0.1% 2.5%
Asia
China 2,858            11.1          10.0         18% 10% -0.1% -0.1% -2.7% -3.9%
Hong Kong 17,112          8.4            7.8           8% 7% 0.1% 0.1% -1.3% 0.4%
India 79,649          22.6          19.6         21% 15% -0.1% -0.1% -2.6% 10.3%
Japan 35,025          19.3          17.6         41% 10% 0.0% 2.2% -8.5% 7.0%
Korea 2,618            10.1          8.0           70% 27% 1.2% 0.9% -5.7% -1.6%
Malaysia 1,607            14.7          13.5         -1% 9% 0.7% 0.7% -1.2% 10.4%
Singapore 3,235            10.6          10.1         3% 5% -0.8% -0.8% -6.4% -0.2%
Taiwan 21,773          18.3          15.7         40% 16% 1.4% 1.4% -1.9% 21.4%
Vietnam 1,230            11.7          9.7           30% 21% 0.5% 0.5% -1.7% 8.9%
MSCI Asia Ex Japan 681              11.6          10.3         47% 12% 0.4% 0.4% -1.6% 6.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 500              9.7            9.3           9% 4% -0.5% -0.4% -2.6% 26.5%
Coal Index 1,697            7.7            7.4           247% 5% 0.5% 0.4% 0.2% -2.5%
Chemicals Index 248              19.2          14.7         11% 31% 0.0% 0.4% -3.4% -9.8%
Banks Index 192              9.5            9.0           6% 6% 0.0% 0.2% -4.3% 8.8%
Commercial Services Inde 117              21.8          19.4         19% 13% -0.1% 0.5% -1.0% 11.9%
Telecommunications Index 60                14.6          13.2         36% 11% -0.6% -0.1% -3.2% 5.4%
Transportation Index 124              9.4            10.8         2% -13% 0.5% 0.6% -3.4% -3.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-Aug 9-Aug MTD YTD 2023 2022
Thailand -                     1.5                     (46)                     (3,324)                (5,507)                5,960                 
Indonesia 30.7                   28.3                   185                    169                    (353)                   4,267                 
Philippines 3.6                     1.5                     (29)                     (497)                   (863)                   (1,245)                
India -                     (138.4)                (1,400)                2,297                 21,427               (17,016)              
S. Korea (56.1)                  38.5                   (1,624)                16,743               10,705               (9,665)                
Taiwan 537.2                 522.0                 (3,753)                (10,933)              6,933                 (44,007)              
Vietnam 1.4                     2.6                     (116)                   (2,116)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Aug 9-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.89        5.49      26% 32% 68% 194% -26% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.4        78.8      2% 9% -6% -4% -4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.0        81.6      2% 8% -5% 3% -2%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.1        76.8      4% 10% -2% 3% 4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 565         565       0% 0% 0% -9% -10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580         580       0% 0% 0% -6% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.09        1.94      8% 15% -13% -2% 38% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 80.1        76.8      4% 10% -1% 4% 7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 86.5        85.7      1% 5% -5% -5% -13%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.1          7.0        -12% -30% 2% -11% -61% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 93.6        92.8      1% 3% -6% -1% -12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.2        14.1      -6% -22% -8% 28% -43% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 72.2        70.6      2% 6% -8% -7% 4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.2)         (8.1)      -1% -39% -23% -30% 44% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 92.7        92.1      1% 3% -6% -3% -13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.3        13.3      -7% -24% -7% 6% -47% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


