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บรรยากาศเก็งกาํไรเป็นบวก ระหว่างรอการแถลงนโยบายรฐับาลใหม่ 

บรรยากาศลงทุนโดยรวมยงัคงเป็นบวก ดัชนี S&P ปรบัข้ึน +0.97% ปรบัข้ึนต่อเน่ืองกนั

เป็นวนัท่ี 8 ภาพรวมบรรยากาศลงทุนยงัคงเป็นบวก จากการายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

ในสปัดาหท่ี์ผ่านมา ท่ียงัคงเติบโตดี และมีโอกาสเกิดการถดถอยท่ีตํา่ลง ขณะท่ีใกลเ้ขา้สู่วฏั

จักรการปรับลดดอกเบี้ ยท่ีจะบวกกับทั้งเศรษฐกิจและมูลค่าสินทรัพย์เสี่ยง โดยมีประเด็น

ติดตามท่ีสาํคญัในช่วงสุดสปัดาห ์ไดแ้ก่ 1) การแถลงต่อรฐัสภาญี่ปุ่ นของ Kazuo Ueda ผูว้า่

การธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) และ 2) การแสดวความเห็นเก่ียวกบัเศรษฐกิจและนโยบาย

การเงินของ Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ  

GDP ไตรมาส 2/67 ของไทยท่ีออกมาดี เป็นแรงส่งต่อกลุ่มธนาคาร สภาพฒัน์รายงาน 

GDP ไตรมาส 2/67 ท่ี +2.3% (ดีกว่าคาดการณ์ท่ี +2.2% และเร่งตัวข้ึนจากไตรมาส 

1/67 ท่ี +1.5%) ทั้งน้ีปัจจัยผลักดันการเติบโตหลักมาจากการท่องเท่ียว (+7.8%), การ

ขนส่ง (+8.1%) และการคา้ (+3.0%) ขณะท่ีก่อสรา้ง (-5.5%) และภาคเกษตร (-1.1%) 

ยงัชะลอตัว เรามองบวกต่อการเปิดเผยประมาณการเศรษฐกิจรอบน้ี เน่ืองจาก 1) แมค้ง

คาดกาณ ์GDP ท่ี 2.5% แต่ปรบัช่วงคาดการณเ์ป็น 2.3-2.8% (จาก 2.0-3.0%) แสดงถึง

ความเสี่ยงดา้นตํา่ท่ีลดลง 2) ดุลบัญชีเดินสะพัดปีน้ี คาดอยู่ท่ี +2.3 % ของ GDP (จาก

ประมาณการเดิมท่ี +1.2% และดีกว่าปีก่อนท่ี +1.3%) เป็นปัจจัยบวกต่อการแข็งค่าของ

อตัราแลกเปลี่ยนแปละการไหลเขา้ของเงินทุน // ทั้งน้ี GDP ท่ีดีกว่าคาด เป็นปัจจยับวกต่อ

การปล่อยสินเชื่อของกลุ่มธนาคาร ซ่ึงจะมีการประกาศงบฉบบัตรวจสอบและจ่ายเงินปันผล

ในช่วงปลาย ส.ค. 

วัฏจักรของกาํไรขาลงที่กาํลังสิ้ นสุด และน่าจะกลับเป็นกาํไรขาข้ึน จะเป็น Catalyst 

สาํคัญของภาพการลงทุนในช่วงต่อไป สัดส่วนบริษัทจดทะเบียนท่ีรายงานกําไรไตรมาส 

2/67 เพิ่มข้ึน YoY เริ่มกลับมามีสัดส่วนมากกว่าท่ีรายงานกําไรลดลง YoY (37.9% vs 

37.1%) เป็นครั้งแรกในรอบ 8 ไตรมาส ซ่ึงเป็นสญัญาณบวกว่ากาํไรของบจ.ไทย อาจเริ่ม

สิ้ นสุดวฏัจกัรของการปรบัประมาณการกาํไรลง (downgraded cycle) และอาจเขา้สู่การปรบั

ประมาณการกาํไรขาข้ึน (upgraded cycle) ในระยะถดัไป 

ภาพรวมกลยุทธ ์GDP ท่ีดีกว่าคาด และแรงส่งจากเสถียรภาพการเมือง เป็นปัจจยับวกต่อกลุ่ม

การเงิน ทั้งธนาคารและไฟแนนซ ์(เราชอบ KBANK, BBL, MTC) เรายงัคาดกลุ่มคลา้ยพนัธบตัร 

และไดป้ระโยชน์จากดอกเบี้ ยขาลง อาทิ ไฟฟ้า รีทส ์แกร่งกว่าตลาด และใชจ้งัหวะผนัผวนสะสม

หุน้ท่ีโมเมนตัมกาํไรยงัเป็นขาขึ้ น อาทิ สื่อสาร, อาหาร และคา้ปลีก // กลุ่มท่องเท่ียวน่าสนใจ

จากการเขา้สู่ high season เราชอบ AOT, ERW, SPA 

แนวรบั: 1,308 / แนวตา้น : 1,332 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPN* (57) : ผลประกอบการไตรมาส 2/67 แข็งแกร่ง ตามการกลบัมาของนักท่องเท่ียว

ต่างชาติ และการเปิดโครงการใหม่ ตดัขาดทุน 52 บาท  

 KBANK* (141) : มาตรการดแูลลูกหน้ี และช่วยเหลือธุรกิจขนาดเล็กและกลุ่มเปราะบาง 

คาดเป็นบวกต่อลูกคา้กลุ่ม SME ตดัขาดทุน 129 บาท   

 EGCO* (116) : ราคาหุน้ตอบรบัผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากการตั้งสาํรองโครงการผลิต

ไฟฟ้าท่ีต่างประเทศไปแลว้ ขณะท่ีปัจจุบนั ซื้ อขายดว้ย PER 8x, PBV 0.46x และใหปั้นผล 

6.72%   ตดัขาดทุน 93 บาท 

 SYNEX* (15) : ผลประกอบการไตรมาส 2/67 ออกมาแข็งแกร่ง และยงัมีโมเมนตมัการ

เติบโตท่ีดีจากการกลบัมาใชจ่้ายภาครฐั และ AI Transformation ตดัขาดทุน 12.80 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐั-จีน ลงนามฯ ความร่วมมือดา้นเสถียรภาพทางการเงิน รบัมือ “Financial Stress” 

- สภาพฒัน์ฯ มองไทยมี “นายกฯ คนใหม่” ช่วยสรา้งความเชื่อมัน่ใหเ้ศรษฐกิจ 

- จีดีพีไทย ไตรมาส 2/67 โต 2.3% รวมคร่ึงปีแรกขยายตวั 1.9% 

- อุ๊งอ๊ิงเร่งคุยพรรคร่วมตั้ง ครม. ใหจ้บสปัดาหน้ี์ พรรคร่วมรฐับาลส่งชื่อครม.ใหม่วนัน้ี  

- ราคาน้ํามนั WTI ไหลไม่หยุด ล่าสุดด่ิงกว่า 2% หลุด 75 ดอลลารA์OT กาํไร 1.49 หม่ืน

ลา้นบาท พุ่ง 178% กวาดรายได ้9 เดือนแรก แตะ 5 หม่ืนลา้นบาท 

- CCET เติบโตอยา่งแข็งแกร่ง กาํไรคร่ึงปีแรกทะลุ 1,277 ลบ. สูงกว่ากาํไรทั้งปีของปี 66 

มัน่ใจคร่ึงปีหลงัผลงานโตดีต่อเน่ือง 

- STEC ตั้งโฮลด้ิง “สเตคอน กรุ๊ป” ดีเดยท์าํเทนเดอรฯ์ แลกหุน้ 19 ส.ค. – 21 ต.ค.น้ี 

- FINANCE คงน้ําหนักท่ี OVERWEIGHT 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

21 ส.ค. – JP Export (Jul) 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,323.38      20.38 1.56%

SET50 837.25          11.90 1.44%

SET100 1,820.23      27.18 1.52%

FTSE SET LARGE CAP  1,437.55      21.51 1.52%

FTSE SET MID CAP  1,657.43      38.34 2.37%

FTSE SET SMALL CAP  2,012.52      39.71 2.01%

SET‐VAL (Btm) 62,359         

Mkt Cap (Btm) 16,388,890 

PER (x) 16.54

P/BV (x) 1.27

DJIA 40,897          236.77 0.58%

NASDAQ 17,877          245.05 1.39%

STOXX Europe 600  515                3.14 0.61%

SSEC 2,894            14.24 0.49%

FTSE 8,357            45.53 0.55%

HANG SENG 17,570          139.41 0.80%

NIKKEI 37,389          (674.05) (1.77%)

MSCI ASIA EX JAPAN 703                6.10 0.87%

NYMEX (US $/bbl) 74.37            (2.28) (2.97%)

Brent (US $/bbl) 77.66            (2.02) (2.54%)

Dubai (US $/bbl) 79.45            (0.77) (0.96%)

Newcastle coal (US $/metr 146.50          (0.25) (0.17%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.24               0.11 5.28%

Baltic dry Index 1,708            17.00 1.01%

Golds (spot) 2,504            (3.73) (0.15%)

Copper (spot) 9,143            136.39 1.51%

Sugar (spot) 18.02            (0.01) (0.06%)

Rubber (spot) 335.8            (0.20) (0.06%)

CRB Index 533.70          3.49 0.66%

THB/Dollar 34.4               (0.22) (0.62%)

Yen/Dollar 146.6            (1.04) (0.70%)

Euro/Dollar 1.1                 0.01 0.53%

Dollar Index 101.9            (0.58) (0.56%)

3M US T‐Bill (%) 5.08 (0.03) (0.52%)

10Y US Yield (%) 3.87 (0.01) (0.30%)

10 Y TH Yield (%) 2.53 (0.02) (0.86%)

VIX Index 14.65 (0.15) (1.01%)

Equity 19‐Aug MTD YTD

Local Institutions 2,926            2,775            4,386           

Proprietary Trading (118)              (1,166)           (2,646)          

Foreign Investors (10,487)        (11,682)        (130,466)     

Local Individuals 7,679            10,074          128,726       

Bond 19‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 148.04 785.26 294.45         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 103.00 (1.01) (0.96%)

SAPPE 76.50 (0.36) (15.93%)

PTTEP 144.00 (0.16) (0.35%)

ITC 21.90 (0.12) (2.23%)

SISB 31.00 (0.08) (3.13%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 58.00 1.73 2.65%

KBANK 138.50 0.96 3.75%

CPALL 57.00 0.91 2.24%

BAY 23.90 0.89 6.70%

SCB 106.50 0.82 2.90%
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กาํไรของกลุ่มอยู่ท่ี 5.6 พันลา้นบาท เพิ่มข้ึน 11% yoy และ 1% qoq ใกลเ้คียงกบัประมาณการของเราและตลาด 

สําหรับการจ่ายขั้นตํา่บัตรเครดิต 8% ถูกเลื่อนออกไปเป็น ธ.ค. 25 ซ่ึงจะเป็นบวกต่อกลุ่มบัตร credit ขณะท่ี

นโยบายท่ีเน้นกลุ่มฐานรากของรฐับาลจะเป็นบวกต่อกลุ่ม Finance เราคงนําหนักท่ี OVERWEIGHT  

Global Market Wra 

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (19 ส.ค.) ซึ่งเป็นการปรบัตวัข้ึนต่อเน่ืองจากสปัดาหท่ี์แลว้ ขณะท่ีนักลงทุนจบั

ตาการกล่าวสุนทรพจน์ของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในการประชุมท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล 

รวมทั้งจบัตาการประชุมใหญ่พรรคเดโมแครต ในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (19 ส.ค.) นําโดยหุน้กลุ่มคา้ปลีกและกลุ่มทรพัยากรพ้ืนฐาน ขณะท่ีนักลงทุนมุ่งความสนใจไปท่ี

การกล่าวสุนทรพจน์ของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ท่ีแจ็กสนัโฮลในสปัดาหน้ี์เพ่ือหา

สญัญาณบ่งชี้ แนวโน้มการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดร่วง (19 ส.ค.) หลงัจากดชันีนิกเกอิปรบัตวัข้ึนติดต่อกนั 5 วนัทาํการ โดยเงินเยนท่ีแข็ง

ค่ากระตุน้ใหนั้กลงทุนเทขายหุน้กลุ่มส่งออก เน่ืองจากกงัวลว่าหุน้กลุ่มส่งออกจะไดก้าํไรน้อยลงเม่ือแปลงกลบัมาเป็น

เงินเยน (อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเกือบ 3% (19 ส.ค.) หลงัมีสญัญาณบง่ชี้ ว่าการผลกัดนั

ขอ้ตกลงหยุดยิงในฉนวนกาซาอาจประสบความสาํเร็จและนําไปสูส่นัติภาพในตะวนัออกกลาง นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงั

ถูกกดดนัจากความกงัวลว่า การชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนอาจส่งผลใหอุ้ปสงคน้ํ์ามนัอ่อนแอลงดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐั-จีน ลงนามขอ้ตกลง

ความร่วมมือดา้นเสถียรภาพ

ทางการเงิน 

สาํนักข่าว CNBC รายงานว่า ธนาคารกลางจีน รายงานว่า เม่ือสปัดาหท่ี์แลว้สหรฐัและจีนไดล้งนามขอ้ตกลงความร่วมมือ

ดา้นเสถียรภาพทางการเงิน โดยขอ้ตกลงดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของการประชุมคณะทาํงานดา้นการเงินระหว่างสหรฐัและ

จีนในเซี่ยงไฮเ้ม่ือวนัท่ี 15-16 ส.ค.67 โดยมีเบรนท ์นีมนั รองปลัดกระทรวงการคลงัฝ่ายการเงินระหว่างประเทศ และ

ซวน ชางเหิง รองผูว่้าการธนาคารประชาชนแห่งประเทศจีน เป็นหวัหน้าคณะทาํงานร่วม (การเงินธนาคาร) 

GDP ไตรมาส 2/67 ไทย "สภาพฒัน์" แถลงจีดีพีไทยไตรมาส 2 ปี 2567 ขยายตวัได ้2.3% ต่อเน่ืองจากไตรมาสท่ี 1 ของปีน้ี ปรบัฤดูกาลแลว้จีดี

พีขยายตวัได ้0.8% ทั้งปีคาดจีดีพีขยายตวัได ้2.3 - 2.8% ค่ากลาง 2.5% (กรุงเทพธุรกิจ) 

CCET บมจ.แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส ์(ประเทศไทย) สุดยอด! ผลงานคร่ึงแรกปี 67 สรา้งผลงานท่ีโดดเด่นโดยมีกาํไรสุทธิ 

1,277.65 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 86.93% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และสูงกว่ากําไรทั้งปีของปี 66 ผลจากการบริหาร

จดัการค่าใชจ่้ายไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ-ภาระดอกเบี้ ยลดลง ขณะท่ีบอรด์ไฟเขียวจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลงวดคร่ึงปี

แรกอตัรา 0.07 บาท/หุน้ เตรียมรบัทรพัย ์12 ก.ย.น้ี (อินโฟเควสท)์ 

STEC บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จํากัด (มหาชน) (“STEC”) ครั้งท่ี 1/2567 เม่ือวันท่ี 15 

กุมภาพนัธ ์2567 ไดมี้มติอนุมติัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการดาํเนินการอ่ืน  ๆท่ีเกี่ยวขอ้ง 

(“แผนการปรบัโครงสรา้งฯ”) โดย STEC ไดด้าํเนินการจดัตั้งบริษัทมหาชนจาํกดั ภายใตช้ื่อ บริษัท สเตคอน กรุ๊ป จาํกดั 

(มหาชน) (“บริษัทโฮลด้ิง” หรือ “STECON”) เพ่ือประกอบธุรกิจในลกัษณะบริษัทโฮลด้ิง (Holding Company) (การเงิน

ธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,323            14.4          12.9         14% 12% 1.6% 1.6% 0.2% -6.5%
   - Energy 18,439          10.8          9.9          7% 8% 1.3% 1.3% 2.0% -10.8%
   - Banking 365              7.1           6.7          7% 6% 3.2% 3.2% 2.3% -4.8%
   - Commerce 27,969          21.0          18.8         10% 12% 2.6% 2.6% -4.3% -9.6%
   - Food 11,002          16.0          14.4         85% 11% 0.0% 0.0% -0.1% -0.8%
   - Healthcare 6,170            25.4          23.2         13% 9% 0.3% 0.3% -1.1% -7.7%
Indonesia 7,467            14.1          12.8         37% 11% 0.5% 0.5% 2.9% 2.7%
Phillipine 6,890            11.7          10.6         17% 11% 0.6% 0.6% 4.1% 6.8%
Asia
China 2,894            11.3          10.2         17% 10% 0.5% 0.5% -1.5% -2.7%
Hong Kong 17,570          8.6            8.0           8% 7% 0.8% 0.8% 1.3% 3.1%
India 80,425          22.9          19.8         21% 15% 0.0% 0.0% -1.6% 11.3%
Japan 37,389          20.6          18.7         41% 10% -1.8% -0.6% -3.2% 13.1%
Korea 2,674            10.3          8.1           71% 27% -0.8% -0.1% -2.8% 1.4%
Malaysia 1,649            15.1          13.9         -1% 9% 1.5% 1.5% 1.4% 13.3%
Singapore 3,356            11.0          10.4         3% 5% 0.1% 0.1% -2.9% 3.6%
Taiwan 22,410          18.6          16.2         41% 15% 0.3% 0.3% 0.9% 25.0%
Vietnam 1,262            12.0          9.5           31% 25% 0.7% 0.7% 0.8% 11.7%
MSCI Asia Ex Japan 703              11.8          10.5         49% 12% 0.9% 0.9% 1.6% 9.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 514              9.9            9.5           10% 4% 0.6% 0.7% 0.0% 29.8%
Coal Index 1,697            7.9            7.5           239% 5% 0.9% 0.4% 1.2% -1.5%
Chemicals Index 250              18.5          13.8         16% 34% 0.2% 0.5% -3.0% -9.5%
Banks Index 201              10.0          9.5           6% 5% 1.2% 1.5% 0.4% 14.1%
Commercial Services Inde 121              22.5          20.0         19% 12% 0.7% 1.1% 2.2% 15.5%
Telecommunications Index 64                15.5          13.9         35% 11% 0.8% 1.1% 1.4% 10.5%
Transportation Index 128              9.5            11.1         5% -15% 1.0% 1.4% 0.3% 0.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-Aug 16-Aug MTD YTD 2023 2022
Thailand (304.5)                9.6                     (338)                   (3,616)                (5,507)                5,960                 
Indonesia 38.5                   48.9                   380                    364                    (353)                   4,267                 
Philippines 24.8                   11.5                   17                      (450)                   (863)                   (1,245)                
India -                     142.5                 (2,044)                1,653                 21,427               (17,016)              
S. Korea (172.8)                967.4                 (512)                   17,855               10,705               (9,665)                
Taiwan (89.9)                  1,641.6              (1,009)                (8,189)                6,933                 (44,007)              
Vietnam (11.0)                  (0.4)                    (80)                     (2,081)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Aug 16-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.78        3.55        6% -39% -7% 44% -33% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.5        80.2        -1% -1% -5% -5% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.8        82.3        -1% -2% -5% 0% -4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.4        76.7        -3% -7% -10% -6% -6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 565         565         0% 0% 0% -9% -10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580         580         0% 0% 0% -6% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.07        2.07        0% -1% 3% -18% 31% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 74.4        76.7        -3% -7% -9% -4% -1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 84.8        85.6        -1% -2% -8% -7% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5.3          5.4          -1% -12% -34% -35% -57% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 92.5        94.6        -2% -1% -6% -2% -9%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.0        14.3        -9% -1% -10% 14% -35% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 69.5        71.1        -2% -4% -11% -13% 1%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.9)         (9.1)         -9% -21% -67% -188% 24% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 91.2        93.4        -2% -2% -6% -5% -11%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11.8        13.1        -10% -4% -12% -5% -43% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


