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อาจมีแรงทาํกาํไรสลบั  

แรงขายกลุ่มเทคโนโลยีกดดันตลาดหุน้สหรัฐฯ หุน้เทคโนโลยีปรับลดลง หลัง NVIDA 

รายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง แต่ใหค้าดการณ์ยอดขายท่ีตํา่กว่าความคาดหวงัของนัก

ลงทุน ส่งผลใหหุ้น้ปรบัลดลง 7% และดึงบรรยากาศลงทุนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีโดยรวมลง 

อย่างไรก็ตามกลุ่มการเงิน, กลุ่มการแพทย ์และกลุ่มสาธารณูปโภค โดยภาพรวมมีความ

เคลื่อนไหวทรงตัวแข็งแกร่งกวา่ เรามองตลาดรบัรูปั้จจยับวกเกี่ยวกบัการปรบัลดดอกเบ้ียไป

ล่วงหน้าแลว้ และนักลงทุนเขา้สู่ช่วงการปรบัพอรต์รบัดอกเบี้ ยขาลง โดยการชะลอของตวัเลข

เศรษฐกิจจะเป็นตวักาํหนดโทนของการลงทุนในช่วง 1 เดือนขา้งหน้า  

บรรยากาศเก็งกาํไรหุน้ไทยในภาพรวมปรบัดข้ึีน แตร่ะวงัความผนัผวนบริเวณ 1,365-

1,380 จุด และการปรับพอรต์ตามดัชนี MSCI ในวันท่ี 30 ส.ค. หุน้ไทยฟ้ืนตัวจากจุด

ตํา่สุดราว 70 จุด เรายงัคงยืนยนัมุมมองเชิงบวกในระยะกลาง-ยาวต่อหุน้ไทย ทั้งจากการ

ฟ้ืนของโมเมนตัมการเติบโตทางเศรษฐกิจและวฏัจกัรดอกเบี้ ยขาลง อย่างไรก็ตาม การแข็ง

ค่าอยา่งรวดเร็วของเงินบาท (และสกุลเงินเอเซียอื่น) ทาํใหนั้กลงทุนต่างชาติน่าจะมีกาํไรใน

การลงทุนในระดับท่ีมากกว่า 16% (หุน้รายตัวขนาดใหญ่หลายตัว 20-25%) ทําใหต้อ้ง

ระวงัแรงทํากําไรสลับระยะสั้นในหุน้รายตัว ขณะท่ีการปรบัพอรต์ของ MSCI ในรอบน้ี การ

หลุดจากดัชนีและการถูกลดน้ําหนักของหุน้หลายตัว อาทิ AWC (- 95 ล้านเหรียญฯ), 

GPSC(-90 ลา้นเหรียญฯ), IVL ( -90 ลา้นเหรียญฯ) และ EA(- 35 ลา้นเหรียญฯ) คาด

ส่งผลต่อบรรยากาศลงทุนและความผนัผวนของตลาดหุน้ในช่วงวนัพรุ่งน้ี 

สะสมหุน้ท่ีคาดไดป้ระโยชนจ์ากนโยบายรฐับาลและไดป้ระโยชนจ์ากการปรบัลดอตัรา

ดอกเบี้ ย เรายังคงมองเป็นบวกต่อหุน้ท่ีคาดจะไดป้ระโยชน์จากนโยบายของรัฐบาล และ

แนวคิดต่างๆ  ของคุณทักษิณ  ในงาน  Vision for Thailand 2024 ท่ีรัฐบาลอาจนําไป

ประยุกต์ใชก้ับนโยบายได ้หุน้ท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ AOT, BBL, CPALL รวมถึงหุน้ท่ีคาดจะได้

ประโยชน์จากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย อาทิ 1) กลุ่มการเงิน. 2) โรงไฟฟ้า และ 3) กลุ่ม

กองทุน REITs 

ภาพรวมกลยุทธ ์ติดตามความคืบหน้าครม.ใหม่ ซึ่งคาดว่าจะชัดเจนในสุดสปัดาห์น้ี ยงัคาด

กลุ่มคลา้ยพนัธบตัร และไดป้ระโยชน์จากดอกเบี้ ยขาลง อาทิ ไฟฟ้า รีทส ์แกร่งกว่าตลาด และใช้

จงัหวะผนัผวนสะสมหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรยงัเป็นขาขึ้ น อาทิ สื่อสาร, อาหาร และคา้ปลีก // กลุ่ม

ท่องเท่ียวน่าสนใจจากการเขา้สู่ high season เราชอบ AOT, ERW, SPA 

แนวรบั: 1,350-1,357 / แนวตา้น : 1,370 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 SYNEX (18) : ผลการดาํเนินงานไดแ้รงหนุนจากการกลบัมาของรายจ่ายภาครฐั และการ

ลงทุนของเอกชนรบั AI transformation ตดัขาดทุน 13.20 บาท 

 MEB* (34) : ผลการดาํเนินงานช่วงคร่ึงปีแรกของปี 67 เติบโต จากแนวโน้มการเปล่ียน

ผ่านจากหนังสือเล่มสู่ E-Book และคาดดีต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 30 บาท   

 EGCO* (116) : ราคาหุน้ตอบรบัผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากการตั้งสาํรองโครงการผลิต

ไฟฟ้าท่ีต่างประเทศไปแลว้ ขณะท่ีปัจจุบนั ซื้ อขายดว้ย PER 8x, PBV 0.46x และใหปั้นผล 

6.72%   ตดัขาดทุน 93 บาท 

 CPN* (61) : ผลประกอบการไตรมาส 2/67 แข็งแกร่ง ตามการกลบัมาของนักท่องเท่ียว

ต่างชาติ และการเปิดโครงการใหม่ ตดัขาดทุน 57 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ก.ล.ต. ฟ้ืนเชื่อมัน่ต่างชาติ หวงัหุน้ไทยฟ้ืนสู่ 1,500 จุด 

- ประธาน ตลท.ผุดไอเดียตั้ง Venture Capital ดึง บจ.-รายยอ่ย ลงทุน 

- “เผ่าภูมิ” ชูไทยเป็น Financial Hub ในภูมิภาค 

- ก.พาณิชย ์ถกผูบ้ริหารระดบัสูง 28 หน่วยงาน เคาะ 5 มาตรการ รบัมือ สินคา้นําเขา้ ราคา

ตํา่-ไม่ไดคุ้ณภาพ 

- สหรฐัเผยจาํนวนผูข้อสินเชื่อท่ีอยูอ่าศยัเพ่ิมขึ้ น หลงัดอกเบี้ ยเงินกูล้ดลง 

- EGCO แนะนํา ซื้ อ เป้า 150 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

30 ส.ค. – US Core PCE (Jul) 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,365.72      1.41 0.10%

SET50 863.26          2.79 0.32%

SET100 1,879.03      4.16 0.22%

FTSE SET LARGE CAP  1,483.18      2.20 0.15%

FTSE SET MID CAP  1,710.35      (4.66) (0.27%)

FTSE SET SMALL CAP  2,095.55      (4.42) (0.21%)

SET‐VAL (Btm) 43,086         

Mkt Cap (Btm) 16,911,420 

PER (x) 17.06

P/BV (x) 1.31

DJIA 41,091          (159.08) (0.39%)

NASDAQ 17,556          (198.79) (1.12%)

STOXX Europe 600  521                1.72 0.33%

SSEC 2,837            (11.30) (0.40%)

FTSE 8,344            (1.61) (0.02%)

HANG SENG 17,692          (182.22) (1.02%)

NIKKEI 38,372          83.14 0.22%

MSCI ASIA EX JAPAN 701                (1.33) (0.19%)

NYMEX (US $/bbl) 74.52            (1.01) (1.34%)

Brent (US $/bbl) 78.65            (0.90) (1.13%)

Dubai (US $/bbl) 76.45            (1.42) (1.82%)

Newcastle coal (US $/metri 145.00          (1.00) (0.68%)

Natural gas (US $/MMBtu) 1.93               0.03 1.37%

Baltic dry Index 1,755            34.00 1.98%

Golds (spot) 2,505            (20.03) (0.79%)

Copper (spot) 9,130            (196.55) (2.11%)

Sugar (spot) 19.54            (0.06) (0.31%)

Rubber (spot) 380.9            12.90 3.51%

CRB Index 533.73          (3.56) (0.66%)

THB/Dollar 34.1               0.17 0.50%

Yen/Dollar 144.6            0.63 0.44%

Euro/Dollar 1.1                 (0.01) (0.57%)

Dollar Index 101.1            0.54 0.54%

3M US T‐Bill (%) 5.01 0.03 0.52%

10Y US Yield (%) 3.83 0.01 0.35%

10 Y TH Yield (%) 2.54 0.00 0.16%

VIX Index 17.11 1.68 10.89%

Equity 28‐Aug MTD YTD

Local Institutions (1,304)           1,532            3,143           

Proprietary Trading 163                (967)              (2,447)          

Foreign Investors 1,761            (3,748)           (122,532)     

Local Individuals (621)              3,183            121,835       

Bond 28‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 291.47 893.71 402.90         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 33.25 (2.89) (3.62%)

PTTEP 143.00 (0.64) (1.38%)

IVL 18.40 (0.36) (4.17%)

GPSC 41.00 (0.28) (2.96%)

AWC 3.58 (0.26) (2.72%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 107.00 4.54 4.39%

ADVANC 250.00 0.72 1.21%

GULF 51.25 0.47 0.99%

CPALL 60.25 0.36 0.84%

BDMS 28.00 0.32 0.90%
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Fundamental Research 

EGCO 

Maintain 

BUY  

TP 150.00 Baht 

เรามองเป็นบวกต่อการประชุมนักวิเคราะห์ของ EGCO โดยเราคาดกาํไรปกติของ EGCO จะเติบโตได ้46% hoh ใน 

2H24 ราคาหุน้ของ EGCO ยงั laggard จากหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้า คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 150 บาท  

Global Market Wrap 

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (28 ส.ค.) ก่อนการรายงานผลประกอบการของบริษัทอินวิเดีย (Nvidia) ซึ่งเป็น

ผูผ้ลิตชปิปัญญาประดิษฐ ์(AI) รายใหญ่ของสหรฐัฯ โดยนักลงทุนจบัตาขอ้มูลของอินวิเดียอยา่งใกลช้ดิ เพ่ือประเมินว่า

กระแสความนิยม AI จะยงัคงเป็นแรงขบัเคล่ือนตลาดไดต้่อไปหรือไม่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (28 ส.ค.) แตะระดบัสูงสุดนับตั้งแตเ่ดือนก.ค. โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัข้ึนของหุน้กลุ่ม

ประกนัและกลุ่มเคมีภณัฑ ์ขณะท่ีนักลงทุนรอการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทอินวิเดีย และขอ้มูลเศรษฐกิจสาํคญั

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวพลิกปิดบวก (28 ส.ค.) หลงัจากติดลบในภาคเชา้โดยถกูกดดนัจากการท่ีเงินเยนแข็งค่า

เม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐั แตก่ารปรบัตวัข้ึนของตลาดเป็นไปอยา่งจาํกดั เน่ืองจากการซื้ อขายเป็นไปอยา่งระมดัระวงั

ก่อนการเปิดเผยผลประกอบการของอินวิเดีย (Nvidia) บริษัทผลิตชปิ AI รายใหญ่ของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (28 ส.ค.) โดยตลาดถกูกดดนัจากรายงานสต็อกน้ํามนัดิบ

รายสปัดาหข์องสหรฐัฯ ท่ีลดลงน้อยกว่าคาด รวมทั้งความกงัวลเกี่ยวกบัอุปสงคท่ี์อ่อนแอในประเทศจีน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยจาํนวนผูข้อสินเช่ือท่ี

อยูอ่าศยัเพ่ิมข้ึน 

สมาคมนายธนาคารเพ่ือการจาํนอง (MBA) ของสหรฐั เปิดเผยว่า จาํนวนผูย้ื่นขอสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอ่าศยัเพ่ิมข้ึน 0.5% ใน

สปัดาหท่ี์แลว้ หลงัอตัราดอกเบี้ ยเงินกูจ้าํนองปรบัตวัลง (อินโฟเควสท)์ 

ก.ล.ต. ฟ้ืนเช่ือมัน่ตา่งชาติ ยก

เครื่องตลาดทุนจบแลว้ หวงั

หุน้ไทยฟ้ืนสู่ 1,500 จุด 

เลขา ก.ล.ต. ใชเ้วทีงานไทยแลนด ์โฟกสั แจงนักลงทุนต่างชาติ ออกมาตรการยกเคร่ืองตลาดทุนฟ้ืนความเชื่อมัน่จบแลว้ 

พรอ้มรบัฟันดโ์ฟลวไ์หลกลบั กองทุนวายุภกัษ์ Thai ESG หนุน หวงัดชันีหุน้ไทยฟ้ืนสู่ 1,500 จุด (การเงินธนาคาร) 

ประธาน ตลท.ผดุไอเดียตั้ง 

Venture Capital 

ประธานตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผุดแนวคิดตั้ง Venture Capital อาจเป็นรูปแบบกองทุน หรือ โฮลด้ิง ดึงบริษัทจดทะเบยีน 

รายยอ่ย ร่วมลงทุน เป้าหมายธุรกิจ New Economy 10 กลุ่ม พรอ้มดนัเขา้ตลาดหุน้ คาดสรุปผลศึกษาภายในปี 67 น้ี 

(การเงินธนาคาร) 

เผ่าภูมิ” ชูไทยเป็น Financial 

Hub ในภูมิภาค 

ดร. เผ่าภูมิ กล่าวต่อว่า ในส่วนของ Financial Hub น้ัน กระทรวงการคลงัอยูร่ะหว่างการพิจารณาใน 2 ประเด็นหลกั เพ่ือ

ดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากต่างประเทศ ดว้ยการใหส้ิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ทั้งสิทธิประโยชน์ดา้นภาษี เช่น income tax, 

corporate tax เป็นตน้ ซึ่งจะตอ้งดึงดูดเทียบเท่า Hub ของประเทศอ่ืน ๆ และสิทธิประโยชน์ท่ีไม่ใช่ภาษี อาทิ ความง่าย

ของการเขา้เมือง วีซ่า สิทธิประโยชน์ของแรงงานท่ีเขา้มา สิทธิประโยชน์การเขา้มาในพ้ืนท่ีต่าง ๆ  โดยทั้ง 2 ส่วนน้ีจะตอ้ง

ประสานกัน และอีกประเด็นคือ ecosystem โดยเฉพาะระบบไฟแนนซ์เชียลของประเทศท่ีจะตอ้งพัฒนาขึ้ นเพ่ือพรอ้ม

ดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากต่างชาติ (การเงินธนาคาร)  

ก.พาณิชย ์รบัมือ สินคา้นาํเขา้ 

ราคาตํา่-ไม่ไดคุ้ณภาพ 

ายภูมิธรรม เวชยชยั รองนายกรฐัมนตรี และ รมว.พาณิชย ์เปิดเผยภายหลงัเป็นประธานการประชุมแกปั้ญหาการนําเขา้

และจัดจําหน่ายสินคา้ไม่ไดม้าตรฐาน และราคาตํา่จากต่างประเทศ ร่วมกับผูบ้ริหารระดับสูงจาก 28 หน่วยงานท่ี

เกี่ยวขอ้ง เพ่ือแกปั้ญหา สินคา้นําเขา้ สู่ตลาดท่ีไม่ไดม้าตรฐานและราคาตํา่ ในการป้องกนัและกาํกบัดูแลทั้งสินคา้และ

ธุรกิจท่ีไม่ถูกตอ้งตามกฎหมายควบคู่กับการเพิ่มความสามารถในการแข่งขันใหก้ับผูป้ระกอบการ SMEs และ E-

Commerce ไทยปรบัตวัไดใ้นโลกการคา้ยุคใหม่ (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,366            14.9          13.3         14% 12% 0.1% 0.8% 3.4% -3.5%
   - Energy 18,701          11.0          10.1         6% 9% -1.5% -0.6% 3.4% -9.5%
   - Banking 376              7.3           6.9          7% 6% 0.1% -0.2% 5.5% -1.9%
   - Commerce 29,788          22.5          20.2         10% 12% 0.0% 0.5% 2.0% -3.8%
   - Food 11,008          15.8          14.2         88% 11% 0.3% 1.1% -0.1% -0.8%
   - Healthcare 6,409            26.5          24.2         13% 10% 0.3% 0.2% 2.7% -4.1%
Indonesia 7,659            14.4          13.0         38% 11% 0.8% 1.5% 5.6% 5.3%
Phillipine 6,958            12.0          10.7         16% 12% -0.2% -0.1% 5.1% 7.9%
Asia
China 2,837            11.1          10.1         16% 10% -0.4% -0.6% -3.4% -4.6%
Hong Kong 17,692          8.6            8.0           9% 7% -1.0% 0.5% 2.0% 3.8%
India 81,786          23.3          20.2         21% 15% 0.1% 0.9% 0.1% 13.2%
Japan 38,372          21.2          19.1         40% 11% 0.2% -0.5% -2.4% 14.1%
Korea 2,690            10.3          8.1           72% 27% 0.0% -1.3% -3.8% 0.4%
Malaysia 1,675            18.1          14.2         -16% 27% 1.4% 2.4% 3.1% 15.2%
Singapore 3,391            11.1          10.5         4% 5% -0.2% 0.1% -1.9% 4.7%
Taiwan 22,371          18.6          16.2         41% 15% 0.8% 1.0% 0.8% 24.8%
Vietnam 1,281            12.0          10.1         32% 20% 0.1% -0.3% 2.4% 13.4%
MSCI Asia Ex Japan 701              11.8          10.5         48% 12% -0.2% -0.2% 1.3% 9.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 526              10.1          9.8           11% 3% -0.6% 2.5% 2.4% 33.0%
Coal Index 1,697            8.1            7.7           230% 5% 1.2% 1.1% 0.8% -1.9%
Chemicals Index 252              18.9          14.0         14% 35% 0.2% 0.5% -2.5% -8.9%
Banks Index 203              10.1          9.5           7% 6% 0.2% 0.5% 1.4% 15.2%
Commercial Services Inde 124              22.8          20.3         20% 12% 0.2% -0.2% 3.4% 16.9%
Telecommunications Index 65                15.7          13.9         37% 13% -0.2% 1.1% 4.0% 13.3%
Transportation Index 129              9.3            11.2         8% -17% -0.4% -0.1% 0.9% 1.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

28-Aug 27-Aug MTD YTD 2023 2022
Thailand 51.6                   31.8                   (105)                   (3,383)                (5,507)                5,960                 
Indonesia 135.5                 (35.1)                  1,034                 1,019                 (353)                   4,267                 
Philippines 12.2                   16.0                   133                    (334)                   (863)                   (1,245)                
India -                     571.2                 (453)                   3,244                 21,427               (17,016)              
S. Korea (316.4)                (306.3)                (1,608)                16,759               10,705               (9,665)                
Taiwan (375.5)                (269.3)                (1,543)                (8,723)                6,933                 (44,007)              
Vietnam (3.5)                    (10.7)                  (126)                   (2,127)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-Aug 27-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.33        1.48        125% -35% -31% 270% -54% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.5        77.9        -2% -1% -6% -9% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.1        82.6        -2% 2% 0% 0% -7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.5        75.5        -1% 3% -3% -4% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 565         565         0% 0% 0% -9% -12% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 580         580         0% 0% 0% -6% -8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 1.90        1.91        -1% -11% 3% 2% 29% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 74.5        75.5        -1% 4% -2% -3% -1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.1        86.3        -4% 0% -9% -4% -12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.7          8.4          -21% 0% -33% 115% -45% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 89.3        93.0        -4% -1% -8% -5% -11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.9        15.1        -15% -6% -23% 26% -27% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.2        70.0        -3% 1% -10% -14% 0%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.3)         (7.9)         -5% 9% -60% -67% 41% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.9        92.6        -4% -1% -8% -7% -12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.4        14.7        -15% -3% -21% 6% -34% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


