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เลือกลงทุนรายกลุ่ม ในช่วงท่ีตลาดพกัตวัสั้นๆ 

คาดจดัตั้ง ครม. ใหม่ไดภ้ายใน 15 ก.ย. น้ี นายภูมิธรรม เวชยชยั คาด จะสามารถจดัตั้ง 

ครม. ใหม่ ไดภ้ายในวันท่ี 15 ก.ย. น้ี หากเป็นไปตามกรอบเวลาดังกล่าวเราประเมินว่า 

กระบวนการอนุมติังบประมาณปี 68 วาระ 2 และ 3 น่าจะสามารถเสร็จสิ้ นไดภ้ายในเดือน 

ก.ย. น้ี และการเบิกจ่ายงบประมาณปี 68 ไม่น่าจะมีการล่าชา้เหมือนกบังบประมาณปี 67 

ซ่ึงจะเป็นปัจจยัหนุนสาํคญัต่อการเติบโตของ GDP ปี 67 และ 68 สาํหรบัภาพรวมตลาดหุน้

ไทย เราคาดอาจมีการอ่อนตัวไดบ้า้งในระยะสั้น หลังปรับข้ึนมาติดต่อกันหลายวนัในช่วง

ก่อนหน้า อย่างไรก็ตามระยะยาวเรายงัคงมองเป็นบวกต่อตลาดหุน้ไทย จากความกงัวลทาง

การเมืองท่ีผ่อนคลายลง หลังเสร็จสิ้ นคดียุบพรรคกา้วไกล และการถอดถอนคุณเศรษฐา 

ออกจากตําแหน่งนายกรฐัมนตรี และแมคุ้ณเศรษฐาจะถูกถอดถอนจากตําแหน่ง แต่รฐับาล

สามารถโหวตเลือกนายกรฐัมนตรีท่านใหม่ คือคุณแพทองธาร ชินวตัร จากพรรคเพ่ือไทย ได้

อย่างรวดเร็ว ซ่ึงเรามองเป็นบวกจากการท่ีนายกรัฐมนตรี ยงัคงมาจากพรรคแกนนําเดิม 

เน่ืองจากจะส่งผลให้นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีหาเสียงไว  ้อาทิดิจิทัลวอลเล็ต ยังคง

ดาํเนินการต่อไปได ้     

ติดตามตัวเลขภาคแรงงานสหรัฐฯ อาทิตําแหน่งงานท่ีเปิดรับ, การจา้งงานนอกภาค

การเกษตร, อตัราการวา่งงาน (Unemployment rate) หากตวัเลขบ่งชี้ วา่ภาคแรงงานอ่อนแอ

ลง จะช่วยสนับสนุนการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยของ Fed ใหสู้งข้ึน  

สะสมหุน้ท่ีคาดไดป้ระโยชนจ์ากนโยบายรฐับาลและไดป้ระโยชนจ์ากการปรบัลดอตัรา

ดอกเบี้ ย ติดตามความคืบหน้าจดัตั้งครม.ใหม่ และการแถลงนโยบายรฐับาลใหม่ท่ีคาดวา่จะ

เกิดข้ึนเร็วๆ น้ี จะยืนยนันโยบายเศรษฐกิจท่ีไดไ้ปต่อ ซ่ึงคาดจะบวกต่อกลุ่มคา้ปลีก, รบัเหมา

, สื่อสารขนาดกลาง-เล็ก ไดแ้ก่ CPALL, TNP, CPAXT, CBG, OSP, CK, STEC, SYNEX, SIS, 

SAMART, ITEL เป็นตน้ รวมถึงหุน้ท่ีคาดจะไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย อาทิ 

1) กลุ่มการเงิน. 2) โรงไฟฟ้า และ 3) กลุ่มกองทุน REITs 

ภาพรวมกลยุทธ ์ติดตามความคืบหน้าครม.ใหม่ ซึ่งคาดว่าจะชัดเจนในสุดสปัดาห์น้ี ยงัคาด

กลุ่มคลา้ยพนัธบตัร และไดป้ระโยชน์จากดอกเบี้ ยขาลง อาทิ ไฟฟ้า รีทส ์แกร่งกว่าตลาด และใช้

จงัหวะผนัผวนสะสมหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรยงัเป็นขาขึ้ น อาทิ สื่อสาร, อาหาร และคา้ปลีก // กลุ่ม

ท่องเท่ียวน่าสนใจจากการเขา้สู่ high season เราชอบ AOT, ERW, SPA 

แนวรบั: 1,332-1,350 / แนวตา้น : 1,365 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CBG (72) : คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/67 ฟ้ืนตวั จากยอดขาย Energy drink ท่ีดี

ขึ้ น และคาดไดป้ระโยชน์จากนโยบายภาครฐั ตดัขาดทุน 67.5 บาท 

 MEB* (34) : ผลการดาํเนินงานช่วงคร่ึงปีแรกของปี 67 เติบโต จากแนวโน้มการเปล่ียน

ผ่านจากหนังสือเล่มสู่ E-Book และคาดดีต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 30 บาท   

 EGCO* (116) : ราคาหุน้ตอบรบัผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากการตั้งสาํรองโครงการผลิต

ไฟฟ้าท่ีต่างประเทศไปแลว้ ขณะท่ีปัจจุบนั ตดัขาดทุน 93 บาท 

 TU* (16) : คาดผลประกอบการในช่วงท่ีเหลือของปีปรบัดีขึ้ นตอ่เน่ือง จากการไม่มีส่วน

แบ่งขาดทุนจาก Red Lobster ตดัขาดทุน 15.5 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ‘ครม.อุ๊งอ๊ิง’ เรียบรอ้ย แยม้ 4 ก.ย.ทูลเกลา้ฯ เฟ้นวนั แถลงนโยบายรฐับาล 

- กลุ่ม BTS ดึง “แลงแฮม” บริหาร “โรงภาษีรอ้ยชกัสาม” ลกัชูร่ีโฮเทล 6 พนัลา้นบาท 

- ตลาดออฟฟิศ อตัราครอบครองลดต่อ รบัซพัพลายทะลกั 1.16 ลา้นตร.ม. ในอีก 2.5 ปี 

- ก.พาณิชย ์ เผย “ต่างชาติลงทุนไทย” 7 เดือนแรกปีน้ี กว่า 336 ราย เงินลงทุน 90,987 

ลา้นบาท 

- ECB เสยีงแตกลดดอกเบ้ีย ก.ย. บางส่วนหวัน่เศรษฐกิจถดถอย สวนทางเสียงกดดนัเงินเฟ้อ 

- RS แตกพารหุ์น้ เหลือ 0.5 บาท/หุน้ ดึงดูดนักลงทุน เร่ิม 3 ก.ย. 67 

- NEX แจง้ยกเลกิแผนเพ่ิมทุน หลงั IFA ชี้ ยงัไม่เหมาะสมกบัสภาวะของตลาดทุนในช่วงน้ี 

- BCP แนะนํา ซื้ อ เป้า 45 บาท 

- หุน้ขึ้ น XD วนัน้ี MINT (0.25) BSRC (0.08)  

- พรุ่งน้ี BA (0.60) BBL (2.00) BCP (0.60), KKP (1.25) 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

3 ก.ย. – US ISM Manufacturing PMI (Aug) 

4 ก.ย. – CN Caixin Services PMI (Aug) 
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Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,353.64       (5.43) (0.40%)

SET50 854.15          (3.23) (0.38%)

SET100 1,860.16       (7.74) (0.41%)

FTSE SET LARGE CAP  1,470.08       (5.37) (0.36%)

FTSE SET MID CAP  1,698.80       (12.66) (0.74%)

FTSE SET SMALL CAP  2,067.79       (16.01) (0.77%)

SET‐VAL (Btm) 33,175         

Mkt Cap (Btm) 16,762,790  

PER (x) 16.86

P/BV (x) 1.30

DJIA 41,563          0.00 0.00%

NASDAQ 17,714          0.00 0.00%

STOXX Europe 600  525               (0.11) (0.02%)

SSEC 2,811            (31.18) (1.10%)

FTSE 8,364            (12.79) (0.15%)

HANG SENG 17,692          (297.10) (1.65%)

NIKKEI 38,701          53.12 0.14%

MSCI ASIA EX JAPAN 702               (3.09) (0.44%)

NYMEX (US $/bbl) 73.55             0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 77.52             (1.28) (1.62%)

Dubai (US $/bbl) 76.83             (0.29) (0.38%)

Newcastle coal (US $/metric t 143.90          (2.30) (1.57%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.13               0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,919             105.00 5.79%

Golds (spot) 2,500             (3.88) (0.15%)

Copper (spot) 9,057             (60.80) (0.67%)

Sugar (spot) 19.38             0.00 0.00%

Rubber (spot) 380.6             (6.60) (1.70%)

CRB Index 536.35          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.2              0.15 0.45%

Yen/Dollar 146.9            0.75 0.51%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.22%

Dollar Index 101.7            (0.04) (0.04%)

3M US T‐Bill (%) 4.99 (0.04) (0.70%)

10Y US Yield (%) 3.90 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.56 0.01 0.43%

VIX Index 15.55 0.55 3.67%

Equity 2‐Sep MTD YTD

Local Institutions 78                  78                  4,129            

Proprietary Trading (487)               (487)               (3,050)          

Foreign Investors (1,478)           (1,478)           (126,226)      

Local Individuals 1,887             1,887             125,147       

Bond 2‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 66.78 66.78 337.51       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 33.25 (0.58) (0.75%)

OR 15.00 (0.48) (3.23%)

PTTEP 140.00 (0.48) (1.06%)

OSP 20.90 (0.36) (6.70%)

KBANK 141.50 (0.29) (1.05%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

IVL 18.40 0.59 7.60%

AOT 60.00 0.29 0.42%

CPF 24.90 0.20 1.22%

TOP 54.00 0.18 1.89%

GPSC 41.00 0.17 1.86%
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Fundamental Research 

BCP  

Maintain  

BUY  

TP 45.00 Baht 

เรายงัคงชอบ BCP หลงัการประชุม Investor Forum เม่ือวานน้ี เราเชื่อวา่ผลประกอบการของ BCP จะยงัคงแข็งแกร่ง

ใน 2H24-2025 หนุนจากทุกหน่วยธุรกิจใน2025 คงคาํแนะนํา "ซ้ือ" ราคาเป้าหมาย 45.00 บาท 

Global Market Summary 

ตลาดหุน้สหรฐั ปิดทาํการ (2 ก.ย.) เน่ืองในวนัแรงงาน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเล็กน้อย (2 ก.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนวิเคราะหข์อ้มูลเศรษฐกิจเพ่ือหาสญัญาณบ่งชี้ ทิศทางนโยบาย

การเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวกเล็กน้อย (2 ก.ย.) โดยไดร้บัแรงหนุนจากเงินเยนท่ีอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัดอลลาร์

สหรฐั ซึ่งช่วยหนุนหุน้กลุ่มผูผ้ลิตรถยนตร์ายใหญ่ของญี่ปุ่ น อยา่งไรกต็าม ดชันีลดช่วงบวกในชว่งบ่าย เน่ืองจากนัก

ลงทุนบางรายทยอยขายทาํกาํไร (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ปิดทาํการ (2 ก.ย.) เน่ืองในวนัแรงงาน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

กลุ่ม BTS ดึง “แลงแฮม” 

บริหาร “โรงภาษีรอ้ยชกัสาม” 

ลกัชูร่ีโฮเทล 6 พนัลา้นบาท 

กลุ่ม BTS ลงทุนเพ่ิมป้ัน “โรงภาษีรอ้ยชกัสาม” เป็น ลักชูร่ีโฮเทล มูลค่า 6,000 ลา้นบาทดึง “แลงแฮม” เชนลักชูร่ีโฮ

เลท-รีสอรท์ยุโรปเขา้บริหารเคาะชื่อ ‘เดอะ แลงแฮม แบงค็อก’ ณ Customs House เตรียมเปิดบริการปี 2026 (การเงิน

ธนาคาร) 

ตลาดออฟฟิศ อตัรา

ครอบครองลดตอ่เน่ือง รบัซพั

พลายทะลกั 1.16 ลา้นตร.ม. 

ในอีก 2.5 ปี 

ตลาดออฟฟิศ ไตรมาส 2 ปี 67 ดูดซบัเพ่ิมเป็น 4.73 ลา้นตร.ม. พลิกบวก 4% แต่อาคารสีเขียว ติดลบ 5,900 ตร.ม. 

ครั้งแรกนับจากปี 65 คาดไตรมาสหน้าฟ้ืน ฟากอตัราครอบครองลดลงต่อเน่ือง 1-2.5% แรงกดดันซัพพลายทะลัก 

1.16 ลา้นตร.ม. ในอีก 2.5 ปี (การเงินธนาคาร) 

กอช. เล็งใหก้ลุ่มอายุ 61-70 

ปี ซ้ือ “หวยเกษียณ” ได ้ตอ้ง

เก็บเงินไว ้10 ปี 

กอช. เล็งใหก้ลุ่มอายุ 61-70 ปี ซื้ อหวยเกษียณได ้แต่ตอ้งเก็บเงินไวก้บักอช. 10 ปี ถึงถอนได ้คาดแกก้ฎหมายเสร็จใน

ไตรมาส 4 ปี 68 ตั้งเป้าดึงแรงงานนอกระบบเป็นสมาชิกเพ่ิม 5 ลา้นราย (การเงินธนาคาร) 

ECB จอ่เสียงแตกปมลด

ดอกเบี้ ย ก.ย.67 บางส่วนหวัน่

เศรษฐกิจถดถอย  

คณะกรรมการธนาคารกลางยุโรป มีความเห็นขดัแยง้กนัมากข้ึนเกี่ยวกบัแนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ่งอาจส่งผล

ต่อการพิจารณาปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในอีกหลายเดือนขา้งหน้า โดยบางคนเกรงว่าจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย ในขณะ

ท่ีบางคนมุ่งความสนใจไปท่ีแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อท่ียงัคงมีอยู ่(การเงินธนาคาร) 

NEX  บริษัท เน็กซ ์พอยท์ จาํกดั (มหาชน) หรือ NEX แจง้ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยว่า ตามท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการ

บริษัทครั้งท่ี 8/2566 เม่ือวนัท่ี 30 สิงหาคม 2567 ไดมี้มติ แต่งตั้ง นายฉัตรพล ศรีประทุม เป็นกรรมการใหม่ ของ

บริษัท เน็กซ ์พอยท์ จาํกดั (มหาชน) แทน นายอมร ทรพัยท์วีกุล กรรมการบริษัทท่ีไดล้าออกจากการเป็นกรรมการ

ก่อนครบวาระ (การเงินธนาคาร) 

RS  ท่ีประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ บริษัท อารเ์อส จาํกัด (มหาชน) หรือ RS มีมติใหเ้ปล่ียนแปลงมูลค่าหุน้ของบริษัทท่ีตราไว ้

(Par Value) จากเดิมหุน้ละ 1.00 บาท เป็นหุน้ละ 0.50 บาท ซึ่งการซื้ อขายท่ีราคาพาร์ใหม่จะเร่ิมมีผลในวันท่ี 3 

กนัยายน 2567 เป็นตน้ไป (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,354            14.8          13.2         14% 12% -0.4% -0.4% -0.4% -4.4%
   - Energy 18,542          10.9          10.0         6% 9% -0.5% -0.5% -0.5% -10.3%
   - Banking 372              7.2           6.8          7% 6% -0.7% -0.7% -0.7% -3.0%
   - Commerce 29,495          22.3          20.0         9% 12% -0.6% -0.6% -0.6% -4.7%
   - Food 10,898          15.4          13.9         91% 11% -0.8% -0.8% -0.8% -1.7%
   - Healthcare 6,379            26.4          24.1         13% 9% -0.3% -0.3% -0.3% -4.6%
Indonesia 7,695            14.7          13.2         36% 11% 0.3% 0.3% 0.3% 5.8%
Phillipine 6,923            11.8          10.6         17% 12% 0.4% 0.4% 0.4% 7.3%
Asia
China 2,811            11.1          10.1         16% 10% -1.1% -1.1% -1.1% -5.5%
Hong Kong 17,692          8.5            8.0           7% 7% -1.7% -1.7% -1.7% 3.8%
India 82,560          23.5          20.4         21% 15% 0.2% 0.2% 0.2% 14.3%
Japan 38,701          21.4          19.0         40% 13% 0.1% 0.4% 0.4% 16.0%
Korea 2,681            10.3          8.1           72% 26% 0.3% 0.7% 0.7% 1.4%
Malaysia 1,678            18.1          14.2         -16% 28% 0.0% 0.0% 0.0% 15.4%
Singapore 3,463            11.3          10.7         4% 5% 0.6% 0.6% 0.6% 6.9%
Taiwan 22,235          18.3          16.0         43% 14% -0.1% -0.1% -0.1% 24.0%
Vietnam 1,284            11.7          9.9           36% 18% 0.0% 0.0% 0.0% 13.6%
MSCI Asia Ex Japan 702              11.9          10.6         46% 13% -0.4% -0.4% -0.4% 9.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 529              10.0          9.7           12% 3% -0.1% -0.1% -0.1% 33.5%
Coal Index 1,697            8.4            8.1           216% 4% 0.8% 0.9% 0.9% -0.4%
Chemicals Index 253              20.2          14.8         12% 36% -0.7% -0.6% -0.6% -8.3%
Banks Index 204              9.5            9.0           14% 5% 0.5% 0.8% 0.8% 15.7%
Commercial Services Inde 124              18.5          19.9         48% -7% 0.2% 0.3% 0.3% 17.6%
Telecommunications Index 65                16.6          14.3         28% 16% -1.6% -1.5% -1.5% 12.6%
Transportation Index 129              9.3            11.1         9% -16% -1.1% -0.8% -0.8% 1.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Sep 30-Aug MTD YTD 2023 2022
Thailand (43.2)                  (93.4)                  (43)                     (3,491)                (5,507)                5,960                 
Indonesia 76.8                   721.8                 77                      1,908                 (353)                   4,267                 
Philippines 7.4                     (5.4)                    7                        (316)                   (863)                   (1,245)                
India -                     179.3                 1,393                 5,090                 21,427               (17,016)              
S. Korea 138.0                 (139.3)                138                    16,428               10,705               (9,665)                
Taiwan (69.8)                  (166.1)                (70)                     (9,769)                6,933                 (44,007)              
Vietnam -                     (0.8)                    (131)                   (2,132)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Sep 30-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.51        3.57        -30% 70% -50% -36% -44% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.8        77.1        0% -3% -3% 0% -8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.6        80.0        0% -2% -2% 5% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.6        73.6        0% -5% -6% 0% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 570         565         1% 1% 1% -3% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590         580         2% 2% 2% 2% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 1.87        1.87        0% -3% -3% -27% 12% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 73.6        73.6        0% -5% -4% 2% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 81.7        84.1        -3% -4% -8% -3% -13%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4.9          7.0          -30% -26% -50% -30% -52% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.6        91.4        -3% -4% -7% -1% -10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.8        14.2        -17% -12% -25% -5% -23% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.8        68.3        -4% -5% -11% -14% -7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (11.0)       (8.8)         -25% -17% -96% -2247% 13% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 89.6        92.1        -3% -2% -5% -2% -11%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.8        14.9        -14% -1% -14% -10% -27% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


