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ตลาดมีโอกาสพกัฐาน แนะเลือกลงทุนรายกลุ่ม 

ครม. ชดัเจนแลว้ รอการแถลงนโยบาย วานน้ีมีการโปรดเกลา้ฯ ครม. ชุดใหม่ ภายใตก้าร

บริหารงานของ นายกฯ แพทองธาร ชินวตัร ลําดับถดัไป แนะติดตามการแถลงนโยบายของ 

ครม. ใหม่ ในวนัท่ี 11 กนัยายน น้ี หากประเมินจากรายชื่อ ครม. จะเห็นวา่กระทรวงสาํคญั

ทางเศรษฐกิจ อาทิกระทรวงการคลงั และกระทรวงพาณิชย ์ยงัคงอยูก่บัพรรคเพ่ือไทย เราจึง

เชื่อว่ามีโอกาสสูงท่ีจะมีการนํานโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล คุณเศรษฐา มา

ดําเนินการต่อ แมอ้าจจะมีการปรับเปลี่ยนรูปแบบไดบ้า้งในบางโครงการ แต่ขอ้ดี คือจุดท่ี

ปรบัเปลี่ยนอาจทําใหก้ารดําเนินการโครงการน้ันๆ สามารถทําไดง่้ายข้ึน และลดความเสี่ยง

จากการขัดต่อขอ้กฎหมายต่างๆ สําหรับมุมมองการลงทุน เราคาดตลาดหุน้ไทยอาจมีแรง

ขายทํากําไร หรือเห็นการพกัฐานได ้หลังดัชนีปรบัข้ึนมาต่อเน่ือง ภายหลังไดน้ายกฯ ท่าน

ใหม่ เราจึงแนะใหล้งทุนในกลุ่มท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตัวท่ีชดัเจน อาทิกลุ่มโรงไฟฟ้า, คา้ปลีก 

และอาหาร เป็นตน้   

ตวัเลขแรงงานอ่อนแรง ตลาดกลบัมากังวลเศรษฐกิจถดถอย วานน้ีมีการรายงานตวัเลข

เปิดรับสมัครงาน (JOLTS) ประจําเดือน ก.ค. ของสหรัฐฯ โดยตัวเลขออกมาท่ี 7.67 ลา้น

ตาํแหน่ง ลดลงจากเดือนก่อนหน้า และตํา่กวา่ตลาดคาดท่ี 8.1 ลา้นตาํแหน่ง ส่งผลใหต้ลาด

กลบัมากงัวลต่อสภาวะเศรษฐกิจถดถอยอีกครั้ง  

สะสมหุน้ท่ีคาดไดป้ระโยชนจ์ากการบริโภคในประเทศ, การเบิกจ่ายงบประมาณ และ

ไดป้ระโยชนจ์ากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย ติดตามความคืบหน้าการแถลงนโยบายรฐับาล

ใหม่ทีจะยืนยนันโยบายเศรษฐกิจท่ีไดไ้ปต่อ ซ่ึงคาดจะบวกต่อกลุ่มคา้ปลีก, รบัเหมา, สื่อสาร

ขนาดกลาง-เล็ก ไดแ้ก่ CPALL, TNP, CPAXT, CBG, OSP, CK, STEC, SYNEX, SIS, SAMART, 

ITEL เป็นตน้ รวมถึงหุน้ท่ีคาดจะไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดอัตราดอกเบี้ ย อาทิ 1) กลุ่ม

การเงิน. 2) โรงไฟฟ้า และ 3) กลุ่มกองทุน REITs 

ภาพรวมกลยุทธ ์ติดตามการแถลงนโยบายของ ครม. ชุดใหม่ ยงัคาดกลุ่มคลา้ยพนัธบตัร และ

ไดป้ระโยชน์จากดอกเบี้ ยขาลง อาทิ ไฟฟ้า รีทส ์แกร่งกว่าตลาด และใชจ้งัหวะผนัผวนสะสมหุน้

ท่ีโมเมนตัมกาํไรยงัเป็นขาข้ึน อาทิ สื่อสาร, อาหาร และคา้ปลีก // กลุ่มท่องเท่ียวน่าสนใจจาก

การเขา้สู่ high season เราชอบ AOT, ERW, SPA 

แนวรบั: 1,332-1,350 / แนวตา้น : 1,365 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CBG (72) : คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/67 ฟ้ืนตวั จากยอดขาย Energy drink ท่ีดี

ขึ้ น และคาดไดป้ระโยชน์จากนโยบายภาครฐั ตดัขาดทุน 67.5 บาท 

 NSL* (35) : ผลการดาํเนินงานช่วงคร่ึงปีแรกของปี 67 เติบโตดี จากรายไดท่ี้เติบโตเดน่ 

และการควบคุมตน้ทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ ตดัขาดทุน 27.50 บาท   

 EGCO* (116) : ราคาหุน้ตอบรบัผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากการตั้งสาํรองโครงการผลิต

ไฟฟ้าท่ีต่างประเทศไปแลว้ ขณะท่ีปัจจุบนั ตดัขาดทุน 93 บาท 

 TU* (16) : คาดผลประกอบการในช่วงท่ีเหลือของปีปรบัดีขึ้ นตอ่เน่ือง จากการไม่มีส่วน

แบ่งขาดทุนจาก Red Lobster ตดัขาดทุน 15.3 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัรงานตํา่กว่าคาดในเดือนก.ค. 

- ครม.ชุดใหม่ เขา้เฝ้าถวายสตัยฯ์ 6 ก.ย. ประชุมนัดพิเศษ 7 ก.ย. 67 

- อสงัหาภูเกต็ คาดปี 67 ลงทุนทะลกั 1.5 แสนลา้นบาท 

- “จุลพนัธุ”์ เผย “ดิจิทลัวอลเล็ต” จ่ายเป็นเงินสดบางส่วน เพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจใหเ้ร็วท่ีสุด 

- ครม. อนุมติั 5 มาตรการสกดัสินคา้ผิดกฎหมายจากต่างประเทศ 

- ต่างชาติเท่ียวไทย 8 เดือนแตะ 23.7 ลา้นคน แมส้ปัดาหท่ี์ผ่านมาชะลอเล็กน้อย 

- Nvidia หุน้ด่ิง 9.5% มูลค่าตลาดร่วง 3 แสนลา้นดอลลาร ์หลงัสหรฐัเผยตวัเลขเศรษฐกิจ

อ่อนแอ 

- “หุน้ Intel” จ่อหลุดดชันีดาวโจนส ์หลงัหุน้ร่วงมากกว่า 70% จากออลไทมไ์ฮ ส.ค.2543 

- BCH แนะนํา ซื้ อ เป้า 19 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

5 ก.ย. – TH Inflation Rate (Aug) 

6 ก.ย. – US Non Farm Payrolls (Aug), US Unemployment rate 

9 ก.ย. – CN Inflation (Aug)  

 

 

 
 
 

    
 
 
 
 
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,365.49      0.89 0.07%

SET50 860.59          0.38 0.04%

SET100 1,875.60      0.75 0.04%

FTSE SET LARGE CAP  1,478.66      (1.33) (0.09%)

FTSE SET MID CAP  1,718.03      0.18 0.01%

FTSE SET SMALL CAP  2,101.40      2.86 0.14%

SET‐VAL (Btm) 38,947         

Mkt Cap (Btm) 16,909,470 

PER (x) 17.01

P/BV (x) 1.31

DJIA 40,975          38.04 0.09%

NASDAQ 17,084          (52.00) (0.30%)

STOXX Europe 600  515                (5.02) (0.97%)

SSEC 2,784            (18.70) (0.67%)

FTSE 8,270            (28.86) (0.35%)

HANG SENG 17,457          (194.15) (1.10%)

NIKKEI 37,048          (1638.70) (4.24%)

MSCI ASIA EX JAPAN 685                (13.02) (1.86%)

NYMEX (US $/bbl) 69.20            (1.14) (1.62%)

Brent (US $/bbl) 72.70            (1.05) (1.42%)

Dubai (US $/bbl) 74.19            (1.98) (2.60%)

Newcastle coal (US $/metr 139.50          (2.50) (1.76%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.15               (0.06) (2.63%)

Baltic dry Index 1,902            (45.00) (2.31%)

Golds (spot) 2,496            2.81 0.11%

Copper (spot) 8,837            6.97 0.08%

Sugar (spot) 19.24            (0.25) (1.28%)

Rubber (spot) 361.7            (9.60) (2.59%)

CRB Index 534.53          (1.04) (0.19%)

THB/Dollar 34.0               (0.23) (0.69%)

Yen/Dollar 143.7            (1.74) (1.20%)

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.35%

Dollar Index 101.4            (0.47) (0.46%)

3M US T‐Bill (%) 4.97 (0.02) (0.34%)

10Y US Yield (%) 3.76 (0.08) (1.98%)

10 Y TH Yield (%) 2.55 (0.01) (0.51%)

VIX Index 21.32 0.60 2.90%

Equity 4‐Sep MTD YTD

Local Institutions 549                2,289            6,341           

Proprietary Trading (532)              (601)              (3,164)          

Foreign Investors (568)              (2,746)           (127,494)     

Local Individuals 551                1,057            124,317       

Bond 4‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 94.11 132.99 403.72         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 33.00 (0.58) (0.75%)

DELTA 106.00 (0.50) (0.47%)

PTTEP 138.00 (0.48) (1.08%)

BBL 139.50 (0.23) (1.06%)

KBANK 143.00 (0.19) (0.69%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 10.40 0.56 1.96%

BH 250.00 0.39 2.46%

KTB 18.90 0.34 1.61%

AOT 60.75 0.29 0.41%

GULF 51.00 0.24 0.49%
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Fundamental Research 

BCH 

Upgraded 

BUY 

TP 19.00 Baht  

BCH กลบัมาดาํเนินงานปกติ หลงัประสบความผนัผวนหลงัการแพร่ระบาดของ  COVID19 ผูบ้ริหารปรบัลดเป้า

รายไดปี้ 2024 ลงจากหลากหลายปัจจยั อยา่งไรก็ตาม เรามีมุมมองเชิงบวกอยา่งระมดัระวงัสาํหรบั BCH เน่ืองจาก

หุน้จะมี Upside ท่ีสูงหากสามารถเป็นผูใ้หบ้ริการสาํหรบัผูป่้วยคูเวต ปรบัเพิ่มคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 

19.00 บาท 

Global Market Summary 

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (4 ก.ย.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยขอ้มูลท่ีบ่งชี้ ว่าตลาดแรงงานเร่ิมคลายความ

รอ้นแรง และเจา้หน้าท่ีของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ไดแ้สดงความเห็นในเชิงสนับสนุนการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 

อยา่งไรก็ดี ดชันี S&P500 และ Nasdaq ยงัคงปิดในแดนลบ ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผนัผวน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ (4 ก.ย.) สู่ระดับตํา่สุดในรอบ 2 สัปดาห์ โดยหุน้กลุ่มเทคโนโลยีนําตลาดปรบัตัวลง เน่ืองจาก

ความวิตกเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวในสหรฐัฯ และเศรษฐกิจจีนท่ีอ่อนแอส่งผลกระทบต่อตลาดทัว่โลก (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวทรุดตวัลงกว่า 3% หลงัเปิดตลาด (4 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนมีความวิตกครั้งใหม่เกีย่วกบั

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรฐัฯ หลงัจากท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลภาคการผลิตท่ีอ่อนแอกว่าคาดของสหรฐัฯ เม่ือคืนวานน้ี 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (4 ก.ย.) เน่ืองจากความกงัวลว่าอุปสงคน้ํ์ามนัอาจชะลอตวัลง

ในช่วงหลายเดือนขา้งหน้า ขณะท่ีนักลงทุนจับตาความเคล่ือนไหวของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามันและชาติพันธมิตร 

หรือโอเปกพลสั หลงัจากมีรายงานว่าโอเปกพลสัอาจชะลอแผนการเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนั(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขเปิดรบัสมคัร

งานตํา่กว่าคาดในเดือนก.ค. 

สาํนักงานสถิติของกระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยผลสํารวจการเปิดรับสมัครงานและอัตราการหมุนเวียนของแรงงาน 

(JOLTS) พบว่า ตวัเลขการเปิดรบัสมคัรงาน ซึ่งเป็นมาตรวดัอุปสงคใ์นตลาดแรงงาน ลดลง 237,000 ตาํแหน่ง สู่ระดับ 

7.67 ลา้นตําแหน่งในเดือนก.ค. ซึ่งเป็นระดบัตํา่ท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนม.ค.2564 จากระดับ 7.91 ลา้นตาํแหน่งในเดือน

มิ.ย. และตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 8.1 ลา้นตาํแหน่ง (อินโฟเควสท)์ 

ครม.ชุดใหม่ เขา้เฝ้าถวายสตัย์

ฯ 6 ก.ย. ประชุมนัดพิเศษ 7 

ก.ย. 67 

นายกฯ เตรียมนําครม. ชุดใหม่ถวายสตัยฯ์ ในวนัท่ี 6 ก.ย. 67 จากน้ันนัดประชุม ครม. นัดพิเศษ 7 ก.ย. 67 (การเงิน

ธนาคาร) 

“อสงัหาภูเก็ต คาดปี 67 

ลงทุนทะลกั 1.5 แสนลา้นบาท 

อสงัหาภูเก็ต คร่ึงปีแรก 67 เปิดตวั 85 โครงการ มูลค่า 7.23 หม่ืนลา้นบาท วิลล่าซพัพลายพุ่ง 100% มากกว่าทั้งปีท่ี

แลว้รวมกัน คาดทั้งปีลงทุนทะลัก 1.5 แสนลา้นบาท คอนโดตํา่ 2 ลา้นขายดี คาด 2 ปีเกล้ียง ผูป้ระกอบการขยบัหา

ท่ีดินโซนนาใต ้รบัสนามบินภูเก็ตแห่งสอง (การเงินธนาคาร) 

““จุลพนัธุ”์ เผย “ดิจิทลัวอล

เล็ต” จา่ยเป็นเงินสดบางส่วน 

จุลพนัธ ์เผย ดิจิทลัวอลเล็ต แจกเป็นเงินสดบางส่วน เพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจใหเ้ร็วท่ีสุด แต่รูปแบบท่ีชดัเจนรอขอ้สรุปจาก

พรรคร่วมรัฐบาล ชี้ ตอ้งเหมาะสมท่ีสุดในการการกระตุน้เศรษฐกิจและสรา้งพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจดิจิทัล (การเงิน

ธนาคาร) 

“หุน้ Intel” จอ่หลดุดชันีดาว

โจนส ์หลงัหุน้ร่วงมากกว่า 

70% 

““หุน้ Intel” จ่อหลุดดชันีดาวโจนส ์หลงัหุน้ร่วงมากกว่า 70% จากออลไทมไ์ฮช่วง ส.ค.2543 ฉุดมูลค่าตลาดตํา่กว่า 1 

แสนลา้นดอลลาร ์ครั้งแรกในรอบ 30 ปี (การเงินธนาคาร) 

Nvidia หุน้ดิ่ง 9.5% มูลคา่

ตลาดร่วง 3 แสนลา้นดอลลาร ์

Nvidia หุน้ร่วงลง 9.5% ทาํใหมู้ลค่าตลาดลดลง 3 แสนลา้นดอลลาร ์และดึงหุน้บริษัทชิปร่วงระนาว หลังสหรฐัรายงาน

ขอ้มูลเศรษฐกิจอ่อนแอ ทาํตลาดกงัวลภาวะเศรษฐกิจถดถอย (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,365            14.9          13.3         14% 12% 0.1% 0.5% 0.5% -3.6%
   - Energy 18,574          11.0          10.0         6% 9% -0.2% -0.4% -0.4% -10.1%
   - Banking 375              7.3           6.9          7% 6% -0.2% 0.2% 0.2% -2.1%
   - Commerce 29,936          22.6          20.2         10% 12% -0.2% 0.9% 0.9% -3.3%
   - Food 11,023          15.6          14.1         91% 11% 0.4% 0.3% 0.3% -0.6%
   - Healthcare 6,448            26.6          24.3         13% 9% 0.4% 0.8% 0.8% -3.5%
Indonesia 7,673            14.6          13.2         37% 10% 0.7% 0.0% 0.0% 5.5%
Phillipine 6,882            11.8          10.5         17% 12% 0.0% -0.2% -0.2% 6.7%
Asia
China 2,784            11.1          10.0         15% 10% -0.7% -2.0% -2.0% -6.4%
Hong Kong 17,457          8.5            7.9           6% 7% -1.1% -3.0% -3.0% 2.4%
India 82,353          23.4          20.3         21% 15% -0.2% 0.0% 0.0% 14.0%
Japan 37,048          20.5          18.2         40% 13% -4.2% -5.0% -5.0% 9.8%
Korea 2,581            9.8            7.8           73% 26% -3.1% -2.3% -2.3% -1.6%
Malaysia 1,670            18.0          14.1         -16% 27% -0.4% -0.5% -0.5% 14.8%
Singapore 3,441            11.2          10.7         4% 5% -1.1% 0.0% 0.0% 6.2%
Taiwan 21,093          17.2          15.1         44% 14% -4.5% -5.3% -5.3% 17.6%
Vietnam 1,276            11.6          9.8           36% 18% -0.6% -0.6% -0.6% 12.9%
MSCI Asia Ex Japan 685              11.8          10.5         44% 13% -1.9% -2.7% -2.7% 6.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 504              9.5            9.2           12% 3% -3.3% -4.8% -4.8% 27.2%
Coal Index 1,697            8.3            8.0           222% 3% -1.6% -1.4% -1.4% -2.7%
Chemicals Index 251              20.3          14.7         11% 38% -1.6% -1.1% -1.1% -8.8%
Banks Index 201              9.4            8.9           14% 5% -1.3% -0.3% -0.3% 14.4%
Commercial Services Inde 121              21.7          19.4         24% 12% -2.2% -1.5% -1.5% 15.5%
Telecommunications Index 64                16.4          14.1         29% 16% -1.6% -2.3% -2.3% 11.6%
Transportation Index 129              9.3            11.0         9% -16% -0.9% -0.7% -0.7% 1.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

4-Sep 3-Sep MTD YTD 2023 2022
Thailand (16.7)                  (20.4)                  (80)                     (3,528)                (5,507)                5,960                 
Indonesia 12.5                   7.5                     97                      1,928                 (353)                   4,267                 
Philippines 2.6                     0.4                     10                      (314)                   (863)                   (1,245)                
India -                     361.6                 1,048                 6,138                 21,427               (17,016)              
S. Korea (718.4)                (257.6)                (914)                   15,376               10,705               (9,665)                
Taiwan (3,087.8)             79.1                   (3,078)                (12,777)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (27.6)                  -                     (28)                     (2,159)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Sep 3-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.22        2.13        4% 11% -54% -34% -61% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.2        76.2        -3% -3% -7% -5% -12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.1        75.8        -1% -7% -4% -4% -10%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.2        70.3        -2% -7% -6% -8% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 570         570         0% 1% 1% -3% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590         590         0% 2% 2% 2% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.05        2.01        2% 8% 8% -11% 33% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 69.2        70.3        -2% -7% -5% -7% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.2        83.9        -7% -6% -11% -8% -18%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4.0          7.7          -48% -40% -51% -42% -64% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.0        89.3        -4% -4% -10% -5% -15%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.8        13.2        -11% -9% -26% -2% -32% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63.4        65.8        -4% -7% -12% -15% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.8)       (10.4)       -4% -31% -43% -185% 12% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.8        90.2        -4% -2% -8% -6% -16%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.6        14.0        -10% 1% -16% -8% -35% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


