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คาดกลุ่มพลงังานฟ้ืนช่วยประคองบรรยากาศเก็งกาํไรวนัน้ี 

การลดดอกเบี้ ยของ ECB, ตวัเลขเศรษฐกิจและเงินเฟ้อสหรฐัฯ ทาํใหต้ลาดกลบัมาเพ่ิม

นํ้าหนักขนาดการลดดอกเบี้ ย ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบาย 0.25% 

ถือเป็นการลดลงครั้งท่ี 2 จากครั้งแรกเม่ือ มิ.ย. โดยประธาน ECB ไม่ไดยื้นยนัถึงการลด

ดอกเบี้ ยต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม ภาพการลดดอกเบี้ ยของธนาคารกลางขนาดใหญ่ และภาพ

ของตลาดแรงงานและเงินเฟ้อท่ีชะลอตัวลง ทําใหนั้กลงทุนส่วนหน่ึงประเมินธนาคารกลาง

สหรฐัฯ อาจตอ้งขยบัโฟกสัการดาํเนินนโยบายจากเงินเฟ้อ ไปยงัการดูแลตลาดแรงงานและ

ตัวเลขเศรษฐกิจ ทําใหต้ลาดเริ่มกลับมาเพิ่มน้ําหนักใหก้ับโอกาสลดดอกเบี้ ยของเฟดใน

ระดบั 0.50% เพิ่มเป็น 42% จากวานน้ีท่ีเหลือเพียง 15%  

วันน้ีไดแ้รงหนุนราคานํ้ามันดิบฟ้ืนตวั SET Index ระยะกลางดี แต่ยงัมองอพัไซดร์ะยะ

สั้นจาํกัด การเก็งกาํไรเนน้ขายทาํกาํไรหุน้ท่ีข้ึนมาเยอะ และเลือกเก็งกาํไรหุน้ Laggard 

หรือท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว เรายังคงมุมมองบวกระยะกล่างต่อภาพการลงทุนหุน้ไทย 

อย่างไรก็ตาม ปฏิเสธไม่ไดว้่าตลาดตอบรบัปัจจยับวกระยะสั้นโดยเฉพาะประเด็นการเมือง

และความชดัเจนนโยบายรฐัไปพอสมควรแลว้ ขณะท่ีการดาํเนินนนโยบายตริงมีความเสี่ยงท่ี

อาจเห็นการเปลี่ยนแปลงหรือลดขนาดโครงการ อาทิ โครงการข้ึนค่าแรงขั้นตํา่ ท่ีอาจ

ดําเนินการเพียงบางอุตสาหกรรมหรือในกลุ่มบริษัทขนาดใหญ่ ขณะท่ีดิจิทัลวอลเล็ต เริ่มมี

สญัญาณของการดาํเนินการเฉพาะกลุ่มเปราะบาง ซ่ึงการเปลี่ยนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึน จะส่งผล

ลบต่อจิตวิทยาการเก็งกําไรในกลุ่มหุน้บริโภคและคา้ปลีก ท่ีตอบรับจิตวิทยาเชิงบวกไปใน

ระดับหน่ึงแลว้ สาํหรบัวนัน้ีคาด SET ไดอ้านิสงคก์ารฟ้ืนตัวจากตลาดต่างประเทศ และการ

ดีดตัวของราคาน้ํามนัดิบ ทําใหก้ลุ่มพลังงานอาจประคองตลาดและบรรยากาศเก็งกาํไรใน

หุน้รายตวั 

ภาพรวมกลยุทธ ์คาดกลุ่มพลงังานประคองการฟ้ืนตวัและบรรยากาศเก็งกาํไร แต่ควรเร่ิมระวงั

แรงทํากาํไรในหุน้รายตัว และเน้นการเขา้ซื้ อแบบเจาะจง (selective buy) มากขึ้ น ยงัคาดกลุ่ม

คลา้ยพันธบัตร และไดป้ระโยชน์จากดอกเบี้ ยขาลง อาทิ ไฟฟ้า รีทส์ แกร่งกว่าตลาด และใช้

จงัหวะผันผวนสะสมหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรยงัเป็นขาข้ึน อาทิ สื่อสาร, อาหาร และคา้ปลีก // หุน้ 

Laggard ไดแ้ก่ STEC, SPRC, PTG, SAMTEL 

แนวรบั: 1,411 / แนวตา้น : 1,432 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 SPRC* (8) : ผลการดาํเนินงานอาจมีแรงถ่วงจากขาดทุนสต็อคในไตรมาส 3/67 แต่คาด

จะลดลงจากการฟ้ืนตวัของราคาน้ํามนัดิบเน่ืองจากเฮอริเคน  ตดัขาดทุน 6.50 บาท 

 PTG* (11) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3 ไดอ้านิสงคจ์ากธุรกิจท่ีมิใช่น้ํามนัเติบโตเด่น  

ตดัขาดทุน 9.40 บาท   

 BKGI* (3) : ธุรกิจเกี่ยวกบัพนัธุกรรมมีการเติบโตท่ีดี ขณะท่ีราคาหุน้เร่ิมผ่านแนวตา้น

สาํคญัทาํใหน่้าจะเห็นการยกกรอบการเก็งกาํไร ตดัขาดทุน 2.36 บาท 

 SAMART* (8) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ และคาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง จากการ

กลบัมาของรายต่ายภาครฐัฯ และการลงทุนดา้น IT/AI  ตดัขาดทุน 6.20 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ECB หัน่ดอกเบี้ ย 0.25%  

- ECB หัน่คาดการณ ์GDP ยโูรโซน 3 ปีรวด เตือนเศรษฐกิจอ่อนแอกว่าคาด 

- กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก เพ่ิมขึ้ น 2,000 

ราย สู่ระดบั 230,000 รายในสปัดาหท่ี์แลว้ สูงกว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์

ระดบั 227,000 ราย 

- IEA เผย ดีมานดน้ํ์ามนัทัว่โลก ชะลอตวัแรง 

- EGCO Group มัน่ใจการลงทุนใน Chandra Daya Investasi (CDI) อินโดนีเซีย เสีย่งตํา่ 

- JMART จ่ายคืนหุน้กูค้รบ 2,500 ลบ. 

- MAGURO ดึงพนัธมิตร “TONKATSU AOKI” สุดยอดทงคตัสญึี่ปุ่ น เปิดสาขาแรกในไทย Q4  

- MAJOR แนะนํา ซื้ อ เป้า 20 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

17 ก.ย. – US Retail Sales (Aug) 

18 ก.ย. – JP Balance of Trade (Aug) 

19 ก.ย. – FOMC Meeting 

 

 

 

 

 

 
 

    
 
 
 
 
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,421.58       6.17 0.44%

SET50 897.32          3.92 0.44%

SET100 1,957.06       9.13 0.47%

FTSE SET LARGE CAP  1,554.84       7.22 0.47%

FTSE SET MID CAP  1,803.74       6.21 0.35%

FTSE SET SMALL CAP  2,171.15       13.68 0.63%

SET‐VAL (Btm) 47,485         

Mkt Cap (Btm) 17,615,970  

PER (x) 17.70

P/BV (x) 1.36

DJIA 41,097          235.06 0.58%

NASDAQ 17,570          174.15 1.00%

STOXX Europe 600  512                4.06 0.80%

SSEC 2,717             (4.67) (0.17%)

FTSE 8,241             47.03 0.57%

HANG SENG 17,240          131.68 0.77%

NIKKEI 36,833          1213.50 3.41%

MSCI ASIA EX JAPAN 690               11.55 1.70%

NYMEX (US $/bbl) 68.97             1.66 2.47%

Brent (US $/bbl) 71.97             1.36 1.93%

Dubai (US $/bbl) 71.89             0.88 1.24%

Newcastle coal (US $/metric t 138.15          (0.85) (0.61%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.36               0.09 3.83%

Baltic dry Index 1,927             (36.00) (1.83%)

Golds (spot) 2,558             46.14 1.84%

Copper (spot) 9,096             130.91 1.46%

Sugar (spot) 19.07             0.34 1.82%

Rubber (spot) 373.9             11.70 3.23%

CRB Index 537.05          0.67 0.12%

THB/Dollar 33.4               (0.26) (0.78%)

Yen/Dollar 141.8             (0.54) (0.38%)

Euro/Dollar 1.1                 0.01 0.56%

Dollar Index 101.4             (0.32) (0.31%)

3M US T‐Bill (%) 4.85 (0.03) (0.56%)

10Y US Yield (%) 3.67 0.02 0.56%

10 Y TH Yield (%) 2.55 0.00 0.16%

VIX Index 17.07 (0.62) (3.50%)

Equity 12‐Sep MTD YTD

Local Institutions (1,082)           (3,179)         (9,352)        

Proprietary Trading 214                505                (2,388)          

Foreign Investors (333)               577                (68,750)        

Local Individuals 1,201             2,098             80,490         

Bond 12‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 7.34 356.69 627.42         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCGP 27.50 (0.26) (2.65%)

TOP 51.50 (0.23) (2.37%)

HMPRO 10.70 (0.21) (1.83%)

SCC 237.00 (0.19) (0.84%)

CPALL 64.50 (0.18) (0.39%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 104.00 2.52 2.46%

BDMS 29.50 0.64 1.72%

KBANK 158.00 0.38 1.28%

KTB 20.50 0.34 1.49%

TRUE 10.40 0.28 0.97%
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Fundamental Research 

MAJOR 

MAINTAIN 

BUY 

TP: 20.00 Baht 

แนวโน้มกาํไร 2H24 ดูเป็นบวก แม ้ 1H24 จาํนวนภาพยนตร ์ Hollywood จะลดลง แต่ภาพยนตรไ์ทยเป็น driver 

สาํคญั สาํหรบักาํไรของ MAJOR ใน 2Q24 สาํหรบั 2H24 คาดจาํนวนภาพยนตร ์Hollywood ท่ีสูงข้ึนจะชว่ยหนุน

การเติบโตทั้ง yoy และ qoq ของกาํไร และเราคาดกาํไรปี 2025 จะแข็งแกร่ง จาก line-up ของภาพยนตร ์Hollywood 

เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 20 บาท 

Global Market Summary 

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (12 ก.ย.) หลงัจากการเปิดเผยขอ้มูลเงินเฟ้อล่าสุดของสหรฐัฯ เป็นปัจจยั

สนับสนุนการคาดการณท่ี์ว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย 0.25% ในการประชุมสปัดาหห์น้า

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (12 ก.ย.) แตะระดับสูงสุดในรอบ 1 สปัดาห ์หลังจากธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรบัลดอตัรา

ดอกเบี้ ยลงอีกครั้ง ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้ออยูใ่กลร้ะดบัเป้าหมาย 2% และเศรษฐกิจใกลเ้ขา้สู่ภาวะถดถอย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดพุ่งข้ึนมากกว่า 3%  (12 ก.ย.) โดยพุ่งข้ึนกว่า 3% นับเป็นการปิดบวกครั้งแรกหลงัจาก

ท่ีปรบัตวัลง 7 วนัทาํการติดต่อกนั เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ชอ้นซื้ อหุน้ชปิและหุน้กลุ่มสง่ออก ตามทิศทางดชันีดาวโจนส์

ตลาดหุน้สหรฐัท่ีปิดบวกเม่ือวานน้ี (อินโฟเควสท)์  

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (12 ก.ย.) โดยตลาดไดแ้รงหนุนจากข่าวพายุเฮอรริ์เคนฟ

รานซีน (Francine) ท่ีพดัข้ึนฝั่งรฐัลุยเซียนาและส่งผลกระทบต่อการผลิตน้ํามนัในอ่าวเม็กซิโก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

รมว. คลงั เคาะแจก “เงินดิจิทลั 

10,000 บาท” เฟสแรก 14.2 

ลา้นคน 25-26 ก.ย. 67 

รมว. คลัง เคาะแจก “เงินดิจิทัล 10,000 บาท” เฟสแรก 14.2 ลา้นคน ช่วง 25-26 ก.ย. 67 โดยแจกครั้งเดียวเต็ม

จาํนวน 10,000 บาท ส่วนเฟส 2 กลุ่มท่ีลงทะเบยีนผา่นแอปฯ ทางรฐั กว่า 30 ลา้นคน รอดูงบประมาณหลงัจากใชป้รบั

โครงสรา้งเศรษฐกิจก่อน (การเงินธนาคาร) 

IEA เผย ดมีานดน์ํ้ามนัทัว่โลก 

ชะลอตวัแรง 

IEA เผย “ดีมานด์น้ํามันทัว่โลก” ชะลอตัวแรง ฉุดราคาตํา่สุดรอบ 3 ปี เหตุเศรษฐกิจจีนชะลอตัว ขณะท่ีแนวโน้มปี 

2568 ยงัอ่อนแอ โดยคาดการณ์ความตอ้งการน้ํามนัโลก 950,000 บารเ์รลต่อวนัในปีหน้า หรือตํา่กว่า 1% (การเงิน

ธนาคาร) 

ECB หัน่คาดการณ ์GDP ยูโร

โซน 3 ปีรวด 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ประกาศปรบัลดประมาณการตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ของยูโรโซนใน

ปี 2567-2569 พรอ้มกบัเตือนว่าการขยายตวัของเศรษฐกิจในยูโรโซนจะอ่อนแอกว่าท่ีคาดไว ้(อินโฟเควสท)์ 

ECB หัน่ดอกเบี้ ย 0.25% ตาม

คาด 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 0.25% ในการประชุมวนัน้ีตามการคาดการณข์องตลาด และเป็น

การปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยเป็นครั้งท่ี 2 ในปีน้ี หลงัการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยครั้งแรกในเดือนมิ.ย. (อินโฟเควสท)์ 

อินเดีย' จอ่เก็บภาษีท่อเหลก็

จาก 'จีน-เวียดนาม' สูงสุด 

30% นาน 5 ปี 

สาํนักข่าวนิกเกอิเอเชียรายงานว่ากระทรวงการคลังของ “อินเดีย” จะจดัเก็บภาษีสาํหรบัผลิตภณัฑเ์หล็กบางประเภทท่ี

นําเขา้จากจีนและเวียดนามตั้งแต่ 12% ถึง 30% เพ่ือปกป้องและส่งเสริมอุตสาหกรรมในประเทศ (กรุงเทพธุรกิจ) 

JMART JMART ยํ้ากระแสเงินสดในมือแกร่ง! ล่าสุดชําระคืนหุน้กูรุ่้น JMART249A ท่ีครบกําหนดวันท่ี 12 ก.ย. 67 มูลค่า 

2,500 ลา้นบาท เรียบรอ้ยแลว้ พรอ้มประเมินคร่ึงปีหลัง ธุรกิจในเครือเติบโตต่อเน่ือง ลุยแผนคุยพารท์เนอรร์ายใหม่

ต่อยอด Commerce Tech และ Fintech โดยคาดไดข้อ้สรุปเร็ว  ๆน้ี 

“MAGURO MAGURO ลงนามสญัญากบัรา้นอาหาร TONKATSU AOKI สุดยอดรา้น ทงคตัสึ รา้นดังจากประเทศญี่ปุ่ น โดยคาดว่าจะ

สามารถเปิดสาขาแรกไดภ้ายในไตรมาส 4 ของปี 2567 น้ี (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,422            15.5          13.9         14% 12% 0.4% -0.4% 4.6% 0.4%
   - Energy 19,222          11.3          10.4         6% 9% -0.2% -2.3% 3.1% -7.0%
   - Banking 408              7.9           7.5          7% 5% 0.9% 1.7% 8.9% 6.4%
   - Commerce 31,502          23.9          21.4         9% 12% -0.1% -1.3% 6.2% 1.8%
   - Food 11,088          15.6          14.0         99% 12% 0.0% 0.3% 0.9% 0.0%
   - Healthcare 6,790            28.1          25.7         13% 9% 1.1% 0.6% 6.1% 1.6%
Indonesia 7,798            14.7          13.3         38% 10% 0.5% 1.0% 1.7% 7.2%
Phillipine 7,025            12.0          10.7         17% 12% 1.1% 1.3% 1.8% 8.9%
Asia
China 2,717            10.8          9.8           15% 10% -0.2% -1.8% -4.4% -8.7%
Hong Kong 17,240          8.3            7.8           9% 7% 0.8% -1.2% -4.2% 1.1%
India 82,963          23.5          20.4         22% 15% 1.8% 2.2% 0.7% 14.8%
Japan 36,833          20.5          18.1         40% 13% 3.4% 0.9% -5.0% 9.7%
Korea 2,572            9.9            7.9           71% 25% 2.3% 1.3% -3.6% -2.9%
Malaysia 1,638            15.0          13.8         -1% 9% -0.1% -0.9% -2.4% 12.6%
Singapore 3,557            11.6          11.1         3% 5% 0.7% 3.0% 3.3% 9.8%
Taiwan 21,653          17.7          15.6         43% 14% 3.0% 1.0% -2.8% 20.8%
Vietnam 1,256            11.9          9.9           32% 20% 0.2% -1.4% -2.1% 11.2%
MSCI Asia Ex Japan 690              11.6          10.2         49% 13% 1.7% 0.3% -2.1% 7.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 474              8.9            8.7           12% 3% -0.4% -3.7% -10.0% 20.3%
Coal Index 1,697            7.9            7.6           238% 4% 0.8% -1.4% -5.3% -6.6%
Chemicals Index 249              21.1          15.8         5% 34% 0.5% -0.1% -2.1% -9.7%
Banks Index 201              9.3            8.9           14% 5% 0.6% -0.5% -0.5% 14.2%
Commercial Services Inde 123              22.1          19.8         23% 12% 1.2% 1.1% -0.2% 17.0%
Telecommunications Index 64                16.4          14.0         28% 17% 0.4% 0.3% -2.3% 11.6%
Transportation Index 128              9.1            10.9         10% -17% 0.8% -0.5% -1.8% 0.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-Sep 11-Sep MTD YTD 2023 2022
Thailand 24.7                   79.4                   689                    (2,759)                (5,507)                5,960                 
Indonesia 98.3                   15.0                   370                    2,202                 (353)                   4,267                 
Philippines 6.2                     6.1                     66                      (258)                   (863)                   (1,245)                
India -                     341.8                 2,191                 7,280                 21,427               (17,016)              
S. Korea 366.2                 (742.2)                (3,056)                13,234               10,705               (9,665)                
Taiwan 1,344.6              (313.1)                (5,098)                (14,797)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (7.6)                    -                     (90)                     (2,222)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Sep 11-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.26        2.07        9% 37% -63% -37% -62% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.9        71.0        1% -2% -11% -13% -16% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.6        71.0        5% 0% -10% -9% -12%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.0        67.3        2% 0% -14% -12% -15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 570         570         0% 0% 1% -3% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 590         590         0% 0% 2% 2% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.19        2.19        0% 8% 6% -19% 60% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 69.0        67.3        2% 0% -12% -10% -11%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.4        75.4        1% -1% -12% -12% -21%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4.5          4.4          2% 32% -26% 10% -63% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83.0        81.4        2% -1% -11% -13% -18%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.1        10.4        6% 10% -16% -14% -32% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64.0        63.4        1% 2% -11% -16% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7.9)         (7.6)         -3% 28% 4% -19% 29% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.1        81.7        2% -3% -10% -15% -20%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11.2        10.7        5% -4% -9% -28% -39% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


