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เริ่มเขา้สู่ช่วงใกลง้บ การเก็งกาํไรใหน้ํ้าหนักกบัผลประกอบการมากข้ึน 

สหรฐัฯ ญี่ปุ่นมีแรงทาํกาํไร ขณะจบัตาการแถลงนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติมจาก

ทางจีน หุน้สหรัฐฯ และญี่ปุ่ นเริ่มมีแรงขายทํากําไรสลับ โดยมีปัจจัยมาจาก 1) อัตรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อายุ 10 ปี ท่ีปรบัข้ึนเกิน 4% หลงันักลงทุนมองตวัเลขการจา้ง

งานท่ีแข็งแกร่งท่ีประกาศไปเม่ือวนัศุกรจ์ะทาํใหก้ารปรบัลดดอกเบี้ ยของสหรฐัฯ เกิดในอตัรา

ท่ีชา้ลง โดยมุมมองของนักลงทุนท่ีประเมินผ่าน FedWatch Tool ใหน้ํ้าหนัก 86% ท่ีเฟดจะ

ปรับลดดอกเบี้ ยเพียง 0.25% ในกาปรระชุม พ.ย.น้ี 2) ราคาน้ํามันดิบท่ีเริ่มกลับมาปรบั

เพิ่มข้ึน จากสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง // วนัน้ีติดตามการแถลงข่าวของ คณะกรรมการ

พัฒนาและปฏิรูปแห่งชาติจีน (NDRC) ในเวลา 10.00 น. (เวลาไทย 9.00 น.) ว่าจะมี

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติมท่ีทาํใหต้ลาดต่ืนเตน้หรือไม่  

การเก็งกาํไรจากน้ีจะเริ่มมีนํ้าหนักของผลประกอบการมากข้ึน ในช่วง ก.ย.ท่ีผ่านมา 

ตลาดมีแรงเก็งกําไรเชิงบวกจากหลายปัจจัย อย่างไรก็ตามเม่ือเขา้สู่ ต.ค. ซ่ึงเป็นช่วงใกล้

ประกาศผลประกอบการ จะทําใหบ้รรยากาศเก็งกําไรในหลายกลุ่มชะลอตัวเพื่อลดความ

เสี่ยง ขณะท่ีนักลงทุนรอดูพฒันาการของผลประกอบการเมื่อเทียบกบัราคาหุน้ท่ีปรบัข้ึนแรง

ในช่วงท่ีผ่านมา ทาํใหจ้าํเป็นตอ้งใหน้ํ้าหนักกบัผลประกอบการในการเขา้ลงทุนหรือเก็งกาํไร

ช่วงน้ีมากข้ึน โดยกลุ่มแรงกท่ีจะประกาศผลประกอบการในช่วง 2 สปัดาหห์น้า ไดแ้ก่ กลุ่ม

ธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงเราคาดจะรายงานกําไรไตรมาส 3/67 ท่ี 5.14 หม่ืนลา้นบาท -4% 

QoQ แต่ +2% YoY ทั้งน้ีแรงหนุนสาํคญัในช่วง 1-2 ไตรมาสหน้า ยงัมาจาก การตั้งสาํรองท่ี

ลดลง และตน้ทุนสินเชื่อท่ีคาดว่าจะปรบัลดลงต่อเน่ือง โดยธนาคารท่ีคาดจะรายงานกาํไร 

+YoY ไดแ้ก่ KBANK, KTB, TTB ทั้งน้ีเราใหน้ํ้าหนักการลงทุนท่ีมากกวา่ตลาด (Overweight) 

โดยมีหุน้เด่นคือ BBL, KBANK และ KTB 

ภาพรวมกลยุทธ ์“แกว่งตวัในกรอบ 1,445-1,465 จุด เก็งกาํไรหุน้ขนาดกลาง-เล็ก สะสม

หุน้ท่ีเขา้สู่ช่วง high season อย่างกลุ่มท่องเท่ียว การแพทย ์อาหารสตัวเ์ลี้ ยงเราชอบ AOT, 

ERW, CENTEL, SPA, VRANDA, BCH, BDMS, ITC //หุน้ได้แประโยชน์ Data center: WHA, 

INSET, ITEL, MFEC, AIT, ICN // หุน้ตํา่มูลค่าทางบญัชี FLOYD, IND 

แนวรบั: 1,445 / แนวตา้น : 1,465 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BTG* (24) : กาํไรไตรมาส 3/67 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และเป็น Laggards play ในกลุ่ม

อาหาร ตดัขาดทุน 21.90 บาท 

 SAMART* (8) : ผลการดาํเนินงานไดแ้รงหนุนจากการใชจ่้ายภาครฐัฯ และการไดร้บั

โครงการใหม่ๆ ราคาปัจจุบนัตํา่กว่า NAV ท่ี 8-10 บาท  ตดัขาดทุน 6.90 บาท  

 TFG* (5) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/67 แข็งแกร่ง ขณะท่ีไตรมาส 4/67 คาดไดแ้รง

หนุนจากกาํลงัซื้ อท่ีเพ่ิมจากมาตรการการแจกเงิน ตดัขาดทุน 4.08 บาท   

 VRANDA* (7) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในไตรมาส 2/67 ธุรกิจโรงแรมดี

ขึ้ นในช่วงไตรมาส 3/67 ขณะท่ีการโอนอสงัหาริมทรพัยจ์ะเป็นตวัช่วยผลกัดนักาํไรช่วง

ไตรมาส 4/  ตดัขาดทุน 5.15 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- พาณิชยเ์ผย เงินเฟ้อ ก.ย. ขยายตวั 0.61% ลดเป้าทั้งปีเป็น 0.2-0.8% 

- EU เคาะแลว้ เตรียมขึ้ น ภาษีรถยนตไ์ฟฟ้าจีน 45% จ่อบงัคบัใช ้5 ปี 

- คาดสหรฐัเผยดชันี CPI +2.3% เดือนก.ย. ชะลอตวัจากเดือนส.ค.  

- AEONTS กาํไร Q2 ท่ี 822 ลบ.ลดลง 2.4% ปันผล 2.55 บาท/หุน้ 

- EGCO พรอ้มยื่นโซลารก์ว่า 10 โครงการชิงเคก้ RE Big Lot ขายไฟพลงังานหมุนเวียนรอบ 
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- OKJ เผยฟารม์ผกัสารภีถกูน้ําท่วมแค่แห่งเดียวในเชียงใหม่ไม่กระทบต่อผลดาํเนินงาน 

- SJWD รุกโลจิสติกสโ์ซลูชนัสินคา้ควบคุมอุณหภูมิทัว่อาเซียนวาง 4 กลยุทธปั์กหมุดทาํเล

ศกัยภาพสูง 

- AEONTS แนะนํา “ถือ” เป้า 150 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

10 ต.ค. – FOMC Minutes/ US CPI (Sep) 

 

 

 

 

 

 

    
 
 
 
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,452.20       7.95 0.55%

SET50 922.53          5.19 0.57%

SET100 2,010.72       12.19 0.61%

FTSE SET LARGE CAP  1,579.13       8.58 0.55%

FTSE SET MID CAP  1,837.49       16.92 0.93%

FTSE SET SMALL CAP  2,205.18       16.23 0.74%

SET‐VAL (Btm) 49,390         

Mkt Cap (Btm) 18,014,980  

PER (x) 18.09

P/BV (x) 1.40

DJIA 41,954          (398.51) (0.94%)

NASDAQ 17,924          (213.95) (1.18%)

STOXX Europe 600  519                0.92 0.18%

SSEC 3,336             0.00 0.00%

FTSE 8,304             22.99 0.28%

HANG SENG 23,100          362.91 1.60%

NIKKEI 39,333          697.12 1.80%

MSCI ASIA EX JAPAN 777               4.13 0.53%

NYMEX (US $/bbl) 77.14             2.76 3.71%

Brent (US $/bbl) 80.93             2.88 3.69%

Dubai (US $/bbl) 79.45             1.63 2.09%

Newcastle coal (US $/metric t 148.50          0.30 0.20%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.75               (0.11) (3.78%)

Baltic dry Index 1,907             (21.00) (1.09%)

Golds (spot) 2,643             (11.01) (0.41%)

Copper (spot) 9,778             (18.68) (0.19%)

Sugar (spot) 22.55             (0.46) (2.00%)

Rubber (spot) 431.7             7.30 1.72%

CRB Index 538.52          0.23 0.04%

THB/Dollar 33.5              0.17 0.50%

Yen/Dollar 148.2             (0.52) (0.35%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.02%

Dollar Index 102.5             0.02 0.02%

3M US T‐Bill (%) 4.55 0.01 0.21%

10Y US Yield (%) 4.03 0.06 1.47%

10 Y TH Yield (%) 2.55 0.05 1.92%

VIX Index 22.64 3.43 17.86%

Equity 7‐Oct MTD YTD

Local Institutions 1,966             16,691        19,025       

Proprietary Trading (246)               (1,647)           (209)              

Foreign Investors (1,164)           (12,030)       (107,600)    

Local Individuals (556)              (3,014)         88,784       

Bond 7‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (177.56) (569.50) (169.93)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TTB 1.88 (0.47) (3.09%)

AOT 63.75 (0.29) (0.39%)

JAS 2.42 (0.22) (11.68%)

PTTEP 136.00 (0.16) (0.37%)

CPNREIT 12.30 (0.12) (3.15%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 65.00 0.72 1.56%

INTUCH 99.50 0.58 2.31%

ADVANC 269.00 0.48 0.75%

GULF 59.50 0.47 0.85%

SCC 246.00 0.39 1.65%
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Fundamental Research 

AEONTS 

MAINTAIN 

HOLD 

TP:  150.00 บาท 

AEONTS รายงานกาํไรสุทธิใน 2QFY24 ท่ี 822 ลา้นบาท ลดลง 2% yoy แต่เพ่ิมข้ึน 57% qoq สงูกว่าท่ีเราและตลาด

คาด 25% และ 18% ตามลาํดบั การเพ่ิมข้ึน qoq มาจากการขายท่ีเพ่ิมข้ึนและค่าใชจ่้ายการตั้งสาํรองท่ีตํา่กว่าท่ีคาดไว ้

เราคาดว่าการลดลงของ credit cost qoq บ่งชี้ ถึงแนวโน้มคุณภาพสินทรพัยท่ี์ดี อยา่งไรกต็ามเราจะเฝ้าติดตามคุณภาพ

สินทรพัยอ์ยา่งระมดัระวงั เราคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 150.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลง (7 ต.ค.) เน่ืองจากการพุ่งข้ึนของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ เป็น

ปัจจยัฉุดตลาด นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกดดนัจากการท่ีนักลงทุนลดความคาดหวงัว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะ

ปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 0.50% ในการประชุมเดือนพ.ย. รวมทั้งความวิตกกงัวลเกี่ยวกบัสถานการณตึ์งเครียดใน

ตะวนัออกกลางซึ่งจะมีผลกระทบต่อราคาน้ํามนั (อินโฟเควสท)์   

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อย (7 ต.ค.) นําโดยหุน้กลุ่มธนาคารท่ีปรบัตัวข้ึน แต่การร่วงลงของหุน้กลุ่มท่ีอ่อนไหวต่อ

อตัราดอกเบี้ ย อาทิ กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละกลุ่มสาธารณูปโภคกดดนัตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดพุ่งข้ึนแข็งแกร่ง (7 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มการเงิน เน่ืองจากนักลงทุน

คาดหวงัว่ากาํไรของบริษัทในกลุ่มการเงินจะฟ้ืนตวั ท่ามกลางอตัราดอกเบี้ ยระยะยาวท่ีปรบัตวัสูงข้ึน ขณะท่ีหุน้กลุ่ม

ส่งออกไดปั้จจยับวกจากการอ่อนค่าของเงินเยน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 3% (7 ต.ค.) ขณะท่ีสญัญาน้ํามนัเบรนท์พุ่งข้ึนทะลุ

ระดับ 80 ดอลลาร/์บารเ์รลเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือนส.ค.ปีน้ี เน่ืองจากสถานการณ์ตึงเครียดในตะวนัออกกลางท่ีมี

ความเสี่ยงว่าจะลุกลามบานปลายไดส้่งผลใหนั้กลงทุนเขา้ซื้ อสญัญาน้ํามนัดิบอยา่งคึกคกั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

พาณชิยเ์ผย เงินเฟ้อ ก.ย. 

ขยายตวั 0.61% ลดเป้าทั้งปี

เป็น 0.2-0.8% 

พาณิชยเ์ผย เงินเฟ้อ ก.ย. ขยายตวั 0.61% ยงัตํา่เป็นอนัดับ 2 ในอาเซียน ปรบัลดเป้าทั้งปีเป็น 0.2 – 0.8% จากเดิม 

0.0 – 1.0% (การเงินธนาคาร) 

“AEONTS บริษัท อิออน ธนสินทรพัย ์(ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) หรือ AEONTS แจง้ตลาดหลักทรพัยฯ์ ว่า ไตรมาส 2 (สิ้ นสุด 

31 ส.ค.67)มีกาํไร 822.04 ลา้นบาท ลดลง 2.4% เทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน 841.88 ลา้นบาท โดยมีรายไดร้ายได้

รวมไตรมาส 2/67 ท่ี 5,714 ลา้นบาท คงท่ีจากไตรมาสก่อนและลดงจากปีก่อน ตามขนาดสินเชื่อคงคา้ง ทั้งน้ีรายได้

จากการใหเ้ช่าซื้ อ เติบโต 25.8% และรายไดอ่ื้นเติบโต 13.6%  (ทนัหุน้) 

EGCO บมจ.ผลิตไฟฟ้า (EGCO) เดินหน้าเขา้ร่วมโครงการรบัซื้ อไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน (RE Big Lot) รอบท่ี 2 ภายใต้

ประกาศของคณะกรรมการกาํกับกิจการพลังงาน (กกพ.) พรอ้มนําโครงการพลังงานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนพ้ืนดิน

กว่า 10 โครงการเขา้ร่วมประมูล (อินโฟเควสท)์ 

SJWD บมจ.เอสซีจี เจดับเบิ้ ลยูดี โลจิสติกส์ (SJWD) กล่าวว่า แผนการดําเนินธุรกิจของ SJWD เร่งเสริมความแข็งแกร่งแก่

ธุรกิจโลจิสติกสส์าํหรบัสินคา้ควบคุมอุณหภูมิเพ่ือเพ่ิมศักยภาพในการแข่งขนั ดว้ยการต่อยอดจุดแข็งในปัจจุบนั เช่น 

เป็นผูใ้หบ้ริการหอ้งเย็นสาธารณะท่ีมีพ้ืนท่ีใหบ้ริการมากท่ีสุด 8 โลเคชนัครอบคุมทัว่ประเทศ รวมกว่า 241,000 พา

เลต (แท่นวางสินคา้), ติดตั้งระบบจดัเก็บสินคา้อตัโนมติั, ผ่านการรบัรองมาตรฐานสากลและใบอนุญาตทุกประเภท 

เป็นตน้ (อินโฟเควสท)์ 

OKJ บมจ.ปลูกผักเพราะรกัแม่ (OKJ) ระบุว่า เหตุการณ์น้ําท่วมในจงัหวดัเชียงใหม่ ซึ่งครอบคลุมหลายอาํเภอ ไม่ไดก้ระทบ

ต่อผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทฯ เน่ืองจากรา้นอาหาร 2 สาขาในจงัหวดัเชยีงใหม่ ไดแ้ก่ สาขาสนัทราย

ตั้งอยู่ท่ีอาํเภอสนัทราย และสาขาน่ิมซิต้ี เดล่ี ซึ่งอยูใ่กลบ้ริเวณสนามบินเชียงใหม่ไม่ไดร้บัผลกระทบและยงัคงสามารถ

เปิดขายไดเ้ป็นปกติ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,452            15.7          14.1         15% 12% 0.6% 0.6% 0.2% 2.6%
   - Energy 19,821          11.7          10.7         6% 9% 0.3% 0.3% 0.8% -4.1%
   - Banking 396              7.6           7.2          8% 6% 0.0% 0.0% 0.0% 3.3%
   - Commerce 31,643          22.8          20.4         15% 12% 1.2% 1.2% 0.0% 2.2%
   - Food 11,387          16.1          14.4         99% 12% 1.2% 1.2% 1.7% 2.7%
   - Healthcare 6,714            28.0          25.6         12% 9% 1.0% 1.0% -0.8% 0.4%
Indonesia 7,504            14.3          13.4         37% 6% 0.1% 0.1% -0.3% 3.2%
Phillipine 7,555            12.9          11.7         17% 11% 1.2% 1.2% 3.9% 17.1%
Asia
China 3,336            13.3          12.1         14% 10% 0.0% 0.0% 0.0% 12.2%
Hong Kong 23,100          11.1          10.4         9% 7% 1.6% 1.6% 9.3% 35.5%
India 81,050          23.1          20.0         21% 15% -0.8% -0.8% -3.9% 12.2%
Japan 39,333          21.6          19.3         42% 12% 1.8% 1.1% 3.0% 16.7%
Korea 2,610            10.2          8.3           68% 24% 1.6% 1.0% 0.1% -2.3%
Malaysia 1,635            15.1          13.9         -2% 9% 0.3% 0.3% -0.8% 12.4%
Singapore 3,599            11.7          11.2         4% 5% 0.3% 0.3% 0.4% 11.1%
Taiwan 22,703          18.3          16.0         46% 14% 1.8% 1.8% 2.2% 26.6%
Vietnam 1,270            11.9          10.0         32% 19% -0.1% -0.1% -1.4% 12.4%
MSCI Asia Ex Japan 777              13.2          11.7         46% 12% 0.5% 0.5% 1.9% 21.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 519              9.8            9.5           13% 3% 0.0% 0.1% 1.2% 31.2%
Coal Index 1,697            9.4            9.0           184% 4% -0.7% -0.6% -2.3% 5.5%
Chemicals Index 272              22.7          17.2         7% 31% -0.2% -0.3% -1.8% -1.7%
Banks Index 207              9.6            9.1           14% 5% -0.1% -0.4% -2.2% 17.0%
Commercial Services Inde 132              23.7          21.2         23% 12% 0.5% 0.3% 0.4% 24.9%
Telecommunications Index 69                17.1          15.0         32% 14% 1.2% 0.9% 1.9% 18.8%
Transportation Index 138              9.3            11.1         16% -16% -0.4% -0.5% -2.6% 7.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Oct 4-Oct MTD YTD 2023 2022
Thailand (34.8)                  (30.7)                  (365)                   (2,946)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (50.7)                  (33.2)                  (165)                   3,084                 (353)                   4,267                 
Philippines 23.8                   10.7                   57                      80                      (863)                   (1,245)                
India -                     (1,148.7)             (3,617)                7,416                 21,427               (17,016)              
S. Korea 79.8                   90.3                   (76)                     10,486               10,705               (9,665)                
Taiwan 303.7                 (666.3)                (573)                   (13,914)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (12.9)                  (24.0)                  5                        (2,221)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Oct 4-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.04        2.20        38% 34% 1081% -23% -17% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.5        77.8        2% 10% 7% -7% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.2        79.4        2% 11% 8% -6% -11%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.1        74.4        4% 13% 11% -5% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 595         595         0% 0% 4% 5% -7% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% 3% 4% -4%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.51        2.51        0% -5% 25% 4% 33% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 77.1        74.4        4% 13% 13% -2% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 82.2        82.4        0% 7% 5% -11% -18%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2.8          4.5          -39% -38% -31% -60% -69% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 91.3        90.4        1% 8% 6% -9% -16%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.9        12.6        -5% -3% 1% -21% -31% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.4        70.5        0% 8% 11% -11% -9%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9.0)         (7.4)         -23% -24% 17% -37% 34% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 91.7        90.8        1% 9% 6% -8% -14%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.2        13.0        -6% 8% -3% -13% -20% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


