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การเก็งกาํไรช่วงสั้น ใหน้ํ้าหนักกบัผลประกอบการมากข้ึน 

แนวโนม้เศรษฐกิจสหรฐัฯ หนุนการฟ้ืนตวัของกลุ่มเทคโนโลยี โมเดล GDPNow ของเฟด

แอตแลนตา้ ปรบัคาดการณ์ GDP ไตรมาส 3/67 สหรฐัฯ ข้ึนเป็น +3.2% (จากคาดการณ์

เดิม +2.5% เม่ือ 1 ต.ค.) ทั้งน้ีตวัเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งลดความกงัวลของการเกิดถดถอย

ทางเศรษฐกิจ หนุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยีสหรฐัฯ ฟ้ืนตัวเด่นในคืนท่ีผ่านมา ซ่ึงจะเป็นจิตวิทยา

บวกกบัการฟ้ืนตวัของหุน้ญี่ปุ่ น, ไตห้วนั, ฮ่องกง  

ทางการจีนยงัไม่ประกาศการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติม การแถลงข่าวเศรษฐกิจของจีน

เม่ือวาน (8 ต.ค. 67) โดยคณะกรรมการพฒันาและปฏิรูปแห่งชาติจีน (NDRC) ไม่มีการ

ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม โดยมองเศรษฐกิจมีแนวโน้มฟ้ืนตัวท่ีดีข้ึน 

โดยเฉพาะการบริโภคและจา้งงาน โดยจะเดินหน้ากระตุน้เศรษฐกิจตามแผนการท่ีประกาศ

มาแล้ว ขณะท่ีมุ่งเน้นส่งเสริมการบริโภคในประเทศ โดยเฉพาะสินคา้ดา้นนวัฒนธรรม 

ท่องเท่ียว และการกีฬา ขณะท่ีแสดงความเชื่อมัน่ว่าเศรษฐกิจจีนจะบรรลุเป้าหมาย GDP ท่ี 

5% อย่างไรก็ตาม ตลาดอาจผิดหวงัท่ีไม่มีการประกาศมาตรการเพ่ิมเติม ทําใหต้อ้งระวงั

ความผนัผวนจากแรงทาํกาํไรหุน้จีน รวมถึง DR อิงหุน้จีนท่ีข้ึนเด่นในช่วงสปัดาหท่ี์ผ่านมา 

การเก็งกาํไรใหน้ํ้าหนักกบัผลประกอบการไตรมาส 3/67 ท่ีกาํลงัจะประกาศ โดยกลุ่มท่ี

เราคาดว่าผลประกอบการระยะสั้นแข็งแกร่ง หรือมีแนวโน้มท่ีจะดีข้ึนต่อเน่ือง ไดแ้ก่ สื่อสาร 

คา้ปลีก ขณะท่ีกลุ่มอาหาร BTG และ TFG อาจฟ้ืนตัวไดดี้กว่า CPF และ GFPT / อาหารสตัว์

เลี้ ยง ยงัมีสญัญาณท่ีดีทั้ง ITC, AAI / กลุ่มท่องเท่ียว กาํลงัเขา้ high season อยา่งไรก็ตาม สิ่ง

ท่ีตลาดติดตาม คือ ความเร็วในการฟ้ืนตัวของนักท่องเท่ียวในช่วง ต.ค. เทียบกับจํานวน

ตํา่สุดของปี ก.ย. ซ่ึงตวัเลขสปัดาหแ์รก ต.ค. +7.75% WoW หากสปัดาหห์น้ายงัเดินหน้าข้ึน

ต่อ ในระดบั +/-10% หรือมากกวา่ ตลาดจะเริ่มกลบัมาใหน้ํ้าหนักกลุ่มท่องเท่ียวเพิ่มข้ึน 

ภาพรวมกลยุทธ ์“แกว่งตวัในกรอบ 1,445-1,465 จุด เก็งกาํไรหุน้ขนาดกลาง-เล็ก สะสม

หุน้ท่ีเขา้สู่ช่วง high season อย่างกลุ่มท่องเท่ียว การแพทย ์อาหารสตัวเ์ลี้ ยงเราชอบ AOT, 

ERW, CENTEL, SPA, VRANDA, BCH, BDMS, ITC //หุน้ได้แประโยชน์ Data center: WHA, 

INSET, ITEL, MFEC, AIT, ICN // หุน้ตํา่มูลค่าทางบญัชี FLOYD, IND, BC 

แนวรบั: 1,445 / แนวตา้น : 1,465 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BTG* (24) : กาํไรไตรมาส 3/67 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และเป็น Laggards play ในกลุ่ม

อาหาร ตดัขาดทุน 21.90 บาท 

 SAMART* (8) : ผลการดาํเนินงานไดแ้รงหนุนจากการใชจ่้ายภาครฐัฯ และการไดร้บั

โครงการใหม่ๆ ราคาปัจจุบนัตํา่กว่า NAV ท่ี 8-10 บาท  ตดัขาดทุน 6.90 บาท  

 TFG* (5) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/67 แข็งแกร่ง ขณะท่ีไตรมาส 4/67 คาดไดแ้รง

หนุนจากกาํลงัซื้ อท่ีเพ่ิมจากมาตรการการแจกเงิน ตดัขาดทุน 4.08 บาท   

 VRANDA* (7) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในไตรมาส 2/67 ธุรกิจโรงแรมดี

ขึ้ นในช่วงไตรมาส 3/67 ขณะท่ีการโอนอสงัหาริมทรพัยจ์ะเป็นตวัช่วยผลกัดนักาํไรช่วง

ไตรมาส 4/  ตดัขาดทุน 5.15 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “นักท่องเท่ียวต่างชาติ” เขา้ไทย 9 เดือนแรก แตะ 26.6 ลา้นคน สรา้งรายได ้1.24 ลา้น

ลา้นบาท 

- ยงัไม่ไดข้อ้สรุปเลือก ”ประธานแบงกช์าติ“ นัดแรก 

- “เงินหยวน” อ่อนค่ามากสุดในรอบ 1 ปี ฉุด “สกุลเงินเอเชีย” อ่อนค่าตาม 

- เวิลดแ์บงก ์คาด “เศรษฐกิจเอเชยี” ชะลอตวัเหลือโต 4.4% ในปี 68 แรงฉุดเศรษฐกิจจีน 

- เวิลดแ์บงก ์คงคาดการณเ์ศรษฐกจิไทยปีน้ีโต 2.4% ก่อนขยบัเป็น 3%ในปี 68 

- ครม.ไฟเขียวจ่ายเงินช่วยเหลือน้ําท่วมแบบเหมาจ่าย 9,000 บาท/ครวัเรือน 

- ดุสติ เซ็นทรลั พารค์ เผย โซนเรสซิเดนสปิ์ดการขาย 80%  

- TRUE เตรียมออกหุน้กู ้อายุ 2-10 ปี ดอกเบี้ ย 2.95-4.10% เสนอขายผูล้งทุนทัว่ไป 21-

25 ต.ค. 

- CPF แนะนํา “ซื้ อ” เป้า 31 บาท/ KBANK แนะนํา “ซื้ อ” เป้า 190 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

10 ต.ค. – FOMC Minutes/ US CPI Inflation (Sep) 

 

 

 

 

 

    
 
 
 
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,452.80       0.60 0.04%

SET50 922.03          (0.50) (0.05%)

SET100 2,011.69       0.97 0.05%

FTSE SET LARGE CAP  1,579.41       0.28 0.02%

FTSE SET MID CAP  1,844.45       6.96 0.38%

FTSE SET SMALL CAP  2,209.85       4.67 0.21%

SET‐VAL (Btm) 54,746         

Mkt Cap (Btm) 18,022,440  

PER (x) 18.10

P/BV (x) 1.40

DJIA 42,080          126.13 0.30%

NASDAQ 18,183          259.02 1.45%

STOXX Europe 600  517                (2.84) (0.55%)

SSEC 3,490             153.28 4.59%

FTSE 8,191             (113.01) (1.36%)

HANG SENG 20,927          (2172.99) (9.41%)

NIKKEI 38,938          (395.20) (1.00%)

MSCI ASIA EX JAPAN 754               (23.28) (3.00%)

NYMEX (US $/bbl) 73.57             (3.57) (4.63%)

Brent (US $/bbl) 77.18             (3.75) (4.63%)

Dubai (US $/bbl) 79.23             (0.22) (0.28%)

Newcastle coal (US $/metric t 147.80          (0.70) (0.47%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.73              (0.01) (0.47%)

Baltic dry Index 1,860             (47.00) (2.46%)

Golds (spot) 2,622             (20.76) (0.79%)

Copper (spot) 9,595             (183.16) (1.87%)

Sugar (spot) 22.49             (0.06) (0.27%)

Rubber (spot) 415.6             (16.10) (3.73%)

CRB Index 535.47          (3.05) (0.57%)

THB/Dollar 33.6               0.08 0.23%

Yen/Dollar 148.2             0.02 0.01%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.04%

Dollar Index 102.5             0.01 0.01%

3M US T‐Bill (%) 4.54 (0.02) (0.35%)

10Y US Yield (%) 4.01 (0.01) (0.34%)

10 Y TH Yield (%) 2.56 0.01 0.20%

VIX Index 21.42 (1.22) (5.39%)

Equity 8‐Oct MTD YTD

Local Institutions 2,294             18,985          21,320         

Proprietary Trading 52                  (1,595)           (158)              

Foreign Investors (343)              (12,373)       (107,943)    

Local Individuals (2,003)           (5,017)         86,781       

Bond 8‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (88.95) (658.44) (258.87)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 107.50 (1.01) (0.92%)

GULF 58.50 (0.95) (1.68%)

PTT 33.75 (0.58) (0.74%)

PTTEP 135.00 (0.32) (0.74%)

SCC 243.00 (0.29) (1.22%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TLI 11.20 0.83 8.74%

AOT 64.25 0.58 0.78%

CRC 33.75 0.49 3.05%

BBL 155.50 0.38 1.63%

KBANK 152.00 0.38 1.33%
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Fundamental Research 

CPF 

MAINTAIN 

BUY 

TP:  31.00 บาท 

เราคาดว่า CPF จะรายงานกาํไรปกติใน 3Q24 ท่ี 5,725 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 5% qoq จากขาดทุนปกติท่ี 3.8 พนัลา้นบาท

ใน 3Q23 หนุนจากธุรกิจหมูในจีนและธุรกิจหมูในประเทศท่ีดีข้ึน เราไดป้รบัประมาณการกาํไรปี 2024-25 ข้ึนเพ่ือ

ตอบสนองกบัระดบัความสามารถในการทาํกาํไรท่ีแข็งแกร่ง เราคาดความน่าต่ืนเตน้ของการเติบโต qoq จะลดลง แต่คาด

ว่ากาํไรของ consensus จะมี upside ราว 15-20% เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 31.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (8 ต.ค.) โดยไดปั้จจยับวกจากการชะลอตวัของราคาน้ํามนัและแรงซื้ อท่ีส่งเขา้

หนุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเปิดเผยขอ้มูลเงินเฟ้อของสหรฐัฯ และผลประกอบการประจาํไตรมาส 

3/2567 ของบริษัทจดทะเบยีน (อินโฟเควสท)์   

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลง (8 ต.ค.) เน่ืองจากการขาดรายละเอียดใหม่ ๆ เกี่ยวกับมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีนได้

กระตุน้แรงขายหุน้กลุ่มต่าง ๆ  ท่ีเกี่ยวกบัจีนซึ่งมีเศรษฐกิจใหญ่ท่ีสุดเป็นอนัดับ 2 ของโลก อาทิ หุน้กลุ่มเหมืองแร่ และ

กลุ่มสินคา้หรูหรา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (8 ต.ค.) หลงัจากท่ีปรบัตวัข้ึนติดต่อกนั 3 วนัทาํการ เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทาํ

กาํไรจากการปรบัตวัข้ึนของตลาดในช่วงท่ีผ่านมา ท่ามกลางความกงัวลเกีย่วกบัสถานการณค์วามตึงเครียดในตะวนัออก

กลาง ขณะท่ีการแข็งค่าของเงินเยนเม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐัส่งผลกระทบต่อหุน้กลุ่มส่งออก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 4% (8 ต.ค.) หลังจากมีรายงานข่าวว่ากลุ่มฮิซบอล

เลาะหแ์ละอิสราเอลอาจจะทาํขอ้ตกลงหยุดยิง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“นักท่องเท่ียวต่างชาต”ิ เขา้ไทย 

9 เดือนแรก แตะ 26.6 ลา้นคน 

“นักท่องเท่ียวต่างชาติ” เขา้ไทย 9 เดือนแรก แตะ 26.6 ลา้นคน เพ่ิมข้ึนทุกกลุ่มตลาด สรา้งรายได ้1.24 ลา้นลา้นบาท 

จีนยงัครองแชมป์ (การเงินธนาคาร) 

“เวิลดแ์บงก”์ คาด “เศรษฐกิจ

เอเชยี” ชะลอตวัเหลือโต 4.4% 

ในปี 68 

“เวิลด์แบงก์” คาด “เศรษฐกิจเอเชีย” ชะลอตัวโต 4.8% ในปี 67 และ 4.4% ในปี 68 แรงฉุดเศรษฐกิจจีนบัน่ทอน

โอกาสของเอเชียในอีก 1 ปี แนะกระชบัความสมัพนัธท์างการคา้กบัตลาดส่งออก (การเงินธนาคาร) 

เวิลดแ์บงก ์คงคาดการณ์

เศรษฐกิจไทยปีน้ีโต 2.4% 

ธนาคารโลก (World Bank) คงคาดการณอ์ตัราการเติบโตของเศรษฐกิจ (GDP) ไทยในปี 2567 จะอยูท่ี่ 2.4% เร่งตวัข้ึน

จาก 1.9% ในปี 66 โดยการเติบโตของเศรษฐกิจในช่วงคร่ึงหลงัของปีน้ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึนอีก ทั้งน้ี ธนาคารโลก ยงัคาดว่า

ในปี 68 เศรษฐกิจไทยจะเร่งตวัข้ึนเป็น 3.0% โดยไดร้บัแรงหนุนจากการบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนท่ีฟ้ืนตวั (อิน

โฟเควสท)์ 

“เงินหยวน” ออ่นค่ามากสุดใน

รอบ 1 ปี ฉุด “สกุลเงินเอเชยี” 

อ่อนค่าตาม 

“เงินหยวน” อ่อนค่ามากสุดในรอบ 1 ปี ฉุด “สกุลเงินเอเชีย” อ่อนค่าตาม ทั้งดอลลาร์ออสเตรเลียและวอนเกาหลีใต ้

หลงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจีนผิดคาด (การเงินธนาคาร) 

ยงัไม่ไดข้อ้สรุปเลือก ”ประธาน

แบงกช์าติ“ 

ท่ีประชุมบอรด์สรรหาประธานแบงกช์าตินัดแรก ยงัไม่เคาะชื่อใคร สัง่หาขอ้มูลเพ่ิมเติม คาดมีชื่อ “กิตติรตัน์ ณ ระนอง” 

ตามท่ีเป็นข่าว (การเงินธนาคาร) 

ดุสิต เซ็นทรลั พารค์ เผย โซน

เรสซิเดนสปิ์ดการขาย 80% 

ดุสิต เซ็นทรลั พารค์ จ่อข้ึนแท่นท็อป 5 อาคารสูงสุดในไทย เผย The Residences at Dusit Central Park ปิดการขายได้

แลว้ 80% ราคาขายเฉล่ียแตะ 3.8-3.9 แสนบาท/ตร.ม. ฟากหอ้งเพนตเ์ฮา้สใ์หญ่ 450-900 ตร.ม. ยอดขายทะลุ 50%  

(การเงินธนาคาร) 
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ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวัตถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีนํา
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,453            15.7          14.1         15% 12% 0.0% 0.6% 0.3% 2.6%
   - Energy 19,666          11.6          10.6         6% 9% -0.8% -0.5% 0.0% -4.8%
   - Banking 398              7.7           7.3          8% 6% 0.5% 0.5% 0.6% 3.9%
   - Commerce 31,857          23.0          20.6         15% 12% 0.7% 1.9% 0.7% 2.9%
   - Food 11,398          16.0          14.5         100% 11% 0.1% 1.3% 1.8% 2.8%
   - Healthcare 6,710            28.0          25.6         12% 9% -0.1% 0.9% -0.9% 0.4%
Indonesia 7,557            14.4          13.6         36% 6% 0.7% 0.8% 0.4% 3.9%
Phillipine 7,537            12.9          11.6         17% 11% -0.2% 0.9% 3.6% 16.9%
Asia
China 3,490            13.9          12.6         14% 10% 4.6% 4.6% 4.6% 17.3%
Hong Kong 20,927          10.0          9.4           9% 7% -9.4% -8.0% -1.0% 22.8%
India 81,635          23.2          20.2         21% 15% 0.7% -0.1% -3.2% 13.0%
Japan 38,938          21.4          19.1         41% 12% -1.0% 1.7% 3.6% 17.4%
Korea 2,594            10.2          8.2           68% 23% -0.6% 1.0% 0.0% -2.3%
Malaysia 1,636            15.1          13.9         -2% 9% 0.0% 0.3% -0.8% 12.4%
Singapore 3,576            11.6          11.1         4% 5% -0.7% -0.4% -0.3% 10.4%
Taiwan 22,611          18.2          16.0         46% 14% -0.4% 1.4% 1.7% 26.1%
Vietnam 1,272            12.0          10.0         32% 20% 0.2% 0.1% -1.2% 12.6%
MSCI Asia Ex Japan 754              13.3          11.8         41% 13% -3.0% -2.5% -1.1% 17.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 513              9.7            9.4           12% 3% -1.2% -1.2% -0.1% 29.5%
Coal Index 1,697            9.2            8.9           190% 4% -1.5% -2.2% -3.9% 3.8%
Chemicals Index 276              23.0          17.5         7% 32% 1.3% 1.1% -0.5% -0.4%
Banks Index 208              9.6            9.2           14% 5% 0.2% 0.1% -1.7% 17.6%
Commercial Services Inde 133              23.9          21.4         23% 12% 0.8% 1.9% 2.1% 27.0%
Telecommunications Index 67                16.7          14.6         31% 14% -2.9% -1.7% -0.7% 15.8%
Transportation Index 137              9.1            11.0         18% -18% -0.9% -1.6% -3.6% 6.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-Oct 7-Oct MTD YTD 2023 2022
Thailand (10.2)                  (34.8)                  (375)                   (2,956)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (10.6)                  (50.7)                  (176)                   3,074                 (353)                   4,267                 
Philippines 7.5                     23.8                   65                      87                      (863)                   (1,245)                
India -                     (967.8)                (4,585)                6,449                 21,427               (17,016)              
S. Korea (347.9)                79.8                   (424)                   10,138               10,705               (9,665)                
Taiwan (859.6)                303.7                 (1,433)                (14,774)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (4.4)                    (12.9)                  0                        (2,225)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-Oct 7-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.13        3.04        3% 13% 120% -23% -14% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 79.2        79.5        0% 14% 8% -7% -14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.9        81.2        -4% 3% 7% -10% -15%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.6        77.1        -5% 5% 9% -10% -13%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 595         595         0% 0% 4% 5% -7% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% 3% 4% -4%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.39        2.51        -5% -10% 19% 0% 48% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 73.6        77.1        -5% 5% 10% -7% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.5        82.2        2% 14% 10% -9% -19%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4.3          2.8          55% 7% 47% -28% -62% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 92.0        91.3        1% 12% 10% -8% -12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.8        11.9        7% -1% 26% -11% 1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 69.0        70.4        -2% 9% 12% -12% -11%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10.2)       (9.0)         -13% -68% 12% -54% 30% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 91.6        91.7        0% 12% 7% -7% -13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.4        12.2        2% 2% 3% -6% -10% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


