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ตลาดหุน้ไทยอาจผนัผวน ช่วงการเลือกตั้งสหรฐัฯ   

เขา้สู่ช่วงการรายงานผลการดาํเนินงาน ประเมินตลาดหุน้ไทยอาจผันผวนในช่วงใกลก้าร

เลือกตั้งสหรฐัฯ แนะใหเ้น้นลงทุนกลุ่มท่ีมีแนวโน้มผลการดําเนินงานดีในช่วงท่ีราคาหุน้ปรบั

ฐาน อาทิ กลุ่มท่องเท่ียว, คา้ปลีก ท่ีคาดจะไดป้ระโยชน์จากการเขา้สู่ช่วง high season ใน 

4Q67 รวมถึงกลุ่มท่ีคาดจะไดป้ระโยชน์จากการปรับลดอัตราดอกเบี้ ยนโยบาย อาทิกลุ่ม

การเงิน, โรงไฟฟ้า และ Reits โดนเราคาด กนง. มีโอกาสท่ีจะปรบัอตัราดอกเบี้ ยนโยบายลง

อีก 1 ครั้ง หรือ 0.25% เพื่อใชก้ารกระตุน้เศรษฐกิจ     

คาดเห็นการแกว่งออกขา้งถึงพกัฐาน ในระยะสั้นเราประเมินตลาดหุน้ไทย อาจมีการแกวง่

ออกขา้ง ถึงพกัฐาน เน่ืองจาก 1) ดัชนีปรบัข้ึนมาแลว้กว่า 200 นับตั้งแต่จุดตํา่สุดของรอบ 

(6 ส .ค.) หรือหลังการได้นายกฯ รัฐมนตรีเป็นคุณแพทองธาร ชินวัตร, 2) คาดผล

ประกอบการไตรมาส 3/67 จะอ่อนแอ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน ซ่ึงมีน้ําหนักในตลาดหุน้

ไทยสูง เน่ืองจากรายได ้และกาํไรสุทธิในไตรมาส 3/67 จะถูกกดดันจากราคาน้ํามันดิบท่ี

ปรบัลดลงค่อนขา้งมาก และ 3) คาด Catalyst ใหม่ช่วยหนุนในระยะสั้น เรายงัคงแนะ 

กลยุทธแ์บบเลือกลงทุนเป็นรายตวัเป็นหลกั 

การปรับข้ึนมาในโซน 1,500-1,535 จุด เป็นระดับท่ีมีความเสี่ยงต่อแรงทาํกาํไร 

ตลาดหุน้ไทยปรบัข้ึนกวา่ 200 จุดในช่วง 2.5 เดือนท่ีผ่านมา ซ่ึงถือว่าดีกว่าท่ีตลาดและนัก

ลงทุนส่วนใหญ่คาด อยา่งไรก็ตาม การปรบัข้ึนของหุน้ขนาดใหญ่จาํนวนมากในระดบั 30%-

50% ทําใหอ้าจตอ้งเริ่มระวงัความผันผวนจากแรงทาํกาํไรท่ีจะตามมา การเก็งกาํไรเน้นหุน้

ท่ียงั Laggards หรือมีปัจจยัผลกัดนั 

ภาพรวมกลยุทธ ์“กรอบการเก็งกาํไรยกขึ้ นเป็น 1,460-1,535 จุด เลือกเก็งกาํไรรายตัว 

สะสมหุน้ท่ีเขา้สู่ช่วง high season อย่างท่องเท่ียว การแพทย ์อาหารสตัวเ์ลี้ ยงเราชอบ AOT, 

ERW, CENTEL, SPA, VRANDA, BCH, BDMS, ITC //หุน้ได้แประโยชน์ Data center: WHA, 

INSET, ITEL, MFEC, AIT, ICN, LTS // หุน้ตํา่มูลค่าทางบญัชี FLOYD, IND, BC 

แนวรบั: 1,450 / แนวตา้น : 1,486-1,500 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 MTC* (56) : คาดจะไดอ้านิสงสเ์ชิงบวกจากการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ตดั

ขาดทุน 51.00 บาท 

 SYNEX* (17.5) : คาดผลการดาํเนินงาน 2H67 ปรบัดีขึ้ น HoH จากผลของสินคา้กลุ่ม IT 

ท่ีเขา้มาเพ่ิมขึ้ น ตดัขาดทุน 15.30 บาท  

 IVL* (32) : คาดกาํไรสุทธิ 3Q67 จะมีแนวโน้มท่ีดีขึ้ น และมีโอกาสท่ีนักวิเคราะหใ์นตลาด

จะปรบักาํไรสุทธิ และราคาเป้าหมายข้ึน ตดัขาดทุน 24 บาท   

 AU* (10.90) : คาดกาํไรสุทธิ 3Q67 เติบโต 38% yoy หนุนจาก SSSG ท่ีเป็นบวก และ

การ OEM ขนมปังเนยโสดเขา้สู่ 7-eleven ตดัขาดทุน 9.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐั +3.3% ใน Q3/67 

- สหรฐัเผยคนป่วยจากเชื้ ออีโคไล หลงักินเบอรเ์กอรแ์มคโดนัลดเ์พ่ิมเป็น 75 ราย 

- ทรมัป์ นําต่อเน่ืองใน Swing State แฮรริ์สคะแนนร่วง 

- IMF มองมาตรการกระตุน้ เศรษฐกิจจีน ยงัไม่สามารถควบคุมความเสี่ยงภาวะเงินฝืดได ้

- โพลชี้ ชาวอเมริกนักงัวลสงครามกลางเมืองหลงัเลือกตั้งปธน. 

- สหรฐัเผยคนป่วยจากเชื้ ออีโคไล หลงักินเบอรเ์กอรแ์มคโดนัลดเ์พ่ิมเป็น 75 ราย 

- ราคาน้ํามนั WTI พุ่งกว่า 1% ทะลุ $71 จบัตาสถานการณต์อ.กลาง 

- DELTA ควบรวม 2 บริษัทยอ่ยในสโลวาเกีย ลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งกลุ่ม 

- TOP ยํ้าชดัปมแรงงานชุมนุมประทว้งไม่กระทบโครงการ CFP ล่าชา้ 

- DELTA แนะนํา “ถือ” เป้า 128 บาท/ TRUE แนะนํา “ซื้ อ” เป้า 14.50 บาท/ SABINA  

แนะนํา “ซื้ อ” เป้า 28 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

29 ต.ค. – US JOLTs Job Openings (Sep)  

30 ต.ค. – EU GDP Growth Rate (3Q67)  

31 ต.ค. – JP BoJ Interest Rate Decision  

 

 

 

 

 

 

    
 
 
 
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,463.42       2.78 0.19%

SET50 937.49          2.55 0.27%

SET100 2,034.75       4.79 0.24%

FTSE SET LARGE CAP  1,581.47       4.09 0.26%

FTSE SET MID CAP  1,787.74       0.92 0.05%

FTSE SET SMALL CAP  2,171.35       5.83 0.27%

SET‐VAL (Btm) 41,293         

Mkt Cap (Btm) 18,173,730  

PER (x) 18.24

P/BV (x) 1.41

DJIA 42,114          (259.96) (0.61%)

NASDAQ 18,519          103.12 0.56%

STOXX Europe 600  519                (0.17) (0.03%)

SSEC 3,300             19.44 0.59%

FTSE 8,249             (20.54) (0.25%)

HANG SENG 20,590          100.53 0.49%

NIKKEI 37,914          (229.37) (0.60%)

MSCI ASIA EX JAPAN 739               0.31 0.04%

NYMEX (US $/bbl) 71.78             1.59 2.27%

Brent (US $/bbl) 76.05             1.67 2.25%

Dubai (US $/bbl) 74.06             (1.42) (1.88%)

Newcastle coal (US $/metric t 144.90          (0.60) (0.41%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.56              0.04 1.51%

Baltic dry Index 1,410             (7.00) (0.49%)

Golds (spot) 2,748             11.39 0.42%

Copper (spot) 9,469             101.98 1.09%

Sugar (spot) 22.14             (0.06) (0.27%)

Rubber (spot) 410.0             (4.80) (1.16%)

CRB Index 530.02          0.49 0.09%

THB/Dollar 33.7               0.00 0.01%

Yen/Dollar 152.3             0.48 0.32%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.30%)

Dollar Index 104.3             0.20 0.19%

3M US T‐Bill (%) 4.56 0.05 1.12%

10Y US Yield (%) 4.24 0.03 0.67%

10 Y TH Yield (%) 2.39 (0.05) (2.05%)

VIX Index 20.33 1.25 6.55%

Equity 25‐Oct MTD YTD

Local Institutions (360)               30,628          32,963         

Proprietary Trading (289)               (1,362)           76                 

Foreign Investors (39)                (20,964)       (116,534)    

Local Individuals 688               (8,302)         83,496       

Bond 25‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 19.51 (934.53) (534.96)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 65.75 (0.71) (1.13%)

PTT 33.25 (0.58) (0.75%)

TOP 44.00 (0.36) (4.35%)

SCC 204.00 (0.29) (1.45%)

ADVANC 274.00 (0.24) (0.36%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 136.50 1.51 1.11%

TRUE 12.10 0.84 2.54%

SCB 115.00 0.41 1.32%

BH 277.00 0.38 2.21%

WHA 6.10 0.36 5.17%
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Fundamental Research 

DELTA 

Maintain 

HOLD 

TP: 128.00 Baht 

DELTA รายงานกาํไรสุทธิ 3Q24ท่ี 5.9 พนัลา้นบาท (+9% yoy, -10% qoq) กาํไรสุทธิออกมาสูงกว่าท่ีเราคาดไว ้7% 

เน่ืองจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีสูงกว่าคาด แมว่้าค่าเงินบาทจะแข็งค่าข้ึน แต่อตัรากาํไรขั้นตน้กลบัแข็งแกร่งมาก รายได้

เพ่ิมข้ึนจากความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึน การผสมผสานผลิตภณัฑท่ี์ดีข้ึน และการกลบัรายการการลดมูลค่าสินคา้คงคลงั เรา

คาดว่ากาํไรจะยงัคงแขง็แกร่งต่อไปใน 4Q24 แตเ่รายงัคงระมดัระวงัใน Valuation ของ DELTA คงคาํแนะนํา “ถือ” ท่ีราคา

เป้าหมายสูงข้ึนท่ี 128.00 บาท 

TRUE 

Maintain  

BUY 

TP: 14.50 Baht 

TRUE รายงานขาดทุนสุทธิ 810 ลา้นบาทใน 3Q24 ขาดทุนสุทธิลดลง yoy และ qoq กาํไรหลกัยงัคงแขง็แกร่งท่ี 2.3 

พนัลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 295% yoy และ 19% qoq จากการดาํเนินงานหลกัท่ีดีข้ึน รายไดจ้ากการบริการเพ่ิมข้ึน 5% yoy 

และทรงตวั qoq โดยไดร้บัแรงหนุนหลกัจากธุรกิจ FBB ดิจิทลั และมือถือ แนวโน้มของ ARPU ยงัดีข้ึนสาํหรบัธุรกิจมือถือ

และ FBB คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ท่ีราคาเป้าหมายสูงข้ึนท่ี 14.50 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสแ์ละดชันี S&P500 ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (25 ต.ค.) แตด่ชันี Nasdaq ปิดบวก โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้

ขนาดใหญ่ ขณะท่ีนักลงทุนรอการเปิดเผยผลประกอบการรายไตรมาสจากบริษัทรายใหญ่ท่ีสุดหลายแห่งในสปัดาหห์น้า 

(อินโฟเควสท)์   

ตลาดหุน้ยุโรป ดชันีดาวโจนสแ์ละดชันี S&P500 ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (25 ต.ค.) แต่ดชันี Nasdaq ปิดบวก โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้

ขนาดใหญ่ ขณะท่ีนักลงทุนรอการเปิดเผยผลประกอบการรายไตรมาสจากบริษัทรายใหญ่ท่ีสุดหลายแห่งในสปัดาหห์น้า 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (25 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลเกี่ยวกบัความไม่แน่นอนของผลการเลือกตั้ง

ทัว่ไปของญี่ปุ่ นในวนัอาทิตยน้ี์ (27 ต.ค.) และเงินเยนท่ีแข็งค่าข้ึนเม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐักระตุน้ใหนั้กลงทุนเทขาย

หุน้กลุ่มส่งออก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึน (25 ต.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินสถานการณ์ความ

ขดัแยง้ท่ีกาํลงัดาํเนินอยูใ่นตะวนัออกกลาง รวมถึงการเลือกตั้งในสหรฐัฯ ท่ีจะมีข้ึนในเดือนหน้า (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

นํ้ามนัลงกว่า 3%  

แหลง่พลงังานถกูโจมต ี

ราคาน้ํามนั WTI ด่ิงลงกว่า 3% ในช่วงเชา้วนัน้ี (28 ต.ค.) หลงัจากมีรายงานว่าแหล่งผลิตน้ํามนัในอิหร่านรอดพน้จาก

การถูกโจมตีโดยกองทัพอิสราเอล โดยอิหร่านเป็นผูผ้ลิตน้ํามันรายใหญ่อันดับ 3 ของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามัน 

(โอเปก) และมีกาํลงัการผลิต 3.2 ลา้นบารเ์รล/วนั หรือคิดเป็นสดัส่วน 3% ของผลผลิตน้ํามนัทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow 

บ่งชี้  GDP สหรฐั +3.3% ใน 

Q3/67 

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยว่า แบบจําลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็นว่า 

เศรษฐกิจสหรฐัขยายตวั 3.3% ในไตรมาส 3/2567  (อินโฟเควสท)์ 

IMF มองมาตรการกระตุน้ 

เศรษฐกิจจีน ยงัไม่สามารถ

ควบคุมความเส่ียงภาวะเงินฝืด

ได ้

IMF มองมาตรการกระตุน้ “เศรษฐกิจจีน” ยงัไม่สามารถควบคุมความเสี่ยงภาวะเงินฝืดได ้เน่ืองจากรฐับาลกลางตอ้งใช้

จ่ายมากขึ้ นเพ่ือแกไ้ขปัญหาอสงัหาริมทรพัยแ์ละบรรเทาแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อ (การเงินธนาคาร) 

MTC จบัตาบมจ.เมืองไทย แคปปิตอล (MTC) กาํไรไตรมาส 3/67 จ่อโตมากกว่า 15% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

หน้ีเสียลดลง ฟาก Fitch Ratings ใหเ้รตต้ิงท่ีระดับ A- เตรียมรบัผลบวกจากการลดดอกเบี้ ยของธนาคารพาณิชย ์(ข่าว

หุน้) 

DELTA DELTA ควบรวม 2 บริษัทย่อยในสโลวาเกีย ลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งกลุ่ม คาดดําเนินการแลว้เสร็จในไตรมาสท่ี 

2/68 (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,463            16.0          14.3         12% 12% 0.2% 0.0% 1.0% 3.4%
   - Energy 19,439          11.6          10.7         0% 9% -0.5% 0.0% -1.1% -5.9%
   - Banking 394              7.5           7.2          9% 4% 0.2% 0.0% -0.4% 2.9%
   - Commerce 31,432          22.5          20.2         13% 11% 0.2% 0.0% -0.6% 1.5%
   - Food 11,225          15.4          14.1         105% 9% -0.4% 0.0% 0.3% 1.2%
   - Healthcare 6,638            27.7          25.3         12% 10% 1.2% 0.0% -2.0% -0.7%
Indonesia 7,695            14.6          13.8         37% 6% -0.3% 0.0% 2.2% 5.8%
Phillipine 7,314            12.4          11.2         18% 11% 0.4% 0.0% 0.6% 13.4%
Asia
China 3,300            13.0          11.9         14% 9% 0.6% 0.0% -1.1% 10.9%
Hong Kong 20,590          9.8            9.3           9% 6% 0.5% 0.0% -2.6% 20.8%
India 79,402          22.8          19.5         20% 17% -0.8% 0.0% -5.8% 9.9%
Japan 37,914          20.5          18.8         43% 10% -0.6% 1.9% 1.9% 15.4%
Korea 2,583            10.3          8.3           65% 24% 0.1% 0.6% 0.2% -2.1%
Malaysia 1,618            14.9          13.7         -2% 9% -0.9% 0.0% -1.9% 11.2%
Singapore 3,593            11.7          11.2         4% 5% -0.3% 0.0% 0.2% 10.9%
Taiwan 23,348          18.7          16.1         46% 16% 0.7% 0.0% 5.1% 30.2%
Vietnam 1,253            11.9          9.9           32% 20% -0.4% 0.0% -2.7% 10.9%
MSCI Asia Ex Japan 739              14.6          12.7         26% 15% 0.0% 0.0% -3.1% 15.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 472              11.3          11.0         -12% 3% -0.8% 25.7% 15.6% 49.9%
Coal Index 1,697            8.7            8.4           206% 3% -0.7% -0.1% -7.8% -0.5%
Chemicals Index 255              22.1          16.7         2% 33% 0.3% -0.3% -8.1% -8.0%
Banks Index 207              9.6            9.2           14% 4% -0.6% -0.1% -2.3% 16.9%
Commercial Services Inde 123              22.2          19.9         23% 12% -1.0% 0.2% -5.9% 17.1%
Telecommunications Index 66                16.7          14.8         30% 13% -0.2% 0.1% -2.0% 14.3%
Transportation Index 131              8.7            10.7         18% -19% -0.8% 0.3% -7.3% 2.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-Oct 24-Oct MTD YTD 2023 2022
Thailand (1.2)                    (11.8)                  (632)                   (3,213)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (39.3)                  (29.7)                  (558)                   2,692                 (353)                   4,267                 
Philippines 0.1                     (3.6)                    71                      93                      (863)                   (1,245)                
India -                     (575.3)                (9,450)                1,584                 21,427               (17,016)              
S. Korea (258.9)                (491.7)                (2,550)                8,012                 10,705               (9,665)                
Taiwan 539.2                 (278.0)                1,851                 (11,489)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (16.1)                  (9.8)                    (106)                   (2,331)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Oct 24-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.84        4.67        4% 24% 91% 0% 41% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.1        75.5        -2% 0% -2% -8% -17% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.0        74.6        2% 5% 0% -7% -15%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.0        70.4        2% 4% 0% -7% -14%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 595         595         0% 0% 4% 5% -7% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% 3% 4% -4%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 1.94        2.04        -5% 7% -26% 5% 38% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 71.8        70.2        2% 4% 1% -4% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.9        80.2        -2% -3% -2% -13% -22%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4.8          4.7          2% -33% -8% -51% -62% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.3        88.2        -2% 0% 1% -12% -13%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.3        12.7        -4% -2% 24% -26% 26% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 72.1        72.6        -1% 5% 6% -5% -9%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2.0)         (2.9)         31% 60% 72% 62% 80% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.6        89.8        -1% 3% 4% -8% -11%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.5        14.3        2% 16% 49% -8% 34% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 




