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เลือกเก็งกาํไรรายตวัโดยไม่กงัวล DELTA มากเกินไป 

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯแข็งแกร่ง ลดทอนความกังวลการเกิดเศรษฐกิจถดถอย หุน้

ยุโรปและสหรัฐฯ ปรับข้ึน ขณะท่ีดัชนีค่าเงินสหรัฐฯ (Dollar Index) ปรับข้ึน หลังสหรัฐฯ 

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจหลายตัวออกมาแข็งแกร่ง ลดทอนความกังวลการเงินเศรษฐกิจ

ถดถอย ไดแ้ก่ 1) ยอดขายบา้นมือสอง ต.ค. เพิ่มข้ึน 3.96 ลา้นยูนิต (+3.4% MoM) สูงกวา่

คาดการณท่ี์ระดับ 3.95 ลา้นยูนิต 2) ผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก ลดลง 6,000 ราย 

สู่ระดับ 213,000 ราย ตํา่กว่าตัวเลขคาดการณ์ท่ีระดับ 220,000 ราย // อย่างไรก็ตาม 

ตลาดเริ่มมีมุมมองดอกเบี้ ยสหรฐัฯ อาจลดลงชา้ ล่าสุด นักลงทุนมองเฟดลดดอกเบี้ ยในการ

ประชุมธ.ค.เหลือ 52% (จาก 72% ในสปัดาหก่์อน) 

สรุปผลประกอบการไตรมาส 3/67 ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนรวมไตรมาส 3/67 

ออกมา -28.9% QoQ และ -35.2% YoY ทั้งน้ีการลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า (QoQ) ส่วน

ใหญ่เป็นไปตามปัจจยัฤดูกาล อย่างไรก็ตามการลดลงเทียบกบัปีก่อนหน้า (YoY) แสดงถึง

ความอ่อนแอหรือปัจจัยลบของหลายอุตสาหกรรม โดยอุตสาหกรรมท่ีเป็นตัวฉุดผล

ประกอบการ ไดแ้ก่ พลังงาน, ปิโตรเคมี, ขนส่ง และโรงแรม ขณะท่ีอุตสาหกรรมท่ีเติบโตดี 

ไดแ้ก่ กลุ่มบริโภค, ธนาคาร, สื่อสาร และคา้ปลีก  

ใหน้ํ้าหนักกับหุน้ท่ีโมเมนตมัผลประกอบการดีไปถึงไตรมาส 1/68 หากมองขา้มงบไตร

มาส 3/67 ไปยงักลุ่มท่ีผลประกอบการน่าจะมีแรงส่งเชิงบวกในช่วง ไตรมาส 4/67-1/68 

เราชอบกลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก ไดแ้ก่ AOT, MINT, ERW, SPA, VRANDA, BDMS, 

BCH, CPALL, CPAXT, BJC, TNP // สําหรับกลุ่มท่ีงบอาจทรงๆแต่ดีข้ึนในไตรมาส 1/68 

ไดแ้ก่ ธนาคาร, การเงิน เราชอบ KBANK,KTB, SCB, MTC, TIDLOR, KTC // ส่วนพลังงาน 

อาจเก็งกาํไรไดจ้ากงบไตรมาส 4/67 ท่ีคาดจะฟ้ืนตัวตามราคาน้ํามนัดิบ (หลายตัวขาดทุน

สต็อคหนักในไตรมาสท่ีผ่านมา) เราชอบ PTTEP, BCP, SPRC // หุน้ท่ีได้แรงหนุนจาก

รายจ่ายภาครฐั ไดแ้ก่ SYNEX, SIS, SAMART, CSS, CK, STECON 

ภาพรวมกลยุทธ ์“เลือกเก็งกาํไรรายตัว โดยไม่กังวล DELTA เกินไป ความผันผวนจาก 

DELTA กดดัชนีลงทดสอบ 1,440+/- จุด ใกลเ้คียงท่ีเราคาด ในเชิงกลยุทธ์เราคงมุมมองเลือก

เก็งกาํไรรายตวั สะสมหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรยงัเป็นบวกในช่วง 2 ไตรมาสหน้า   

แนวรบั: 1,432-1,438  แนวตา้น : 1,455 จุด  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPN* (66) : ผลการดาํเนินงานเขา้ high season และไดแ้รงหนุนจากมาตรการเพ่ิมกาํลงั

ซื้ อและกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐัในช่วงปลายปี-ตน้ปี ตดัขาดทุน 60.75 บาท   

 PTTEP* (136) : ผลประกอบการช่วงสั้นคาดไม่มีปัจจยัลบขนาดใหญ่ ขณะท่ีอาจมีแรง

หนุนจากปัจจยัภูมิรฐัศาตรท่ี์เขม้ขน้ขึ้ น และความคืบหน้าการเจาจาพ้ืนท่ีทบัซอ้น (OCA) 

ตดัขาดทุน 120 บาท  

 SAMART* (9) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัชดัเจนในช่วง 2567-68 ทั้งจากการ

ใชจ่้ายภาครฐั และการกลบัมาเร่ิมมีกาํไรของบ.ลูกอยา่ง SDC ตดัขาดทุน 7.45 บาท  

 ERW* (4.60) : ผลการดาํเนินงานเขา้ high season และไดป้ระโยชน์จากการเพิ่มขึ้ นของ

นักท่องเท่ียวต่างชาติ ตดัขาดทุน 4.02 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- AOT โชวก์าํไรงวดปี 67 พุ่ง 118% รบัการบินกลบัมาคึกคกั 

- TLI อวดผลงาน 9 เดือนแรกกาํไรโต 8.7% ทั้งจากการรบัประกนัภยั-การลงทุน ธุรกิจใหม่

แข็งแกร่ง 

- ORI แนะนํา “ถือ” เป้า 4.10 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      25 พ.ย. – TH Exports (Oct) 

 

 

 

 

 

 

    
 
 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,440.46      (22.02) (1.51%)

SET50 929.11          (18.92) (2.00%)

SET100 2,005.70      (36.81) (1.80%)

FTSE SET LARGE CAP  1,561.79      (13.92) (0.88%)

FTSE SET MID CAP  1,701.56      1.90 0.11%

FTSE SET SMALL CAP  2,043.89      (3.19) (0.16%)

SET‐VAL (Btm) 41,515         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430 

PER (x) 19.85

P/BV (x) 1.42

DJIA 43,870          461.88 1.06%

NASDAQ 18,972          6.28 0.03%

STOXX Europe 600  503                2.05 0.41%

SSEC 3,370            2.41 0.07%

FTSE 8,149            64.20 0.79%

HANG SENG 19,601          (103.90) (0.53%)

NIKKEI 38,026          (326.17) (0.85%)

MSCI ASIA EX JAPAN 706                (5.83) (0.82%)

NYMEX (US $/bbl) 70.10            1.23 1.79%

Brent (US $/bbl) 74.23            1.42 1.95%

Dubai (US $/bbl) 72.70            (0.57) (0.78%)

Newcastle coal (US $/metr 141.50          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.34               0.15 4.57%

Baltic dry Index 1,576            (40.00) (2.48%)

Golds (spot) 2,670            19.12 0.72%

Copper (spot) 8,885            (82.91) (0.92%)

Sugar (spot) 21.38            (0.27) (1.25%)

Rubber (spot) 377.2            8.70 2.36%

CRB Index 534.64          0.07 0.01%

THB/Dollar 34.7               0.02 0.07%

Yen/Dollar 154.5            (0.90) (0.58%)

Euro/Dollar 1.0                 (0.01) (0.66%)

Dollar Index 107.0            0.29 0.27%

3M US T‐Bill (%) 4.41 0.01 0.26%

10Y US Yield (%) 4.42 0.01 0.27%

10 Y TH Yield (%) 2.42 0.00 0.04%

VIX Index 16.87 (0.29) (1.69%)

Equity 21‐Nov MTD YTD

Local Institutions (1,481)           2,315            38,668         

Proprietary Trading 1,767            (563)              433               

Foreign Investors 1,155            (9,336)           (133,072)     

Local Individuals (1,442)           7,584            93,971         

Bond 21‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 55.43 (1042.47) (1,636.22)    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 145.00 (28.60) (16.43%)

BDMS 26.25 (0.32) (0.94%)

CPAXT 34.25 (0.21) (0.72%)

SCGP 23.80 (0.21) (2.46%)

EA 5.80 (0.14) (7.20%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 33.00 1.72 2.33%

AOT 61.50 1.44 2.07%

ADVANC 286.00 0.96 1.42%

CPALL 64.00 0.54 1.19%

GULF 64.00 0.47 0.79%
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Fundamental Research 

ORI 

Maintained 

HOLD 

TP : 4.10 Baht 

ผูบ้ริหารยงัคงระมดัระวงัเกี่ยวกบัตลาดท่ีอยูอ่าศยั โดยการปรบัลดเป้า presales และลดการเปิดตวัโครงการใหม่ในปี 

2024 คาดการณว่์า ผลประกอบการใน 4Q24 จะดีข้ึนจากฐานท่ีตํา่ โดยไดร้บัการสนับสนุนจากโครงการท่ีเสร็จสมบูรณ์

ใหม่ อยา่งไรกต็าม ปัญหาท่ีเกดิข้ึนในภาคท่ีอยูอ่าศยัจะยงัคงมีอยูใ่นปี 2025 ซึง่จะยิ่งทวีความรุนแรงจากสถานการณ์

ทางการเงินท่ีตึงตวั และทาํใหฝ่้ายบริหารมีแนวโน้มท่ีระมดัระวงัในการเปิดตวัโครงการใหม่ เราขอแนะนําใหร้อ catalyst 

ใหม่ก่อน เราคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 4.10 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 1% (21 พ.ย.) โดยไดปั้จจยับวกจากแรงซื้ อหุน้วฏัจกัร (Cyclical Stocks) 

นอกจากน้ี บรรยากาศการซื้ อขายยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนมีมุมมองบวกต่อผลประกอบการของบริษัทอินวิเดีย 

(Nvidia) ซึ่งเป็นผูผ้ลิตชิปปัญญาประดิษฐ ์(AI) รายใหญข่องสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (21 พ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการทะยานข้ึนของหุน้กลุ่มพลงังานและกลุ่มเทคโนโลยี ซึ่งไดช้่วย

ยุติการปรบัตวัลงของตลาดท่ีต่อเน่ืองยาวนานท่ีสุดในรอบกว่า 2 เดือน ขณะท่ีความตึงเครียดทางการเมืองไดห้นุนความ

ตอ้งการสินทรพัยป์ลอดภยั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (21 พ.ย.) โดยถกูกดดนัจากการร่วงลงของหุน้บริษัทผลิตชปิ หลงัจากนักลงทุน

ผิดหวงักบัการเปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 3 ของบริษัทอินวิเดีย (Nvidia) ซึง่เป็นบริษัทชิปยกัษ์ใหญ่ของสหรฐัฯ 

ขณะท่ีการแข็งค่าของเงินเยนถ่วงหุน้กลุ่มส่งออกลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (21 พ.ย.) หลงัจากสถานการณตึ์งเครียดระหวา่งรสัเซียและ

ยูเครนทวีความรุนแรงมากขึ้ น โดยขณะน้ีทั้งสองประเทศต่างก็โจมตีกนัดว้ยขีปนาวุธ ซึ่งทาํใหนั้กลงทุนคาดการณว่์า

อุปทานน้ํามนัอาจไดร้บัผลกระทบหากความขดัแยง้ลุกลามเป็นวงกวา้ง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐั เตรียมยื่นคาํรอ้งต่อศาล 

สัง่ให ้Google ขายท้ิงเบราวเ์ซอร ์

Chrome 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 6,000 ราย สู่ระดับ 213,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ และตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 220,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

“ต่างชาติเท่ียวไทย” ทะลุ 30 

ลา้นคนในรอบ 10 เดือนคร่ึง 

นายสรวงศ ์เทียนทอง รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยว่า ประเทศไทยมีจาํนวนนักท่องเท่ียวสะสมตั้งแต่วนัท่ี 1 ม.ค.-17 

พ.ย. 67 รวมทั้งสิ้ น 30,564,481 คน สรา้งรายไดจ้ากการใชจ่้ายของนักท่องเท่ียวต่างชาติแลว้ประมาณ 1,430,108 

ลา้นบา (การเงินธนาคาร) 

ดอลลารอ์อ่นค่า นักลงทุนจบัตา

ทิศทางดอกเบี้ ยสหรฐั 

ดอลลารอ่์อนค่าเทียบสกุลเงินหลัก ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาตัวเลขเศรษฐกิจและถอ้ยแถลงของเจา้หน้าท่ีธนาคารกลาง

สหรฐั (เฟด) เพ่ือหาสญัญาณบ่งชี้ ทิศทางอตัราดอกเบี้ ยสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

AOT บมจ.ท่าอากาศยานไทย (AOT) หรือ ทอท. เปิดเผยผลการดําเนินงานในงวดปี 2567 (ต.ค.66- ก.ย.67) ว่า บริษัท มี

กาํไรสุทธิ 19,182.39 ลา้นบาท เติบโต 118.21% จากปีก่อนท่ีมีกาํไรสุทธิ 8,790.87 ลา้นบาท มาจากรายไดจ้าก

การขายหรือใหบ้ริการ เพ่ิมข้ึน 39.43% (อินโฟเควสท)์ 

TOP บมจ.ไทยออยล์ (TOP) เผยกลยุทธ์ธุรกิจปี 68 มุ่งสรา้งการเติบโตอย่างยัง่ยืน แมภ้าพรวมอุตสาหกรรมพลังงานและปิ

โตรเคมีในปีหน้ายงัคงมีความทา้ทายทั้งตลาดในประเทศและต่างประเทศ ไทยออยล์ยงัคงมัน่ใจในศักยภาพและโอกาส

การเติบโตของธุรกิจในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเร่งบริหารจดัการโครงการพลังงานสะอาด (Clean Fuel Project 

หรือ CFP) ซึ่งจะเป็นรากฐานสาํคญัในการเสริมความแข็งแกร่งใหก้บัไทยออยล์และสรา้งความมัน่คงทางพลงังานใหก้บั

ประเทศ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,440            16.3          14.5         8% 12% -1.5% -0.2% -1.7% 1.7%
   - Energy 18,917          11.9          10.8         -4% 10% 0.8% 3.1% -2.9% -8.4%
   - Banking 393              7.5           7.2          9% 4% 0.2% 0.6% 0.3% 2.5%
   - Commerce 31,463          24.0          21.5         6% 12% 0.2% 0.2% -0.1% 1.6%
   - Food 10,736          14.2          13.3         113% 7% 0.4% -0.2% -4.1% -3.2%
   - Healthcare 5,877            24.7          22.6         11% 9% -0.4% -1.7% -9.2% -12.1%
Indonesia 7,141            13.2          12.4         41% 6% -0.5% -0.3% -5.7% -1.8%
Phillipine 6,863            11.6          10.5         18% 10% -1.6% 2.8% -3.9% 6.4%
Asia
China 3,370            13.5          12.2         12% 10% 0.1% 1.2% 2.8% 13.3%
Hong Kong 19,601          9.4            8.9           9% 6% -0.5% 0.9% -3.5% 15.0%
India 77,156          22.2          19.3         20% 15% -0.5% -0.5% -2.8% 6.8%
Japan 38,026          18.6          18.7         59% -1% -0.9% -0.9% -2.0% 14.4%
Korea 2,481            10.1          8.2           61% 24% -0.1% 3.5% -2.2% -5.8%
Malaysia 1,589            14.8          13.5         -3% 9% -0.6% -0.2% -0.8% 9.2%
Singapore 3,739            12.0          11.4         6% 5% -0.1% -0.1% 5.1% 15.4%
Taiwan 22,556          18.0          15.8         47% 14% -0.6% -0.8% -1.2% 25.8%
Vietnam 1,228            11.7          9.9           32% 18% 1.0% 0.8% -2.9% 8.7%
MSCI Asia Ex Japan 706              14.2          12.5         23% 14% -0.8% 0.1% -3.0% 10.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 438              8.6            8.5           8% 1% -0.5% -0.3% -4.8% 10.8%
Coal Index 1,697            8.8            8.2           206% 6% 1.0% 1.8% -1.5% -3.7%
Chemicals Index 244              24.8          17.4         -13% 43% -0.2% 0.7% -4.4% -11.4%
Banks Index 208              9.8            9.4           13% 4% -0.1% 0.6% 1.5% 18.2%
Commercial Services Inde 121              21.9          19.7         22% 12% -0.7% -0.2% -2.5% 15.5%
Telecommunications Index 66                14.5          14.9         49% -3% 0.0% -0.3% -0.7% 14.0%
Transportation Index 129              8.5            10.5         20% -19% -0.2% 0.2% -3.0% 0.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Nov 20-Nov MTD YTD 2023 2022
Thailand 33.3                   (39.0)                  (271)                   (3,697)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (71.2)                  (27.4)                  (795)                   1,735                 (353)                   4,267                 
Philippines (0.0)                    1.4                     (274)                   (230)                   (863)                   (1,245)                
India -                     -                     (3,307)                (2,701)                21,427               (17,016)              
S. Korea (240.7)                (171.0)                (1,865)                5,293                 10,705               (9,665)                
Taiwan (684.0)                (1,054.1)             (5,458)                (17,668)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (32.3)                  (45.9)                  (508)                   (3,129)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Nov 20-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.95        6.11        -3% 0% 55% 85% 100% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.7        73.3        -1% 1% -1% -5% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.2        74.4        1% 2% 2% -7% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.5        68.9        2% 3% 0% -7% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 620         620         0% 0% 4% 10% 0% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 3% 8% 2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.84        2.32        22% 35% 60% 51% 28% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 70.1        68.8        2% 2% 1% -4% -6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.4        79.3        0% 4% 0% -4% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.7          6.0          12% 51% 2% 3% -7% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 89.9        89.5        0% 3% 6% 0% -3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.2        16.3        6% 10% 46% 25% 57% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.6        69.5        -1% -1% 0% 1% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4.1)         (3.7)         -10% -42% 4% 53% -19% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 90.0        89.7        0% 2% 4% 0% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 17.3        16.4        5% 5% 33% 30% 38% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


