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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,583.53      1.41 0.09%

SET50 1,003.26      3.13 0.31%

SET100 2,259.11      4.71 0.21%

FTSE SET LARGE CAP 1,702.20      7.07 0.42%

FTSE SET MID CAP 2,427.02      (6.42) (0.26%)

FTSE SET SMALL CAP 2,612.62      (11.49) (0.44%)

SET-VAL (Btm) 38,162         

Mkt Cap (Btm) 15,618,130  

PER (x) 17.50

P/BV (x) 1.94

DJIA 20,656         (6.85) (0.03%)

NASDAQ 5,878            (1.14) (0.02%)

STOXX Europe 600 381               0.49 0.13%

SSEC 3,287            5.61 0.17%

FSTE 7,349            46.17 0.63%

HANG SENG 24,267         (6.42) (0.03%)

NIKKEI 18,810         67.57 0.36%

MSCI ASIA EX JAPAN 584               (0.74) (0.13%)

NYMEX (US $/bbl) 52.24            0.54 1.04%

Brent (US $/bbl) 55.24            0.35 0.64%

Dubai (US $/bbl) 53.88            1.26 2.39%

Baltic dry Index 1,223            8.0 0.66%

Golds (spot) 1,254            2.49 0.20%

Copper (spot) 5,799            (27.75) (0.48%)

Sugar (spot) 16.77            0.32 1.95%

Rubber (spot) 294.0            (12.50) (4.08%)

CRB Index 427.37         (1.20) (0.28%)

THB/Dollar 34.6              0.05 0.13%

Yen/Dollar 111.1            0.28 0.25%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.50%)

Dollar Index 101.2            0.51 0.51%

3M US T-Bill (%) 0.77 0.01 1.42%

10Y US Yield (%) 2.38 0.04 1.77%

10 Y TH Yield (%) 2.65 0.00 0.11%

VIX Index 12.87 0.48 3.87%

Equity 7-Apr MTD YTD

Local Institutions 1,528            2,409            29,908         

Proprietary Trading (1,020)          501               121               

Foreign Investors 475               2,222            8,509            

Local Individuals (983)              (5,133)          (38,539)        

Bond 7-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (37.58) 588.78 3,147.38      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCCC 285.00 (0.12) (1.71%)

LH 9.70 (0.12) (1.02%)

HMPRO 9.65 (0.13) (1.03%)

ROBINS 63.25 (0.14) (1.94%)

TMB 2.40 (0.18) (1.64%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 550.00 1.47 2.23%

ADVANC 174.50 1.06 2.05%

CPALL 61.50 0.69 1.23%

PTT 392.00 0.58 0.51%

KTB 21.00 0.43 1.45%  

คาดปริมาณการซ้ือขายเบาบางช่วงก่อนหยดุยาว มองยอ่ตวัเป็นโอกาสเขา้ซ้ือ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดสง่สญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง สง่ทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดคลายกังวลหลังการเจรจาผูน้ าสหรฐัฯ กับจีนแสดงใหเ้ห็นถึงท่าทีผ่อนปรนและการผูกมิตรระหวา่ง 2 

ประเทศมากยิ่งขึ้ น ซ่ึงไดช้่วยคลายความตึงเครียดดา้นการคา้ในระยะสั้นจนกว่าจะเห็นความคืบหน้าของ

มาตรการท่ีสหรฐัฯ จะน ามาใชใ้นการลดการขาดดุลทางการคา้กบัแต่ละประเทศวา่จะส่งผลกระทบมากน้อยแค่

ไหน เรามองการย่อตวัของราคาเป็นโอกาสในการเขา้ซ้ือจากบรรยากาศการลงทุนหุน้ไทยท่ีเป็นบวกโดยไดร้บั

แรงหนุนจากผลการด าเนินงานกลุ่มธนาคารไตรมาส 1Q/60 ท่ีคาดวา่จะออกมาดี, นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

สหรฐัฯท่ียังไม่คืบหน้า, และราคาน ้ ามันดิบท่ียงัไดร้บัแรงสนับสนุนจากการปรบัลดก าลังการผลิตของกลุ่ม 

OPEC และ Non-OPEC อยา่งไรก็ตามราคาหุน้อาจมีความผันผวนในระยะสั้นจากแนวโน้มการลดการผ่อนคลาย

ทางการเงินของธนาคารกลางต่างๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ท่ีอาจส่งผลใหส้ภาพคล่องในระบบลดลงและอัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรเพ่ิมสูงขึ้ น เก็งก าไรระยะสั้น กลุ่มเคร่ืองด่ืม (SAPPE, CBG) ดูน่าสนใจ  // หุน้แนะน า 

IRPC, SAPPE, TASCO / เก็งก าไร BLAND*, AJD* 

ค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ – แมต้วัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือน มี.ค. จะออกมาต า่กวา่คาดจากผลกระทบ

ดา้นสภาพอากาศ แต่เหรียญสหรฐัฯยงัคงแข็งคา่ขึ้ นต่อเน่ืองจากการท่ีตลาดใหน้ ้าหนักกบัแผนการปรบัลดขนาด

งบดุลของสหรฐัฯมากกวา่ โดยจากการใหส้มัภาษณข์องเจา้หนา้ท่ีเฟดรายหน่ึงระบุวา่มีความเป็นไปไดท่ี้เฟดจะ

เร่ิมปรบัลดขนาดงบดุลลงจากระดบั 4.5 ลา้นลา้นเหรียญฯ ภายในส้ินปีน้ี หรือตน้ปี 2561หากทิศทางเศรษฐกิจ

ยงัคงเป็นไปตามท่ีคาดการณ์ 

ผลประกอบการกลุ่มธนาคาร – ผลประกอบการไตรมาส 1/60 ท่ีคาดวา่จะเติบโตขึ้ นทั้ง YoY และ QoQ จะช่วย

สรา้งมุมมองเชิงบวกต่อบรรยากาศการลงทุนในช่วงน้ี โดยฝ่ายวเิคราะหข์องเรามองวา่ก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคาร

จะดีขึ้ นจากการควบคุมคา่ใชจ้่ายท่ีเขม้งวดและการตั้งส ารองท่ีลดลง ในขณะท่ีการเพ่ิมขึ้ นของ NPL ยงัคงอยูใ่น

ระดบัท่ีเราคาดการณ์ 

กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง – การเปิดประมลูรถไฟรางคู ่5 เสน้ทาง เร่ิมตั้งแมเ่ม.ย.คาดเร่ิมเปิดได ้2 เสน้ โดยเสน้

แรกคือ หวัหิน-ประจวบ คาดหนุนจิตวทิยาการเก็งก าไรกลุ่มรบัเหมาในช่วง 2 สปัดาหน้ี์// เราชอบ CK, STEC 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 10 เม.ย. – WHAUP เขา้ซ้ือขาย/ ภายใน 20 เม.ย. – ประกาศงบกลุ่มธนาคาร 

/ 29 เม.ย. – ประชุมสุดยอดผูน้ า EU (ยุโรป) / 30 เม.ย. – เลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสรอบแรก 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ เก็งก าไรหุน้กลาง-เล็กสลับขณะทยอยสะสมหุน้ใหญ่รอตลาดชัดหลงัหยุดยาว การ

อ่อนตัวไม่หลุด 1570 จุด ทิศทางยังเป็นบวก เรามีมุมมองบวกต่อเงินทุนไหลเขา้ และลุน้ดัชนีขึ้ นทดสอบ 

1600-1640 จุด ในช่วง เม.ย.-พ.ค.น้ี การปรบัขึ้ นเป็นโอกาสลดน ้าหนักหุน้โรงกลัน่ ขณะท่ีกลุ่มท่องเท่ียวและ

การแพทยพ์อเก็งก าไรได ้แต่มอง upside รอบน้ีไมเ่กิน 10-15% จาก valuation ท่ีตึงตวั  

แนวรบั 1575/แนวตา้น : 1587-1590 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ 

UHV เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโน้มก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกังวลจากค่าการกลัน่รวม 

(GIM) ท่ีสูงถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 SAPPE (40) : เขา้สู่ high season ของเคร่ืองด่ืม แนวโน้มผลประกอบการ 2560 สดใส ผลักดันจาก 1) 

การออกผลิตภณัฑใ์หม่ 2) การควบคุมค่าใชจ้่ายอย่างเขม้งวด 3) การเติบโตของยอดขายตปท.โดยเฉพาะ 

จีนและ อินโดนีเซีย และไดป้ระโยชน์จากเงินบาทอ่อน 

 TASCO (35) : ส่านต่าง bitumen spread ท่ีกวา้งขึ้ นท าใหแ้นวโน้มก าไรไตรมาส 1 และ 2/60 ยงัอยู่ใน

ระดบัสูงกวา่ 1.2 พนัลา้นบาท ซ่ึงถือวา่ดีมากเมื่อเทียบกบัก าไรทั้งปีปี 2559 ท่ี 3.1 พนัลา้นบาท 

 BLAND* (2) : รถไฟฟ้าสายสีชมพชู่วยสรา้งมลูคา่เพ่ิมในท่ีดิน และช่วยในการพฒันาโครงการ 

 AJD* (1.90) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 ฟ้ืน QoQ แต่ชะลอตวัลง YoY แต่จะเร่งตวัขึ้ นในช่วง

ไตรมาส 2/60 จากเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและการปรบั business model  

หุน้อื่นท่ีน่าสนใจ BA*, AAV*, BEM*, SYNEX*, MINT, CK, STEC, CBG* 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,584            15.5          13.9          10% 12% 0.1% 0.0% 0.5% 2.6%

   - Energy 20,829          11.9          11.0          20% 8% 0.1% 0.0% 1.0% 1.5%

   - Banking 547              10.8          9.6           6% 13% 0.2% 0.0% 1.1% 9.5%

   - Commerce 36,451          26.8          23.0          7% 16% 0.5% 0.0% 2.6% -1.4%

   - Telecom 160              22.4          19.8          -28% 13% 0.1% 0.0% -2.0% 8.3%

   - Transport 278              25.0          21.9          54% 14% 0.0% 0.0% 0.2% -0.7%

Indonesia 5,653            16.7          14.8          21% 13% -0.5% 0.0% 1.5% 6.7%

Phillipine 7,584            18.4          16.5          12% 11% 0.2% 0.0% 3.7% 10.9%

Asia

China 3,287            14.0          12.3          34% 13% 0.2% 0.0% 2.0% 5.9%

Hong Kong 24,267          12.1          11.1          12% 9% 0.0% 0.0% 0.6% 10.3%

India 29,707          17.4          14.7          27% 18% -0.7% 0.0% 0.3% 11.6%

Japan 18,811          16.5          15.0          33% 10% 0.4% 0.8% -0.5% -1.6%

Korea 2,137            9.7            9.1            101% 7% 0.0% -0.7% -1.1% 5.4%

Malaysia 1,742            16.4          15.5          5% 6% 0.1% 0.0% 0.1% 6.1%

Singapore 3,177            14.6          13.6          -10% 7% 0.1% 0.0% 0.1% 10.3%

Taiwan 9,873            13.8          12.9          17% 7% -0.2% 0.0% 0.6% 6.7%

Vietnam 728               14.2          12.2          22% 16% 0.7% 0.0% 0.8% 9.5%

MSCI Asia Ex Japan 584               13.1          11.9          16% 10% -0.1% 0.0% 0.4% 13.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 349               15.8          13.1          73% 20% 1.5% -0.1% 2.9% 9.3%

Coal Index 382               13.6          12.9          57% 5% 0.1% 0.1% 0.8% 11.7%

Chemicals Index 271               15.2          13.7          19% 11% 0.4% -0.1% 0.3% 9.4%

Banks Index 168               8.2            7.7            5% 6% 0.0% 0.0% -0.8% 7.4%

Commercial Services Index 119               21.2          18.8          9% 12% 0.0% -0.1% 1.9% 8.4%

Telecommunications Index 60                 14.7          13.3          19% 11% 0.4% -0.2% 1.1% 6.8%

Transportation Index 159               17.8          16.2          58% 10% 0.4% 0.1% 1.6% 4.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Apr 6-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand 13.7        -          65           249         2,240       (4,372)     

Indonesia 101.8       20.7        225         851         1,259       (1,580)     

Philippines 31.2        16.7        167         (182)        83           (1,194)     

India -          67.8        232         6,930       2,903       3,274       

S. Korea (67.8)       (16.1)       (59)          4,706       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (155.7)     -          5,830       10,956     3,384       

Vietnam (8.7)         -          9             153         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

10 เม.ย.: US – ประธานเฟดกล่าวสุนทรพจน์ 

11 เม.ย.: UK – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน มี.ค.60, 

                       ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มี.ค.60 

              US – ต าแหน่งงานวา่งเปิดใหมจ่าก JOLTs เดือน ก.พ.60 

12 เม.ย.: CN – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน มี.ค.60, 

                       ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มี.ค.60 

              UK – อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ก.พ.60,          

              US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ 

              OIL- รายงานประจ าเดือนของ OPEC 

13 เม.ย.: CN – ดุลการคา้ (Trade Balance) 

              US – ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มี.ค.60, 

                       รายงานตลาดน ้ามนัประจ าเดือนของ EIA 

23 เม.ย / 7 พ.ค..: EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี ½ 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 

Source:  

 

China Foreign Reserves – ทุนส ารองระหว่างประเทศ

ของจีนเดือน มี.ค.60 เพ่ิมข้ึนเป็น 3.009 ลา้นล้าน

เหรียญสหรัฐ จาก 3.005 ลา้นลา้นเหรียญสหรัฐใน

เดือน ก.พ.60 ซ่ึงนับเป็นการปรบัตัวขึ้ นติดต่อกนัเป็น

เดือนท่ี 2 สะท้อนถึงการด าเนินมาตรการควบคุม

เงินทุนไหลออกของจีนท่ีเร่ิมเห็นผล อย่างไรก็ตาม

แนวโน้มการปรบัลดนโยบายผ่อนคลายทางการเงินของ

สหรฐัฯ ยงัคงเป็นประเด็นส าคญัท่ีจีนตอ้งใหค้วามสนใจ 

บ่งช้ีถึงปัญหาการไหลออกของเงินทุนของจีนท่ียังไม่

หมดไป 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (7 เม.ย.) ท่ามกลางบรรยากาศการซ้ือขายท่ีค่อนขา้งผนัผวน อยา่งไรก็ดี ตลาดหุน้

วอลลส์ตรีทปรบัตวัลงแคเ่ล็กนอ้ย เน่ืองจากนักลงทุนซึมซบัขอ้มลูตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัท่ีเพ่ิมนอ้ยเกินคาด 

ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,656.10 จุด ลดลง 6.85 จุด หรือ -0.03% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,355.54 จุด ลดลง 

1.95 จุด หรือ -0.08% ดชันี NASDAQ ปิดท่ี 5,877.81 จุด ลดลง 1.14 จุด หรือ -0.02% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (7 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนซึมซบัรายงานตวัเลขจา้งงานสหรฐัและข่าวสหรฐัยิงขีปนาวุธถล่มซีเรีย 

ในขณะท่ีภาวะการซ้ือขายคอ่นขา้งผนัผวน ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.1% ปิดท่ี 381.26 จุด 

ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,135.28 จุด เพ่ิมข้ึน 13.84 จุด หรือ +0.27% ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 

12,225.06 จุด ลดลง 5.83 จุด หรือ -0.05% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,349.37 จุด เพ่ิมขึ้ น 46.17 จุด หรือ 

+0.63% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(7 เม.ย.) โดยไดร้บัแรงหนุนจากหุน้กลุ่มพลงังานและหุน้ยุทโธปกรณ ์หลงัจากสหรฐัยิง

ขีปนาวุธถล่มซีเรียวานน้ี ดชันี FTSE 100 ปิดท่ี 7,349.37 จุด เพ่ิมขึ้ น 46.17 จุด หรือ +0.63% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(7 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ซ้ือสัญญาน ้ามนัเพ่ือเก็ง

ก าไร หลงัจากสหรฐัยิงโทมาฮอวค์ถล่มฐานทพัอากาศของซีเรียวานน้ี 

สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค.เพ่ิมขึ้ น 54 เซนต ์หรือ 1.04% ปิดท่ี 52.24 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนมิ.ย.เพ่ิมขึ้ น 35 เซนต ์หรือ 0.64% ปิดท่ี 55.24 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

การรถไฟแห่ง

ประเทศไทย 

ร.ฟ.ท. เตรียมประกาศรา่ง TOR รถไฟทางคูห่วัหิน-ประจวบฯ 10 เม.ย. ขายซองประมลู ปลาย เม.ย.น้ี 

เมื่อวนัท่ี 7 เม.ย. 2560 ร.ฟ.ท. เตรียมประกาศร่างประกวดราคา (TOR) รถไฟทางคู่ หวัหิน-ประจวบคีรีขนัธ์ ในวนัท่ี 10 เม.ย.น้ี 

ก่อนเปิดรับฟังความคิดเห็นรวม 2 ครั้ง คาดเปิดประมูลขายซองประกวดราคาไดป้ลายเดือน เม.ย. และไดผู้ช้นะประมูล มิ.ย.น้ี 

(ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

ธนาคารแห่งประเทศ

ไทย 

ธปท.เพ่ิมเป้าจีดีพีปี 60 เป็นโต 3.4% จากเดิมคาดโต 3.2% เหตุส่งออกฟ้ืนตวั-การใชจ้่ายภาครฐัหนุน ส่วนปี 61 คงเดิมท่ี 3.6% 

เมื่อวนัท่ี 7 เม.ย. 2560 ธปท.เพ่ิมจีดีพีปี 60 เพ่ิมขึ้ นเป็นโต 3.4% จากเดิมคาดโต 3.2%  ส่วนปี 61 คงเดิมท่ี 3.6% หลังมอง

ส่งออกปีน้ีโต 2.2% - การใชจ้่ายภาครฐัเป็นแรงหนุนส าคญั ขณะท่ีการบริโภคเอกชนสดใสตามรายไดเ้กษตรท่ีดีขึ้ น ฟากเงินเฟ้อ

ทัว่ไปปี 60 คาดอยู่ท่ี 1.2% ลดลงจากคาดเดิม 1.5% ส่วนปี 61 คาดอยู่ท่ี  1.9%  สัง่จบัตานโยบายการคา้สหรฐัฯ - เฟดขึ้ นดบ. 

เป็นปัจจยัเส่ียงส าคญัต่อศก. – ท าบาทอ่อนคา่ (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

รฐัธรรมนูญใหม่ ธุรกิจเฮรบัรฐัธรรมนูญใหมห่อการคา้ตปท.ช้ีปลุกลงทุน 

ธุรกิจเอกชนไทย-เทศ ประสานเสียง รบัรฐัธรรมนูญฉบบัประวติัศาสตร ์ดีดดชันี "เช่ือมัน่" ลงทุนประเทศไทยเพ่ิม แมป้ระชาธิปไตย

จะไม่เต็ม 100% รฐับาลเร่งเคลียรค์วบรวมค าสัง่ คสช. และอ านาจ ม.44  กกต.คิกออฟออกกฎกติกาใหม่ 3 พรรคพรอ้มลงสนาม 

(ประชาชาติธุรกิจ) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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CPF 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 39.75 บาท 

ผลด ำเนินงำนของ CPF ในไตรมำส 1/60 มีแนวโน้มท่ีจะลดลงเมื่อเทียบ yoy แต่เพ่ิมขึ้ น qoq เน่ืองจำกอัตรำก ำไรขั้นตน้ท่ีถูก

กดดนัโดยรำคำเน้ือสตัว ์เรำคำดวำ่ผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำส 2/60 จะดีขึ้ นจำกรำคำเน้ือสตัวท่ี์ฟ้ืนตวั และภำพรวมผลกำร

ด ำเนินงำนทั้งปีของ CPF ยงัคงดูดีอยู่ โดยมีปัจจยัสนับสนุนจำกธุรกิจเน้ือไก่ท่ีมีควำมตอ้งกำรมำกขึ้ นเน่ืองจำกโรคระบำดไก่ท่ี

ประเทศบลำซิล และกำรฟ้ืนตวัของธุรกิจเน้ือกุง้ ในขณะท่ีธุรกิจรว่มท่ีอยู่ในต่ำงประเทศยงัคงดูดีอยู่ เรำคงค ำแนะน ำซ้ือท่ีรำคำ

เป้ำหมำย 39.75 บำท (รำยละเอียดอยูใ่นบทวเิครำะหว์นัน้ี) 

LHK 

LHK ซุ่มแตกไลน์ธุรกิจใหม่ หวงัปูพรมธุรกิจโตยัง่ยืน ส่งซิกผลงำนปี 2560/61 (เม.ย. 60 - มี.ค. 61) โตเด่น เดง้รบักลุ่มยำน

ยนตฟ้ื์นตวัชดั แถม "งำนมอเตอรโ์ชว ์2017" หนุนยอดโต ลุน้มีเอ่ียวควำ้งำนรถไฟฟ้ำภำครฐัเขำ้พอรต์ ส่วนกลุ่มเคร่ืองใชไ้ฟฟ้ำ

เรียงคิวป้อนออเดอร ์ส่องงบพลิกแรง 9 เดือนแรกปี 2559/60 ควำ้ก ำไร 120.61 ลำ้นบำท จำกทั้งปีก่อนแค ่97.69 ลำ้นบำท

เท่ำน้ัน (ทนัหุน้) 

SAMCO 

SAMCO ส่งซิกงำนไตรมำส 2/2560 ฟ้ืนตวัแกรง่ รบัอำนิสงสค์วำมตอ้งกำรในตลำดอสงัหำพุ่ง แถมบุ๊กงำนในมือเขำ้พอรต์เพียบ 

พรอ้มเดินหน้ำเปิดโครงกำรใหม่ 3 แห่ง มูลค่ำ 2.3 พันลำ้นบำท ลุยอัดฉีดงบ 1 พันลำ้นบำท ซ้ือท่ีดินท ำเลทอง หวงัพัฒนำ

โครงกำรเพ่ือรบัรูร้ำยไดใ้นอนำคต มัน่ใจทั้งปี 2560 รำยไดท้ะลุ 1.2 พนัลำ้นบำท (ทนัหุน้) 

WHAUP 

WHAUP เขำ้เทรดในตลำดหลักทรพัยว์นัแรก มีรำคำจองท่ี 26.25 บำทต่อหุน้ ระดมทุนกว่ำ 6,000 ลำ้นบำท ต่อยอดธุรกิจ

พลงังำน-สำธำรณูปโภค สรำ้งโอกำสเติบโตในอนำคต ขณะท่ีผูถื้อหุน้รำยใหญ่ WHA ลัน่ไม่มีนโยบำยขำยหุน้ท่ีถืออยู่กวำ่ 70% 

แน่นอน ย ้ำพ้ืนฐำนสุดแกรง่ (ทนัหุน้) 

UTP 

นักวเิครำะหป์ระเมินพ้ืนฐำน UTP จำกแนวโนม้ผลงำนปีน้ี ก ำไรจะท ำสถิติสูงสุดในรอบหลำยปีท่ี 380 ลำ้นบำท เติบโตถึง 

98.46% รำคำเหมำะสมน่ำจะขึ้ น 2 หลกั แถมมีปันผลเด่นดนัยิลดส์ูง เหตุเดินเคร่ืองก ำลงัผลิตชุดใหมห่นุนออเดอรใ์น-นอก

ทะลกั บ๊ิก "วชัชระ ชินเศรษฐวงศ"์ จดัทพัลุยเมียนมำ กมัพชูำ อินโดนีเซีย ยอดส่งออกพุ่ง แยม้จีนเล็งป้อนดีลยกัษ์ (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Apr 6-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.04                   6.66         -9% -14% 14% -16% 20% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.9                   52.6         2% 6% -1% -2% 9% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.2                   54.1         0% 3% -1% -4% 8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.2                   51.7         1% 3% -2% -3% 5%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 0% 43% 88% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -6% 26% 63%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 52.2                   51.7         1% 3% -3% -7% -1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      64            1% 3% 2% -3% 12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      11            -8% -11% 22% -5% 28% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      64            2% 5% -1% -1% 6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            -1% 1% -2% 7% -5% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      47            1% 4% -1% -8% 11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (5)             -19% 19% -2% 77% -3% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      64            1% 3% -1% -2% 5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      11            -8% -8% -1% -4% -13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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