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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,582.78      1.59 0.10%

SET50 1,003.25      0.75 0.07%

SET100 2,259.22      1.63 0.07%

FTSE SET LARGE CAP 1,703.46      2.13 0.13%

FTSE SET MID CAP 2,426.73      6.25 0.26%

FTSE SET SMALL CAP 2,605.19      8.61 0.33%

SET-VAL (Btm) 44,659         

Mkt Cap (Btm) 15,643,330  

PER (x) 17.54

P/BV (x) 1.94

DJIA 20,651         (6.72) (0.03%)

NASDAQ 5,867            (14.15) (0.24%)

STOXX Europe 600 381               (0.07) (0.02%)

SSEC 3,289            19.57 0.60%

FSTE 7,366            16.56 0.23%

HANG SENG 24,088         (173.72) (0.72%)

NIKKEI 18,548         (50.01) (0.27%)

MSCI ASIA EX JAPAN 580               (2.88) (0.49%)

NYMEX (US $/bbl) 53.40            0.32 0.60%

Brent (US $/bbl) 56.23            0.25 0.45%

Dubai (US $/bbl) 54.29            0.38 0.70%

Baltic dry Index 1,262            31.0 2.52%

Golds (spot) 1,279            19.87 1.58%

Copper (spot) 5,740            25.50 0.45%

Sugar (spot) 16.72            0.09 0.54%

Rubber (spot) 272.7            (20.00) (6.83%)

CRB Index 423.73         (0.48) (0.11%)

THB/Dollar 34.6              (0.07) (0.20%)

Yen/Dollar 109.6            (1.32) (1.19%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.08%

Dollar Index 100.7            (0.31) (0.31%)

3M US T-Bill (%) 0.77 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.30 (0.07) (2.95%)

10 Y TH Yield (%) 2.67 (0.01) (0.45%)

VIX Index 15.07 1.02 7.26%

Equity 11-Apr MTD YTD

Local Institutions 754               3,939            31,438         

Proprietary Trading 614               1,134            753               

Foreign Investors (759)              1,335            7,622            

Local Individuals (608)              (6,408)          (39,814)        

Bond 11-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (15.84) 572.94 3,131.55      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BLA 50.25 (0.09) (0.99%)

SIRI 2.08 (0.09) (2.80%)

TMB 2.42 (0.09) (0.82%)

MINT 37.00 (0.11) (0.67%)

IVL 35.00 (0.12) (0.71%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BBL 187.50 0.97 2.74%

TOP 77.75 0.52 3.32%

SCB 164.50 0.52 0.92%

KBANK 195.50 0.49 1.03%

PTTGC 73.00 0.34 1.04%  

ยงัคาด SET Index แกว่งตวักรอบแคบก่อนหยดุยาว   ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดสง่สญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง สง่ทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาดหุน้ไทยยงัแกวง่กรอบแคบ โดยมีปริมาณการซ้ือขายเบาบางจากการเขา้สู่วนัท าการสุดทา้ยก่อนหยุดยาว 

ขณะท่ีประเด็นความขดัแยง้ในซีเรีย-เกาหลีเหนือท่ียงัไมค่ล่ีคลาย สรา้งมุมมองเชิงลบต่อการลงทุนในสินทรพัย์

เส่ียงท่ีมีความผนัผวนสูง โดยเงินลงทุนบางส่วนไดเ้คล่ือนยา้ยเขา้สู่สินทรพัยป์ลอดภยัในช่วงท่ีผ่านมา เช่น 

ทองค า, คา่เงินเยน, และพนัธบตัร ท าใหเ้ม็ดเงิน (Fund Flow) ไหลเขา้ชะลอตวัในช่วงสั้น อยา่งไรก็ตามปัจจยัลบ

ดงักล่าว ถูกลบลา้งบางส่วนจากราคาน ้ามนัดิบท่ีเพ่ิมสูงขึ้ นและภาพเศรษฐกิจไทยท่ีเป็นบวก ซ่ึงจะส่งผลให ้ SET 

Index ยงัคงสามารถรกัษาระดบัราคาไวไ้ดเ้พ่ือรอการปรบัขึ้ นหลงัประเด็นความขดัแยง้ต่าง  ๆ เร่ิมคล่ีคลาย เรา

คาดหุน้ขนาดใหญ่ท่ีเป็นเป้าหมายของเม็ดเงินไหลเขา้ จะกลบัมาเคล่ือนไหวไดดี้หลงัหยุดยาว โดยมีกลุ่มท่ี

น่าสนใจอาทิ อาหาร เคร่ืองด่ืม ท่องเท่ียว // หุน้แนะน า IRPC, TU, MAJOR, //เก็งก าไร SVI 

แถลงการณป์ระชุมกลุ่ม G7 – กลุ่มรฐัมนตรีต่างประเทศแสดงจุดยืนสนับสนุนการตดัสินใจโจมตีซีเรีย

ของสหรฐัฯ วา่เป็นส่ิงท่ีเหมาะสมแลว้ในการตอบโตอ้าชกรรมสงคราม พรอ้มประณามการทดสอบอาวุธ

นิวเคลียรข์องเกาหลีเหนือวา่เป็นการท าใหเ้กิดความเส่ียงเพ่ิมมากขึ้ น นอกจากน้ีกลุ่มรฐัมนตรี

ต่างประเทศยงัเรียกรอ้งใหร้สัเซียใชอิ้ทธิพลท่ีมีต่อซีเรียเพ่ือยุติความขดัแยง้ดงักล่าว  

กฎหมาย Dodd-Frank – ประธานาธิบดีทรมัป์แหง่สหรฐัฯกล่าวกบักลุ่มผูบ้ริหารบริษัทชั้นน าทั้ง 20 

แหง่ในการประชุมวานน้ีวา่ เน้ือหาส่วนใหญ่ในตวักฎหมาย Dodd-Frank จะถูกปรบัปรุงใหมใ่หม้ี

ประสิทธิภาพยิ่งขึ้ น หรือบางที Dodd-Frank อาจถูกยกเลิกและถูกแทนท่ีดว้ยกฎหมายใดซกัอยา่งหน่ึง   

โภคภณัฑ ์ - ราคาน ้ามนัดิบปรบัขึ้ นจากความคาดหวงัต่ออายุมาตรการลดก าลงัการผลิตของกลุ่ม

โอเปค ขณะท่ีค่าระวางเรือปิดท่ี 1,262 จุด ปรบัขึ้ น 2.5% ส่วนราคาถ่านหิน Newcastle ปิดท่ี 84.85 

เหรียญ/ตนั ลดลง 2.19%  

กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม – แผนพฒันาเขต้เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) ของรฐั จะท าใหเ้กิด

การลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐานสนามบิน ท่าเรือ ระบบโลจิตติกส ์ และการใหสิ้ทธิประโยชน์ต่อ

อุตสาหกรรมเป้าหมาย ซ่ึงจะส่ลผลดีต่อกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง และนิคมอุตสาหกรรมท่ีอยู่ในพ้ืนท่ี

ดงักล่าว เราใหน้ ้าหนักการลงทุน “เท่าตลาด” โดยเลือก AMATA เป็นหุน้เด่น (บทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: ภายใน 20 เม.ย. – ประกาศงบกลุ่มธนาคาร / 29 เม.ย. – ประชุมสุดยอด

ผูน้ า EU (ยุโรป) / 30 เม.ย. – เลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสรอบแรก 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ คาดน ้าหนักการลงทุนจะกลบัเขา้สู่หุน้ขนาดใหญ่หลงัช่วงหยุดยาว การอ่อนตวัไม่

หลุด 1570 จุด ทิศทางยงัเป็นบวก เรามมุีมมองบวกต่อเงินทุนไหลเขา้ และลุน้ดชันีขึ้ นทดสอบ 1600-1640 

จุด ในช่วง เม.ย.-พ.ค.น้ี การปรบัขึ้ นเป็นโอกาสลดน ้าหนักหุน้โรงกลัน่ ขณะท่ีกลุ่มท่องเท่ียวและการแพทย์

สามารถเก็งก าไรได ้แต่มอง upside รอบน้ีไมเ่กิน 10-15% จาก valuation ท่ีตึงตวั  

แนวรบั 1575/แนวตา้น : 1587-1590 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ 

UHV เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโน้มก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกังวลจากค่าการกลัน่รวม 

(GIM) ท่ีสูงถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สูงสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อน

ค่า อีกทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 รวมทั้งตน้ทุนมีผลกระทบจากราคาสินคา้เกษตรน้อยกวา่

เน้ือสตัวบ์ก 

 MAJOR (37.75) : คาดผลประกอบการคร่ึงแรกแข็งแกร่งจากหน้าภาพยนตร์ และผลดีจากการ

ขยายสาขาอยา่งหนักในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา จ่ายปันผล 0.60 บาท โดย XD 18 เม.ย.60 น้ี 

 SVI (6) : ผลการด าเนินงานปี 2560 คาดฟ้ืนตัวขึ้ นจาก 2559 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีใชเ้วลาในการปรับปรุง

กิจการท่ีซ้ือในยุโรปตะวนัออก คาดงบต า่สุดไปแลว้ในช่วงไตรมาส 4/59 และจะเร่ิมปรบัดีขึ้ น 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,583            15.5          13.8          10% 12% 0.1% 0.0% 0.5% 2.6%

   - Energy 20,964          11.9          11.0          21% 8% 0.4% 0.7% 1.7% 2.1%

   - Banking 550              10.9          9.6           6% 13% 0.8% 0.6% 1.7% 10.1%

   - Commerce 36,166          26.5          22.8          7% 16% -0.6% -0.8% 1.8% -2.2%

   - Telecom 160              22.4          19.8          -28% 13% 0.3% 0.0% -2.0% 8.2%

   - Transport 276              25.1          21.7          52% 16% 0.1% -0.9% -0.7% -1.6%

Indonesia 5,628            16.0          14.0          48% 14% -0.3% -0.5% 1.1% 6.3%

Phillipine 7,601            18.4          16.6          12% 11% -0.2% 0.2% 4.0% 11.1%

Asia

China 3,289            14.0          12.3          34% 14% 0.6% 0.1% 2.1% 6.0%

Hong Kong 24,088          12.0          11.0          12% 10% -0.7% -0.7% -0.1% 9.5%

India 29,788          17.4          14.7          27% 18% 0.7% 0.3% 0.6% 11.9%

Japan 18,553          16.2          14.8          34% 10% -0.3% -0.6% -1.9% -3.0%

Korea 2,125            9.6            9.0            58% 7% -0.4% -1.3% -1.7% 4.8%

Malaysia 1,736            16.4          15.4          5% 6% -0.2% -0.3% -0.2% 5.7%

Singapore 3,175            14.6          13.6          -10% 7% -0.2% -0.1% 0.0% 10.2%

Taiwan 9,825            13.7          12.9          17% 7% -0.5% -0.5% 0.2% 6.2%

Vietnam 731               14.3          12.4          20% 16% 0.2% 0.5% 1.2% 10.0%

MSCI Asia Ex Japan 580               13.0          11.8          16% 10% -0.5% -0.7% -0.3% 12.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 346               15.7          13.1          72% 20% -0.4% -0.9% 2.2% 8.5%

Coal Index 382               13.6          12.9          58% 5% -0.1% 0.3% 1.0% 11.9%

Chemicals Index 270               15.2          13.7          18% 11% 0.1% -0.4% 0.0% 9.2%

Banks Index 168               8.2            7.7            6% 6% -0.1% -0.2% -1.1% 7.1%

Commercial Services Index 120               21.3          18.9          9% 13% 0.7% 0.7% 2.7% 9.3%

Telecommunications Index 59                 14.6          13.1          19% 11% -0.2% -1.1% 0.1% 5.8%

Transportation Index 160               18.0          16.3          59% 10% 0.9% 1.0% 2.5% 5.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-Apr 10-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand (21.9)       (3.7)         39           224         2,240       (4,372)     

Indonesia 42.1        67.6        335         961         1,259       (1,580)     

Philippines 1.6          9.4          178         (171)        83           (1,194)     

India -          (98.7)       111         6,810       2,903       3,274       

S. Korea (89.2)       (91.4)       (247)        4,518       10,480     (3,580)     

Taiwan (27.5)       (14.6)       -          5,788       10,956     3,384       

Vietnam 13.8        12.5        35           179         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

12 เม.ย.: CN – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน มี.ค.60, 

                       ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มี.ค.60 

              UK – อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน ก.พ.60,          

              US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ 

              OIL- รายงานประจ าเดือนของ OPEC 

13 เม.ย.: CN – ดุลการคา้ (Trade Balance) 

              US – ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มี.ค.60, 

                       รายงานตลาดน ้ามนัประจ าเดือนของ EIA 

23 เม.ย / 7 พ.ค..: EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี ½ 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

Source: Bloomberg and UOB Kay Hian 

 

Asean-5 Inflations Slows as Oil Effect Fades – อัตรา

เงินเฟ้อในกลุ่มประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใตค้าด

ชะลอตัวหลังผ่านจุดสูงสุดในไตรมาส 1/60 ยกเวน้

ฟิลิปปินส์ท่ียงัมีแรงหนุนจากอุปสงค์ท่ีแข็งแกร่ง โดย

คาดว่าการชะลอตัวของเงินเฟ้อจะส่งผลให้ธนาคาร

กลางของแต่ละประเทศคงนโยบายการเงินแบบผ่อน

คลายเพ่ือสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจต่อไป  

ซ่ึงคาดว่าผลกระทบจากราคาน ้ ามันท่ีเขา้มาผลักดัน

อัตราเงินเฟ้อใหเ้พ่ิมสูงขึ้ นจะเร่ิมชะลอตัวลงในเดือน 

มิ.ย.60  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบเมื่อคืนน้ี (11 เม.ย.) เน่ืองจากความวิตกกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ตึงเครียดทาง

การเมืองระหว่างประเทศไดส้่งผลใหนั้กลงทุนหลีกเล่ียงการลงทุนในสินทรพัย์เส่ียง ซ่ึงรวมถึงหุน้ โดยรายงานล่าสุดระบุว่า 

เกาหลีเหนืออาจโจมตีสหรฐัดว้ยนิวเคลียร ์หากมีสัญญาณบ่งช้ีว่าสหรฐัเตรียมการโจมตีเกาหลีเหนือ รวมทั้งความสมัพันธ์ท่ี

ย า่แย่ลงระหว่างรสัเซียและสหรัฐ หลังจากสหรัฐระบุว่ารัสเซียใหก้ารสนับสนุนประธานาธิบดีบาชาร์ อัล-อัสซาดของซีเรีย 

นอกจากน้ี นักลงทุนยังระมัดระวงัการซ้ือขายก่อนท่ีบริษัทจดทะเบียนจะเปิดเผยผลประกอบการในสัปดาห์น้ี ดัชนีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 20,651.30 จุด ลดลง 6.72 จุด หรือ -0.03% ขณะท่ีดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,353.78 จุด ลดลง 

3.38 จุด หรือ -0.14% และดชันี NASDAQ ปิดท่ี 5,866.77 จุด ลดลง 14.15 จุด หรือ -0.24% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (11 เม.ย.) เน่ืองจากความวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์ตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีและซีเรีย 

โดยเกาหลีเหนือประกาศความพรอ้มท่ีจะใชม้าตรการตอบโตท่ี้รุนแรงกบัสหรฐั หลงัจากท่ีสหรฐัไดส้่งกองเรือรบเขา้ใกลน่้านน ้า

คาบสมุทรเกาหลี ขณะท่ีสถานการณ์ซีเรียส่อเคา้วา่จะตึงเครียดมากขึ้ น หลงัจากท่ีประชุม G7 ควา้น ้าเหลวออกมาตรการคว า่

บาตรรสัเซียกรณีสนับสนุนประธานาธิบดีบาชาร ์อลั-อสัซาดของซีเรีย ดชันี Stoxx Europe 600 ปิดลบ 0.02% แตะท่ี 381.18 

จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,139.35 จุด ลดลง 61.17 จุด หรือ -0.50% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิด

ท่ี 7,365.50 จุด เพ่ิมขึ้ น 16.56 จุด หรือ +0.23% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,101.86 จุด ลดลง 5.59 จุด หรือ 

-0.11% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(11 เม.ย.) ดชันี FTSE ปิดท่ีระดบั 7,365.50 จุด เพ่ิมขึ้ น 16.56 จุด หรือ 0.23%                      

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (11 เม.ย.) หลงัจากซาอุดิอาระเบียไดแ้สดงความตั้งใจท่ีจะ

ขยายระยะเวลาการปรบัลดก าลังการผลิต และรสัเซียประกาศวา่จะปรบัลดก าลังการผลิตลงอีกในช่วงกลางเดือนน้ี นอกจากน้ี 

ภาวะการซ้ือขายในตลาดน ้ามนัยงัคงไดแ้รงหนุนจากสถานการณ์ตึงเครียดระหวา่งประเทศ ซ่ึงรวมถึงสถานการณ์ในซีเรียและ

เกาหลีเหนือ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค.เพ่ิมขึ้ น 32 เซนต ์หรือ 0.6% ปิดท่ี 53.40 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนมิ.ย.เพ่ิมขึ้ น 25 เซนต ์หรือ 0.5% ปิดท่ี 56.23 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

คมนาคม คมนาคม เตรียมชงรถไฟระหวา่งไทย-จีน ช่วงกรุงเทพฯ-หนองคาย เขา้ครม.เดือนมิ.ย.น้ี 

เมื่อวนัท่ี 11 เม.ย. 2560 นายอาคม เติมพิทยาไพสิฐ รฐัมนตรีว่าการกระทรวงคมนาคม เปิดเผยถึงการประชุมคณะกรรมการ

ร่วมเพ่ือความร่วมมือดา้นรถไฟระหวา่งไทย-จีน ครั้งท่ี 17 ท่ีเมืองคุณหมิง สาธารณประชาชนจีน เมื่อวนัท่ี 9-10 เม.ย. วา่ ท่ี

ประชุมคณะกรรมการร่วมฯ ไดข้อ้สรุปเก่ียวกบัสญัญาท่ี 2.1 การออกแบบรายละเอียด และสญัญาท่ี 2.2 ท่ีปรึกษาควบคุมงาน

ก่อสรา้งเกือบ 100% แลว้ คาดวา่จะไดข้อ้สรุปทั้งหมดภายในเดือนน้ี (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

ธนารกัษ ์ ธนารกัษ์จ่อชงครม.บ๊ิกโปรเจ็กตห์มอชิต 

ธนารกัษ์เตรียมปิดจ็อบโครงการพัฒนาท่ีดินหมอชิต มูลค่า 2.6 หมื่นลา้นบาท หลังอัยการสูงสุดตรวจร่างเรียบรอ้ย ลุยป้ัน

ศนูยก์ารคา้เต็มรปูแบบ คาดเสนอครม.อนุมติัหลงัสงกรานต ์และเซ็นสญัญาไดภ้ายในพ.ค.น้ี (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

ระเบียงเศรษฐกิจภาค

ตะวนัออก 

ครม.ไฟเขียวรา่ง พ.ร.บ. เขตพฒันาเศรษฐกิจพิเศษ EEC ระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก 

เมื่อวนัท่ี 11 เม.ย. 2560 ก าหนดอ านาจซูเปอร์บอรด์ใหค้วามสะดวกการโอนอ านาจการออกใบอนุญาตพิเศษในเขตอย่าง

รวดเร็ว   พรอ้มตั้งกองทุนเขตพฒันาพิเศษภาคตะวนัออก - เรง่รดัการลงทุนแบบ EEC Fast Track ใหล้ดเหลือ 8-10 เดือน จาก 

20 เดือน (ประชาชาติธุรกิจ) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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SECTOR UPDATE 

PROPERTY 

MARKETWEIGHT 

ตั้งแต่รัฐบาลไดม้ีนโยบาย โครงการพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก ท าใหเ้กิดภาพท่ีชัดเจนในการเร่ิมตน้พัฒนา

โครงสรา้งพ้ืนฐาน และการเพ่ิมขึ้ นของดชัดี FDI ในประเทศไทย โดย กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม คลงัสินคา้และโรงงานใหเ้ช่า จะเป็น

กลุ่มท่ีได้ประโยชน์อย่างชัดเจน เราใหค้ าแนะน า MARKETWEIGHT เน่ืองจากเราเช่ือว่าการฟ้ืนตัวอย่างมีนัยยะส าคัญของ 

SECTOR ยงัตอ้งใชเ้วลาอีกหลายปี เราใหค้ าแนะน า Selective Buy ในหุน้ท่ีผลประกอบการไดอ้ยู่ในแนวโน้มขาขึ้ นชดัเจน รวมถึง

ราคายงัอยูใ่นจุดท่ีน่าสนใจเมื่อเปรียบเทียบกบัมลูคา่ท่ีเหมาะสม Top pick AMATA (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

PTTEP เมื่อวนัท่ี 11 เม.ย. 2560 หุน้ PTTEP เดง้กว่า 10% ช่วงหน่ึงเดือน รบัอานิสงส์น ้ามันฟ้ืนยืนเหนือ 52 เหรียญ/บารเ์รล หลัง

ความขดัแยง้ในซีเรียทวคีวามตึงเครียด แต่ระยะสั้นราคาเร่ิมเต็มมูลคา่ โบรกฯ ลุน้ภาครฐัเปิดประมลูสมัปทาน 2 แหล่งรอบใหม ่

หนุนอพัไซดอี์ก 13 บาท/หุน้ พรอ้มคาดไตรมาสแรกก าไรพุ่ง 71% (ขา่วหุน้) 

EA EA เล็งทุ่มงบ 1 แสนลบ.ตั้งโรงงานแบตเตอร่ีในไทยก าลงัผลิต 50 GWh ในปี 63 ประเดิมเฟสแรก 1 GWh ปีน้ี รบัรูร้ายไดปี้ 61 

เมื่อวนัท่ี 11 เม.ย. 2560 นายสมโภชน์ อาหุนัย ประธานกรรมการบริหาร บริษัท พลงังานบริสุทธ์ิ จ ากดั (มหาชน) หรือ EA 

เปิดเผยในพิธีลงนามโครงการสนับสนุนจดัตั้งนิคมอุตสาหกรรม New S-Curve และอุตสาหกรรมเก่ียวเน่ือง" โดยบริษัท เตรียม

ทุ่มงบ 1 แสนลา้นบาท ผุดโครงการแบตเตอร่ีส ารองไฟ 50 GWh ใหญ่สุดในโลก ประเดิมเฟสแรกปีน้ี ก าลงัผลิต 1 GWh ใชเ้งิน

ลงทุน 3 พันลา้นบาท ก่อสรา้งเสร็จพรอ้มรบัรูร้ายไดท้ันทีปี 61 เช่ือด าเนินการตามแผนหนุนสัดส่วนรายไดแ้บตเตอร่ีเกิน 

50% (ขา่วหุน้) 

MM เมื่อวนัท่ี 11 เม.ย. 2560 นายนาดิม ซาเวียร ์ซาลฮานี ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท มดัแมน จ ากัด (มหาชน) หรือ MM 

เปิดเผยในงาน"ซ้ือขายหลกัทรพัยเ์ป็นวนัแรก" พอใจราคาหุน้เหนือจองการเติบโตยงัสูง พรอ้มตั้งเป้ารายไดปี้น้ีโต 15% หลงัรุก

ขยายสาขาเกรฮาวด ์คาเฟ่ ลัน่ปีน้ีมีโอกาสพลิกก าไรหลงัไรด้อ้ยค่าสินทรพัยซ้ื์อกิจการ แยม้อยู่ระหวา่งเจรจาขายแฟรนไชสเ์พ่ิม

ในอินเดีย ไตห้วนั ฟิลิปปินส ์พรอ้มดีเดยเ์ปิดสาขาองักฤษไตรมาส 4/60  

MM ปิดเทรดวนัแรกท่ี 5.50 บาท สูงกว่าราคา IPO 4.76% หรือเพ่ิมขึ้ น 0.25 บาท จาก IPO ท่ี 5.25 บาท โดยเปิดตลาดท่ี 

5.30 บาท สูงสุด 5.80 บาท ต า่สุด 5.20 บาท มลูคา่การซ้ือขาย 2,112.89 ลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

BEM เมื่อวนัท่ี 11 เม.ย. 2560 ดร.วีรพงษ์ รามางกูร ประธานกรรมการบริษัท บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั(มหาชน) 

หรือ BEM เปิดเผยในท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 60 วา่ บริษัทไม่มีนโยบายเพ่ิมทุน หลงับริษัทไดส้ัญญาสัมปทานการ

ลงทุนโครงการรถไฟฟ้าสีน ้าเงินส่วนต่อขยาย ของการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) มูลค่าโครงการ 22,000 

ลา้นบาท โดยจะทยอยลงทุน 3 ปี ประมาณปีละ 7,000 ลา้นบาท โดยปัจจุบันบริษัทมีกระแสเงินสดหมุนเวียนสูงถึง 3,800-

4,000 ลา้นบาทต่อปี ซ่ึงเพียงพอต่อการลงทุน นอกจากน้ียงัสามารถกูจ้ากธนาคารเพ่ิมเติมได ้โดยปัจจุบนัระดบัหน้ีสินต่อทุน

(D/E) อยูท่ี่ 1.3 เท่า (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Apr 10-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.39                   6.42         0% -6% 9% -3% 20% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.3                   53.9         1% 6% 6% 4% 11% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.3                   55.2         0% 4% 9% 2% 10%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.4                   53.1         1% 5% 10% 2% 6%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 0% 43% 88% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -6% 26% 63%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 53.4                   53.1         1% 5% 9% -2% 1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 2% 7% 0% 11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      11            -3% -18% 14% -20% 15% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      65            1% 5% 3% 2% 7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            0% -3% -10% -6% -6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 48                      48            0% 4% 5% -4% 13%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (6)             -4% 33% 12% 184% -3% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% 3% 4% 0% 6%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      11            -4% -13% -5% -19% -14% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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