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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,589.50      6.72 0.42%

SET50 1,009.23      5.98 0.60%

SET100 2,271.25      12.03 0.53%

FTSE SET LARGE CAP 1,712.79      9.33 0.55%

FTSE SET MID CAP 2,427.91      1.18 0.05%

FTSE SET SMALL CAP 2,612.54      7.35 0.28%

SET-VAL (Btm) 32,516         

Mkt Cap (Btm) 15,643,330  

PER (x) 17.61

P/BV (x) 1.95

DJIA 20,453         0.00 0.00%

NASDAQ 5,805            0.00 0.00%

STOXX Europe 600 381               0.00 0.00%

SSEC 3,246            (29.89) (0.91%)

FSTE 7,328            0.00 0.00%

HANG SENG 24,262         0.00 0.00%

NIKKEI 18,269         (91.21) (0.50%)

MSCI ASIA EX JAPAN 584               (1.45) (0.25%)

NYMEX (US $/bbl) 53.18            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 55.89            0.00 0.00%

Dubai (US $/bbl) 54.15            (0.02) (0.04%)

Baltic dry Index 1,296            0.0 0.00%

Golds (spot) 1,295            (2.19) (0.17%)

Copper (spot) 5,660            0.00 0.00%

Sugar (spot) 16.60            0.00 0.00%

Rubber (spot) 259.0            (9.50) (3.54%)

CRB Index 422.39         0.00 0.00%

THB/Dollar 34.4              0.03 0.09%

Yen/Dollar 108.6            (0.45) (0.41%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.05%

Dollar Index 100.5            (0.05) (0.05%)

3M US T-Bill (%) 0.78 0.00 0.17%

10Y US Yield (%) 2.24 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.66 0.00 0.00%

VIX Index 15.96 0.00 0.00%

Equity 14-Apr MTD YTD

Local Institutions (135)              3,804            31,303         

Proprietary Trading (15)                1,119            739               

Foreign Investors 1,112            2,447            8,734            

Local Individuals (962)              (7,370)          (40,776)        

Bond 14-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (41.28) 531.63 3,090.23      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TCCC 48.75 (0.06) (2.01%)

GLOBAL 16.60 (0.08) (1.19%)

TASCO 26.75 (0.08) (1.83%)

HANA 46.50 (0.08) (2.11%)

BJC 45.75 (0.10) (0.54%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 397.00 0.87 0.76%

AOT 39.75 0.73 1.27%

CPALL 61.75 0.69 1.23%

ADVANC 176.00 0.61 1.15%

EA 27.25 0.38 3.81%  

แกว่งตวักรอบแคบก่อนประกาศผลประกอบการ   ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดสง่สญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง สง่ทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาดตลาดหุน้ไทยเคล่ือนไหวในกรอบแคบ ก่อนช่วงประกาศผลประกอบการไตรมาส 1/60 ซ่ึงจะเร่ิมโดยกลุ่ม

ธนาคารพาณิชย ์ (ภายใน 20 เม.ย.) ส าหรบัตลาดหุน้โลกในช่วง 2 วนัท าการท่ีผ่านมา ส่วนใหญ่แกวง่ตวัไร ้

ทิศทาง ทั้งน้ีเรายงัคงมุมมองกลุ่มตลาดหุน้เกิดใหม ่(EM) จะใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนท่ีดีกวา่กลุ่มตลาดหุน้

พฒันาแลว้ (DM) ในช่วงน้ี ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีเร่ิมชะลอตวั ส่งผลใหด้อลลารส์หรฐัฯอ่อนคา่ ประกอบกบั

ความไมแ่น่นอนจากการเลือกตั้งฝรัง่เศส คาดจะส่งผลใหเ้กิดการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนเพ่ือหนีความไมแ่น่นอน

จาก DM เขา้สู่ EM ซ่ึงเป็นทางเลือกในการลงทุนท่ีดีกวา่ อยา่งไรก็ตามประเด็นความขดัแยง้ระหวา่งประเทศ และ

ความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีอาจชะลอเงินทุนไหลเขา้และส่งผลใหก้ลุ่มสินทรพัยป์ลอดภยั เช่น ทองค า

,พนัธบตัร รวมถึงค่าเงินเยน ปรบัตวัขึ้ นไดดี้ในระยะสั้น การลงทุนระยะสั้นเนน้หุน้ใหญ่ท่ีคาดผลการด าเนินงาน

ออกมาดีหรือยงัปรบัขึ้ นนอ้ยกวา่ตลาดรวม  // หุน้แนะน า IRPC, TU //เก็งก าไร SVI*, TLUXE* 

เงินเหรียญสหรฐัฯ – แมด้ชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคล่าสุดออกมาแข็งแกรง่แต่ดว้ยตวัเลขดชันีคา้ปลีกและ

อตัราเงินเฟ้อท่ีประกาศเมื่อวนัศุกรท่ี์ผ่านมาอ่อนแอกวา่คาด ประกอบกบัประเด็นความขดัแยง้ระหวา่งประเทศ, 

ความล่าชา้ของนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ, และการระบุถึงการแข็งค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯท่ีมากเกินไปของ

ประธานาธิบดีทรมัป์ ส่งผลใหด้อลลารส์หรฐัฯ ปรบัตวัลดลงในช่วงท่ีผ่านมา สวนทางกบัสินทรพัยป์ลอดภยัอ่ืนๆ  

นโยบายการคา้ – กระทรวงการคลงัสหรฐัฯแถลงรายงานรอบคร่ึงปีต่อสภาคองเกรสวา่ ญ่ีปุ่น จีน เกาหลีใต ้

ไตห้วนั เยอรมนีั และสวิตเซอรแ์ลนด ์ ไมใ่ช่กลุ่มประเทศท่ีป่ันคา่เงิน อยา่งไรก็ตามทั้ง 6 ประเทศยงัคงอยูใ่น

รายช่ือท่ีถูกจบัตาอย่างใกลชิ้ด (Monitoring List) 

กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม – แผนพฒันาเขต้เศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) ของรฐั จะท าใหเ้กิด

การลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐานสนามบิน ท่าเรือ ระบบโลจิตติกส ์ และการใหสิ้ทธิประโยชน์ต่อ

อุตสาหกรรมเป้าหมาย ซ่ึงจะส่ลผลดีต่อกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง และนิคมอุตสาหกรรมท่ีอยู่ในพ้ืนท่ี

ดงักล่าว เราใหน้ ้าหนักการลงทุน “เท่าตลาด” โดยเลือก AMATA เป็นหุน้เด่น (บทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: ภายใน 20 เม.ย. – ประกาศงบกลุ่มธนาคาร / 29 เม.ย. – ประชุมสุดยอด

ผูน้ า EU (ยุโรป) / 23 เม.ย. – เลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสรอบแรก 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ คาดน ้าหนักการลงทุนจะทยอยกลบัเขา้สู่หุน้ขนาดใหญ่หลงัช่วงหยุดยาว การอ่อนตวั

ไมห่ลุด 1570 จุด ทิศทางยงัเป็นบวก เรามมุีมมองบวกต่อเงินทุนไหลเขา้ และลุน้ดชันีขึ้ นทดสอบ 1600-

1640 จุด ในช่วง เม.ย.-พ.ค.น้ี การปรบัขึ้ นเป็นโอกาสลดน ้าหนักหุน้โรงกลัน่ ขณะท่ีกลุ่มท่องเท่ียวและ

การแพทยส์ามารถเก็งก าไรได ้แต่มอง upside รอบน้ีไมเ่กิน 10-15% จาก valuation ท่ีตึงตวั  

แนวรบั 1575/แนวตา้น : 1587-1590 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ 

UHV เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโน้มก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกังวลจากค่าการกลัน่รวม 

(GIM) ท่ีสูงถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สูงสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อน

ค่า อีกทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 รวมทั้งตน้ทุนมีผลกระทบจากราคาสินคา้เกษตรน้อยกวา่

เน้ือสตัวบ์ก 

 SVI* (6) : ผลการด าเนินงานปี 2560 คาดฟ้ืนตัวขึ้ นจาก 2559 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีใชเ้วลาในการปรับปรุง

กิจการท่ีซ้ือในยุโรปตะวนัออก คาดงบต า่สุดไปแลว้ในช่วงไตรมาส 4/59 และจะเร่ิมปรบัดีขึ้ น 

 TLUXE* (14) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 ไดอ้านิสงคจ์ากก าไรจากเงินลงทุนเพ่ือคา้ใน ACAP 

จากมูลค่าหุน้ท่ีปรบัขึ้ นจาก 21.8 เป็น 24.40 บาท ธุรกิจอาหารสัตวน์ ้ าและสัตวเ์ล้ียงท่ีดีขึ้ น การรบัรู ้

รายไดจ้ากการขายไฟ 2 หน่วย เต็มไตรมาส ก่อนเพ่ิมเป็น 5 หน่วย ในไตรมาสถดัไป 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,590            15.6          13.9          10% 12% 0.0% 0.0% 0.9% 3.0%

   - Energy 21,100          12.0          11.1          21% 8% 0.0% 0.0% 2.3% 2.8%

   - Banking 551              10.9          9.7           6% 13% 0.0% 0.0% 1.9% 10.4%

   - Commerce 36,302          26.7          22.9          7% 16% 0.0% 0.0% 2.2% -1.8%

   - Telecom 161              22.6          20.0          -28% 13% 0.0% 0.0% -1.1% 9.2%

   - Transport 278              25.4          21.9          52% 16% 0.0% 0.0% 0.0% -0.8%

Indonesia 5,617            16.0          14.0          48% 14% 0.0% 0.0% 0.9% 6.0%

Phillipine 7,630            18.5          16.7          12% 11% 0.0% 0.0% 4.3% 11.5%

Asia

China 3,246            13.9          12.2          33% 14% -0.9% 0.0% 0.7% 4.6%

Hong Kong 24,262          12.1          11.0          12% 9% 0.0% 0.0% 0.6% 10.3%

India 29,461          17.2          14.6          27% 18% 0.0% 0.0% -0.5% 10.6%

Japan 18,268          16.0          14.6          32% 9% -0.5% -0.4% -3.4% -4.4%

Korea 2,149            9.7            9.1            58% 7% -0.6% 0.6% -0.5% 6.0%

Malaysia 1,731            16.3          15.3          5% 6% -0.4% 0.0% -0.5% 5.4%

Singapore 3,169            14.6          13.6          -10% 7% 0.0% 0.0% -0.2% 10.0%

Taiwan 9,733            13.6          12.8          16% 7% -1.1% 0.0% -0.8% 5.2%

Vietnam 718               14.0          12.1          21% 16% -0.8% 0.0% -0.5% 8.1%

MSCI Asia Ex Japan 584               13.0          11.8          17% 10% -0.2% 0.0% 0.3% 13.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 346               15.7          13.0          73% 20% -0.5% 0.1% 2.2% 8.6%

Coal Index 381               13.1          12.4          62% 5% -0.5% 0.1% 0.6% 11.5%

Chemicals Index 269               15.0          13.6          18% 11% -0.7% 0.1% -0.5% 8.6%

Banks Index 168               8.1            7.6            7% 7% -0.3% 0.1% -1.2% 7.0%

Commercial Services Index 119               20.9          18.5          11% 13% -1.3% 0.3% 2.0% 8.5%

Telecommunications Index 59                 14.5          13.1          19% 11% -0.5% 0.2% -0.1% 5.5%

Transportation Index 160               18.0          16.3          58% 10% -1.0% 0.6% 2.4% 5.2%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Apr 13-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand -          -          71           256         2,240       (4,372)     

Indonesia -          38.0        493         1,119       1,259       (1,580)     

Philippines -          -          180         (169)        83           (1,194)     

India -          -          (78)          6,621       2,903       3,274       

S. Korea (75.3)       (18.8)       (286)        4,480       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (45.4)       -          5,896       10,956     3,384       

Vietnam 2.0          22.0        68           212         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

17 เม.ย.: CN – ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 1/60, 

                      ดชันีการผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีน (Industrial Production) เดือน มี.ค. 

              US – รายงานจ านวนใบอนุญาตก่อสรา้ง (Building Permits) เดือน มี.ค. 

19 เม.ย.: EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน มี.ค. 

              US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Crude Oil Inventories) 

20 เม.ย.: US – รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Fed Being Book) 

              JP – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค. 

21 เม.ย.: EU – ดชันี PMI เดือน เม.ย. 

              UK – ดชันียอดขายปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. 

              US – ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน มี.ค. 

23 เม.ย / 7 พ.ค..: EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี ½ 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

Source: Bloomberg and UOB Kay Hian 

Gold Bottoms Coincide With Rate Hike–จากขอ้มูลใน

อดีตบ่งช้ีว่าราคาทองค ามักปรับตัวลงเพ่ือสรา้งฐาน

พรอ้มกับการปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ียเฟด ก่อนท่ีจะ

ปรบัตัวสูงขึ้ นต่อเน่ืองหลังตลาดรบัรูปั้จจัยดังกล่าวไป

แลว้ ตามทฤษฎี “Sell the Rumor, Buy the Fact” ดงัน้ัน 

หากประมาณการณก์ารปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของเฟดล

ดลง จะส่งผลบวกต่อราคาทองค าใหส้ามารถปรับขึ้ น

ต่อไปได ้แต่เมื่อใดก็ตามท่ีสัญญาณการปรบัขึ้ นอัตรา

ดอกเบ้ียเร่ิมเด่นชดัและมีความเป็นไปไดสู้ง ก็จะถึงเวลา

ในการลดการถือครองทองค าตามเหตุผลดังกล่าว

ขา้งตน้   
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดท าการวนัศุกรท่ี์ 14 เม.ย. เน่ืองในวนั Good Friday 

 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท าการวนัศุกรท่ี์ 14 เม.ย. เน่ืองในวนั Good Friday 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท าการวนัศุกรท่ี์ 14 เม.ย. เน่ืองในวนั Good Friday 

 

ตลาดน ้ามนั ตลาดน ้ามนันิวยอรก์ปิดท าการวนัศุกรท่ี์ 14 เม.ย. เน่ืองในวนั Good Friday 

 

เศรษฐกิจ นายปรเมธี วิมลศิริ เลขาธิการคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) เปิดเผยวา่ ตั้งแต่ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 

60 เป็นตน้ไป คนไทยจะเร่ิมมีความรูสึ้กวา่ เศรษฐกิจดีขึ้ น หรือเร่ิมมีเงินในกระเป๋าเพ่ิมมากขึ้ น หลงัจากเศรษฐกิจไทยไดฟ้ื้นตวัจน

กลบัมาขยายตัวไดดี้ต่อเน่ืองจากปีก่อน ทั้งน้ีเช่ือวา่แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 60 มีโอกาสขยายตัวไดสู้งกวา่ไตร

มาสสุดทา้ย ของปี 59 แน่นอน ซ่ึงขยายตวั 3% หลงัจากไดป้ระเมินขอ้มูลเศรษฐกิจส าคญัในช่วง 2 เดือนแรก (ม.ค.-ก.พ.) 60  มี

ทิศทางการฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากปลายปีก่อนทั้งการส่งออกท่ีปรบัเพ่ิมขึ้ น โดยการส่งออกสินคา้ในรูปของเงินดอลลารข์ยายตวัได ้4.3%

และหากรวมราคาทองค า การส่งออกจะขยายตวัไดถึ้ง 7.3% ซ่ึงโดยภาพรวมจะเห็นวา่การส่งออกเฉล่ียของทั้งสองเดือนท าไดสู้งกวา่

การคาดการณข์องหลายหน่วยงานท่ีคาดวา่การส่งออกของไทยในปีน้ีจะขยายตวัไดป้ระมาณ 2 – 3% (กรุงเทพธุรกิจ) 

เศรษฐกิจ นายธนวรรธน์ พลวชิยั ผูอ้ านวยการศนูยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย เปิดเผยวา่ บรรยากาศเทศกาล

สงกรานตปี์ 2560 คึกคกักวา่ปีท่ีผ่านมา โดยมีเม็ดเงินสะพดั 128,000 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ นรอ้ยละ 2.5 แต่หากเทียบกบัช่วงท่ีภาวะ

เศรษฐกิจดีเม็ดเงินสงกรานตจ์ะเพ่ิมขึ้ นถึงรอ้ยละ 5 โดยปีน้ีราคาสินคา้เกษตร เช่น ยางพารา ปาลม์น ้ามนั ออ้ย ราคาดีขึ้ น ท าให้

ก าลงัซ้ือผูบ้ริโภคเพ่ิมขึ้ น มีการซ้ือเคร่ืองใชไ้ฟฟ้าไปฝากญาติต่างจงัหวดั อยา่งไรก็ตาม การจดังานสงกรานตปี์น้ีไมร่ื่นเริงมากนัก 

เพราะประชาชนยงัอยูใ่นช่วงไวทุ้กข ์การจ าหน่ายเส้ือสงกรานต ์เส้ือลายดอก ไมเ่นน้สีสนั ขณะท่ีรฐับาลคุมเขม้เร่ืองการด่ืมสุรา เนน้

จดังานแบบวฒันธรรมไทย (กรุงเทพธุรกิจ) 

การคลงั น.ส.พิมพช์นก วอนขอพร ผูอ้ านวยการส านักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ (สนค.) กระทรวงพาณิชย ์เปิดเผยวา่ ดชันีราคา

ผูบ้ริโภคทัว่ไป( เงินเฟ้อทัว่ไป : CPI) ในเดือน มี.ค.อยูท่ี่ 100.33 เพ่ิมขึ้ น 0.76% จากช่วงเดียวกนัปีก่อน โดยเป็นการปรบัขึ้ นเป็น

เดือนท่ี 12 ติดต่อกนั แต่เพ่ิมขึ้ นในอตัราชะลอลง ตามราคาน ้ามนัในตลาดโลกปรบัลง  

ทางดา้นดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน( เงินเฟ้อพ้ืนฐาน : Core CPI) ซ่ึงไมร่วมหมวดอาหารสดและพลงังาน ในมี.ค.อยูท่ี่ 101.11 

เพ่ิมขึ้ น 0.62% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน และเพ่ิมขึ้ น 0.04 % จากเดือนก่อนหนา้  

ทั้งน้ีไดป้รบัประมาณการอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปในปี 60 จะเพ่ิมขึ้ นในกรอบ 1.5-2.2% จากเดิมท่ี 1.5-2.0% และยงัคาดวา่ในไตรมาส 

2/60 จะเพ่ิมขึ้ นประมาณ 1% จากชว่งเดียวกนัปีก่อน เน่ืองจากราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกมีแนวโนม้ปรบัตวัสูงขึ้ นจากการควบคุม

ก าลงัการผลิตของกลุ่มโอเปก ขณะท่ีคาดวา่ความตอ้งการน ้ามนัดิบทัว่โลกในปีน้ีสูงขึ้ น 1.3 ลา้นบารเ์รล/วนั ตามการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกิจอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยราคาน ้ามนัดิบดไูบ อยูใ่นช่วง 50-60 ดอลลาร/์บารเ์รล และอตัราแลกเปล่ียนอยูท่ี่ระดบั 

35.50-37.50 บาท/ดอลลาร ์(กรุงเทพธุรกิจ) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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RATCH 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 62.00 บาท 

RATCH ไดป้ระกาศลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า Riau combined cycle  250 MW ประเทศอินโดนิเชีย จากการค านวณโดยประมาณ

การ เราคาดวา่โครงการน้ี จะส่งผลใหผ้ลประกอบการของ RATCH ตั้งแต่ปี 2564 มากขึ้ นปีละ 300-350 ลา้นบาท (ระดบั 5% 

ของประมาณการผลประกอบการ) บนสมมุติฐานท่ีระดับ IRR 10% ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมูลค่าพ้ืนฐาน 62.00 บาทต่อหุน้ 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BBL BBL คาดสินเช่ือฟ้ืนตวั Q3/60 ตามการลงทุนภาครฐั มัน่ใจทั้งปีโตตามเป้า 4-5% ส่วนบ๊ิกล๊อต 40 ลา้นหุน้ เช่ือกองทุนเห็น

ศกัยภาพ เมื่อวนัท่ี 12 เม.ย. 2560 นายเดชา ตุลานันท ์ประธานกรรมการบริหาร ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) หรือ BBL 

รบัตกใจหลงัมีบ๊ิกล๊อต 40 ลา้นหุน้ เช่ือกองทุนเห็นศกัยภาพ-ความสามารถท าก าไร รบัสินเช่ือไตรมาส 1/60 ทรงตวั เช่ือไตร

มาส 3/60 ฟ้ืนตามการลงทุนภาครฐั มัน่ใจทั้งปีตามเป้า 4-5% รบั NPL ยงัขึ้ นต่อจากสินเช่ือเอสเอ็มอี-รายใหญ่ ยนัยังตั้ง

ส ารองใหอ้ยูร่ะดบัสูงยามศก.โลกผนัผวน (ขา่วหุน้) 

GL GL แจง้ไดร้บัคืนเงินกูล้่วงหนา้-ดอกเบ้ียคา้งรบัจากกลุ่มไซปรสั -รบัดอกเบ้ียตามสญัญาจากกลุ่มสิงคโปร ์

เมื่อวนัท่ี 12 เม.ย. 2560 บริษัท กรุป๊ลีส จ ากดั (มหาชน) หรือ GL ช้ีแจงรายละเอียดการใหกู้ย้ืมเงินและดอกเบ้ียคา้งรบัจากการ

ใหกู้ย้ืมเงินของ Group Lease Holdings Pte. Ltd.(GLH) โดยจากการปรบัปรุงกระบวนการออกใบแจง้หน้ีและการเรียกช าระหน้ี ท า

ให ้GLH ไดร้บัช าระดอกเบ้ียเร็วกวา่ท่ีผ่านมาอยา่งมีนัยส าคญั(ขา่วหุน้) 

EA EA เผยเตรียมขอมติบอรด์พิจารณาลงทุนรง.ผลิตแบตเตอร่ี เฟสแรก ก าลังผลิต 1 GWh มูลค่า 3 พันลบ.จากมูลค่าโครงการ 1 

แสนลบ. เมื่อวนัท่ี 12 เม.ย. 2560 บริษัท พลังงานบริสุทธ์ิ จ ากัด (มหาชน) หรือ EA แจงตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

เก่ียวกบัโครงการลงทุนในโรงงานผลิตแบตเตอร่ีในประเทศไทยมูลคา่ 1 แสนลา้นบาท วา่ จะสามารถเร่ิมลงทุนเฟสแรกในปลายปี 

60 ขนาดก าลงัการผลิตเร่ิมตน้ 1 GWh มูลค่าการลงทุน 3 พนัลา้นบาท จะน าเขา้ขอความเห็นชอบจากท่ีประชุมคณะกรรมการ

บริษัทต่อไปบริษัทฯ (ขา่วหุน้) 

STEC STEC หวงัรายไดปี้ 61-62 แตะ 3 หมื่นลบ.จากปีน้ี 2.1-2.2 หมื่นลบ.ตุน backlog กวา่ 1 แสนลบ.โตเท่าตวัจากปีก่อน 

เมื่อวนัท่ี 12 เม.ย. 2560 นายภาคภูมิ ศรีช านิ กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากัด 

(มหาชน) หรือ STEC ใหข้อ้มลูในงานประชุมสามญัผูถื้อหุน้ ประจ าปี 2560 โดย STEC ตั้งเป้ารายไดปี้น้ี 2.1-2.2 หมื่นลบ. โต 

15-20% เผยมี backlog กวา่ 1 แสนลบ. โตเท่าตวัจากปีก่อน หวงัดนัรายไดปี้ 61-62 แตะ 3 หมื่นลบ. ลุน้งานภาครฐัทยอย

เปิดประมูลต่อเน่ือง พรอ้มตั้งเป้าเพ่ิมสดัส่วนรายไดป้ระจ าอยู่ท่ี 10-20% ภายใน 10 ปี ลดความเส่ียงธุรกิจก่อสรา้งท่ีอาจไม่

แน่นอน (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Apr 13-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.85                   6.39         7% 13% 19% -11% 21% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.2                   54.2         0% 1% 8% 0% 8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.2                   54.7         1% 2% 8% 0% 10%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.2                   53.2         0% 2% 11% 2% 6%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 0% 43% 88% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -6% 26% 63%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 53.2                   53.2         0% 2% 10% -3% 1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 1% 8% -1% 11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            0% 2% 9% -9% 24% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 66                      66            0% 1% 5% 1% 7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            0% 1% -8% 3% 2% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 48                      48            0% 1% 7% -5% 12%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (6)             0% -2% 18% 89% -12% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 1% 6% 0% 7%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            0% 5% -2% -3% -1% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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