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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,575.91      (13.59) (0.85%)

SET50 999.77         (9.46) (0.94%)

SET100 2,250.03      (21.22) (0.93%)

FTSE SET LARGE CAP 1,697.09      (15.70) (0.92%)

FTSE SET MID CAP 2,407.87      (20.04) (0.83%)

FTSE SET SMALL CAP 2,583.20      (29.34) (1.12%)

SET-VAL (Btm) 27,887         

Mkt Cap (Btm) 15,643,330  

PER (x) 17.46

P/BV (x) 1.93

DJIA 20,637         183.67 0.90%

NASDAQ 5,857            51.64 0.89%

STOXX Europe 600 381               0.00 0.00%

SSEC 3,222            (23.90) (0.74%)

FSTE 7,328            0.00 0.00%

HANG SENG 24,262         0.00 0.00%

NIKKEI 18,515         19.63 0.11%

MSCI ASIA EX JAPAN 583               (1.05) (0.18%)

NYMEX (US $/bbl) 52.65            (0.53) (1.00%)

Brent (US $/bbl) 55.36            (0.53) (0.95%)

Dubai (US $/bbl) 53.71            (0.44) (0.81%)

Baltic dry Index 1,296            0.0 0.00%

Golds (spot) 1,283            (1.00) (0.08%)

Copper (spot) 5,660            0.00 0.00%

Sugar (spot) 16.47            (0.13) (0.78%)

Rubber (spot) 266.0            7.00 2.70%

CRB Index 422.39         0.00 0.00%

THB/Dollar 34.3              (0.11) (0.32%)

Yen/Dollar 108.9            0.27 0.25%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.24%

Dollar Index 100.3            (0.22) (0.22%)

3M US T-Bill (%) 0.78 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.25 0.01 0.55%

10 Y TH Yield (%) 2.61 (0.05) (1.88%)

VIX Index 14.66 (1.30) (8.15%)

Equity 17-Apr MTD YTD

Local Institutions (374)              3,429            30,929         

Proprietary Trading 1,225            2,344            1,964            

Foreign Investors (1,693)          754               7,041            

Local Individuals 842               (6,528)          (39,934)        

Bond 17-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (16.91) 514.72 3,073.32      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CBG 66.25 0.05 0.76%

KWG 3.88 0.05 17.58%

JASIF 11.60 0.06 0.87%

BTSGIF 11.20 0.06 0.90%

SPALI 25.25 0.06 1.41%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 393.00 (1.16) (1.01%)

CPALL 60.50 (1.14) (2.02%)

PTTEP 96.50 (1.11) (2.77%)

SCC 540.00 (0.73) (1.10%)

SCB 163.50 (0.52) (0.91%)  

ฟ้ืนตวัรบัการประกาศผลประกอบการ   ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดสง่สญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง สง่ทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาดตลาดหุน้ไทยวนัน้ีฟ้ืนตวั และยงัมีจิตวทิยาเป็นบวกในช่วงเม.ย.-พ.ค. ดว้ยแรงหนุนจากเงินเก็งก าไรในผล

ประกอบการไตรมาสหน่ึง เร่ิมโดยกลุ่มธนาคาร น าโดย TISCO ท่ีเร่ิมประกาศผลประกอบการออกมาดี, ฤดกูาล

จ่ายปันผลของบริษัทจดทะเบียน, และมุมมองท่ีเป็นบวกต่อภาวะเศรษฐกิจไทย หลงัแรงกดดนัจากประเด็นความ

ขดัแยง้ระหวา่งประเทศเร่ิมผ่อนคลายลงตอบรบัความพยายามของสหรฐัฯและชาติพนัธมิตรในการร่วมมือกนั

แกไ้ขปัญหาความขดัแยง้กบัเกาหลีเหนือโดยปราศจากมาตรการทางทหาร  สะทอ้นจากคา่ดชันีความกลวั (VIX 

Index) ท่ีปรบัตวัลงกวา่ 8%, การอ่อนคา่ของราคาสินทรพัยป์ลอดภยั, รวมถึงการปรบัตวัขึ้ นของตลาดหุน้สหรฐัฯ 

ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อบรรยากาศการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียงทัว่โลก โดยเฉพาะกลุ่มตลาดหุน้เกิดใหมท่ี่คาดจะเป็น

ทางเลือกแรก  ๆ ท่ีเงินจะไหลเขา้ หลงัความเป็นไปไดใ้นการขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเฟดถูกลดทอนลงจากความเห็นของ

ประธานาธิบดีทรมัป์ในเร่ืองคา่เงินและตวัเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ // หุน้แนะน า IRPC, TU, RATCH //เก็งก าไร 

SVI*, TLUXE* 

ผลประกอบการกลุ่มธนาคาร –  TISCO เผยผลประกอบการไตรมาส 1/60 มีก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้ น 18.8% Y-Y 

และเพ่ิมขึ้ น 14.81% Q-Q จากการเพ่ิมขึ้ นของรายไดด้อกเบ้ียสุทธิและรายไดท่ี้ไมใ่ช่ดอกเบ้ียจากธุรกิจหลกั 

ประกอบกบัคา่ใชจ้่ายส ารองหน้ีสูญท่ีลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ / ในขณะท่ี TMB รายงานก าไรสุทธิ

ไตรมาส 1/60 ท่ี 2.1 พนั ลบ. เพ่ิมขึ้ น 0.2% Y-Y แต่ลดลง 2% Q-Q หลงัตั้งส ารองฯ ในระดบัสูงท่ี 2.24 พนั 

ลบ. แต่เมื่อพิจารณาจากก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัส ารองฯ พบวา่เติบโตขึ้ น 4.2% Y-Y   

GDP จนี – วานน้ีจีนเผยตวัเลข GDP ประจ าไตรมาส 1/60 ขยายตวั 6.9% ซ่ึงนับเป็นการขยายตวัท่ี

เร็วท่ีสุดในรอบกวา่ 1 ปี โดยการขยายตวัของตวัเลขเศรษฐกิจจีนครั้งน้ีอาจส่งผลใหเ้กิดการเฉล่ีย

น ้าหนักการลงทุนไปท่ีจีนมากขึ้ นซ่ึงจะส่งผลลบต่อกลุ่มประเทศเอเชียในเชิงฟันโฟล แต่จะส่งผลบวกใน

แง่ของเศรษฐกิจและการส่งออก    

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: ภายใน 20 เม.ย. – ประกาศงบกลุ่มธนาคาร / 23 เม.ย. – เลือกตั้ง

ประธานาธิบดีฝรัง่เศสรอบแรก / 29 เม.ย. – ประชุมสุดยอดผูน้ า EU (ยุโรป)  

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ คาดน ้าหนักการลงทุนจะทยอยกลบัเขา้สู่หุน้ขนาดใหญ่หลงัช่วงหยุดยาว การอ่อนตวั

ไมห่ลุด 1570 จุด ทิศทางยงัเป็นบวก เรามมุีมมองบวกต่อเงินทุนไหลเขา้ และลุน้ดชันีขึ้ นทดสอบ 1600-

1640 จุด ในช่วง เม.ย.-พ.ค.น้ี การปรบัขึ้ นเป็นโอกาสลดน ้าหนักหุน้โรงกลัน่ ขณะท่ีกลุ่มท่องเท่ียวและ

การแพทยส์ามารถเก็งก าไรได ้แต่มอง upside รอบน้ีไมเ่กิน 10-15% จาก valuation ท่ีตึงตวั  

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580-1585 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ 

UHV เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโน้มก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกังวลจากค่าการกลัน่รวม 

(GIM) ท่ีสูงถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สูงสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อน

ค่า อีกทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 รวมทั้งตน้ทุนมีผลกระทบจากราคาสินคา้เกษตรน้อยกวา่

เน้ือสตัวบ์ก 

 RATCH (62) : ประกาศลงทุนโรงไฟฟ้า 250MW ท่ีอินโดนีเซียส่งผลบวกต่อผลประกอบการระยะยาว 

(หลงัปี 2564) เรามองเป็น Dividend yield play ท่ีน่าสนใจ ราคาปัจจุบันซ้ือขายท่ี PER เพียง 10.3 เท่า 

และใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลทั้งปีท่ี 4.7% ปันผลรอบต่อไป 1.25 บาท XD 1 มี.ค.60 

 SVI* (6) : ผลการด าเนินงานปี 2560 คาดฟ้ืนตัวขึ้ นจาก 2559 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีใชเ้วลาในการปรับปรุง

กิจการท่ีซ้ือในยุโรปตะวนัออก คาดงบต า่สุดไปแลว้ในช่วงไตรมาส 4/59 และจะเร่ิมปรบัดีขึ้ น 

 TLUXE* (14) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 ไดอ้านิสงคจ์ากก าไรจากเงินลงทุนเพ่ือคา้ใน ACAP 

จากมูลค่าหุน้ท่ีปรบัขึ้ นจาก 21.8 เป็น 24.40 บาท ธุรกิจอาหารสัตวน์ ้ าและสัตวเ์ล้ียงท่ีดีขึ้ น การรบัรู ้

รายไดจ้ากการขายไฟ 2 หน่วย เต็มไตรมาส ก่อนเพ่ิมเป็น 5 หน่วย ในไตรมาสถดัไป 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,576            15.4          13.8          10% 12% -0.9% -0.9% 0.1% 2.1%

   - Energy 20,874          11.8          10.9          21% 8% -1.1% -1.1% 1.2% 1.7%

   - Banking 547              10.8          9.6           6% 13% -0.8% -0.8% 1.1% 9.5%

   - Commerce 35,880          26.3          22.7          7% 16% -1.2% -1.2% 1.0% -2.9%

   - Telecom 160              22.4          19.9          -28% 13% -0.8% -0.8% -2.0% 8.3%

   - Transport 277              25.2          21.8          52% 16% -0.4% -0.4% -0.3% -1.2%

Indonesia 5,577            15.9          13.9          48% 14% -0.7% -0.7% 0.2% 5.3%

Phillipine 7,589            18.4          16.5          12% 11% -0.5% -0.5% 3.8% 10.9%

Asia

China 3,222            13.8          12.2          33% 14% -0.7% -0.7% 0.0% 3.8%

Hong Kong 24,262          12.1          11.0          12% 9% 0.0% 0.0% 0.6% 10.3%

India 29,414          17.2          14.6          27% 18% -0.2% -0.2% -0.7% 10.5%

Japan 18,511          16.2          14.8          32% 9% 0.1% 1.0% -2.1% -3.1%

Korea 2,149            9.7            9.1            58% 7% 0.5% 0.7% -0.5% 6.1%

Malaysia 1,734            16.3          15.4          5% 6% 0.2% 0.2% -0.4% 5.6%

Singapore 3,138            14.4          13.5          -10% 7% -1.0% -1.0% -1.2% 8.9%

Taiwan 9,716            13.6          12.8          16% 7% -0.2% -0.2% -1.0% 5.0%

Vietnam 711               13.9          12.0          21% 15% -1.1% -1.1% -1.6% 6.9%

MSCI Asia Ex Japan 583               13.0          11.8          17% 10% -0.2% -0.2% 0.1% 13.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 347               15.7          13.0          73% 20% 0.2% 0.3% 2.4% 8.8%

Coal Index 378               12.9          12.2          64% 6% -0.7% -0.8% -0.2% 10.6%

Chemicals Index 269               15.0          13.6          18% 11% -0.1% 0.2% -0.4% 8.7%

Banks Index 168               8.1            7.6            7% 7% 0.0% 0.0% -1.2% 7.0%

Commercial Services Index 119               20.8          18.4          12% 13% -0.2% -0.4% 1.3% 7.8%

Telecommunications Index 59                 14.4          13.0          19% 11% 0.2% 0.1% -0.2% 5.4%

Transportation Index 160               18.0          16.4          59% 10% 0.9% 0.7% 2.5% 5.2%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Apr 14-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand (49.3)       -          22           207         2,240       (4,372)     

Indonesia 66.6        -          559         1,185       1,259       (1,580)     

Philippines (2.2)         -          178         (171)        83           (1,194)     

India -          -          (126)        6,572       2,903       3,274       

S. Korea (15.3)       (75.3)       (328)        4,438       10,480     (3,580)     

Taiwan 18.8        -          (15)          5,915       10,956     3,384       

Vietnam 5.2          2.0          73           217         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

19 เม.ย.: EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน มี.ค. 

              US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Crude Oil Inventories) 

20 เม.ย.: US – รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Fed Being Book) 

              JP – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค. 

21 เม.ย.: EU – ดชันี PMI เดือน เม.ย. 

              UK – ดชันียอดขายปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. 

              US – ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน มี.ค. 

23 เม.ย / 7 พ.ค..: EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี ½ 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

Source: Bisnews and UOB Kay Hian 

FED FUND RATE vs OIL vs BOND YIELD – จากข้อมูล

ในอดีตบ่งช้ีวา่ราคาน ้ามนัซ่ึงเป็นตวัแทนของสินคา้โภค

ภณัฑจ์ะมีการเคล่ือนไหวท่ีค่อนขา้งสอดคลอ้งกบัอตัรา

ดอกเบ้ียสหรัฐฯ (Fed Fund Rate) กล่าวคือ น้อยครั้ง

มากท่ีเฟดจะท าการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียโดยปราศจาก

แรงหนุนของราคาน ้ ามัน ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทน

พนัธบัตรสหรฐัมกัจะเพ่ิมสูงขึ้ นก่อนการปรบัขึ้ นอัตรา

ดอกเบ้ียแทบทุกครั้ง ก่อนท่ีจะลดระดับลงหลังอัตรา

ดอกเบ้ียถูกปรับขึ้ นเรียบรอ้ยแลว้ตามการคาดการณ์

ของตลาด ดงัน้ันเราจึงสามารถน าสญัญาณของตัวแปร

ต่างๆ ข ้างต้นมาใช้เป็นดัชนีบ่ งช้ี เพ่ือคาดการณ์

แนวโนม้การปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเฟดได ้
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (17 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์เกาหลี

เหนือ หลงัจากท่ีปรึกษาดา้นความมัน่คงของสหรฐัระบุวา่ ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ จะยงัไมพิ่จารณาการใชป้ฏิบติัการทางทหาร

ตอบโตเ้กาหลีเหนือในขณะน้ี นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของจีนท่ีขยายตวัอย่าง

แข็งแกร่งในไตรมาส 1/2560 ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 20,636.92 จุด พุ่งขึ้ น 183.67 จุด หรือ +0.90% ดัชนี 

S&P500 ปิดท่ี 2,349.01 จุด เพ่ิมขึ้ น 20.06 จุด หรือ +0.86% และดชันี NASDAQ ปิดท่ี 5,856.79 จุด เพ่ิมขึ้ น 51.64 จุด หรือ 

+0.89% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท าการวนัจนัทรท่ี์ 17 เม.ย. เน่ืองในวนั Easter Monday (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท าการวนัจนัทรท่ี์ 17 เม.ย. เน่ืองในวนั Easter Monday (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (17 เม.ย.) จากความกงัวลเก่ียวกบัการเพ่ิมก าลงัการผลิตน ้ามนั

ของสหรฐั หลังจากมีรายงานว่า จ านวนแท่นขุดเจาะน ้ ามนัท่ีมีการใชง้านในสหรฐัเพ่ิมขึ้ นติดต่อกันเป็นสัปดาหท่ี์ 13 นอกจากน้ี 

ราคาน ้ามนัดิบยงัปรบัตวัลดลงหลงัจากรฐัมนตรีพลงังานของซาอุดิอาระเบียกล่าววา่ ขณะน้ียงัเร็วเกินไปท่ีจะมีการหารือกนัเก่ียวกบั

การขยายเวลาในการปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค. ลดลง 53 เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 52.65 

ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 53 เซนต์ หรือ 1% ปิดท่ี 55.36 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟ

เควสท)์ 

เศรษฐกิจ น.ส.วิบลูยล์กัษณ์ รว่มรกัษ์ ปลดักระทรวงพาณิชย ์เปิดเผยกบัส านักข่าว ไอ.เอ็น.เอ็น. วา่ พอใจภาพรวมสงกรานตปี์น้ี เพราะเม็ดเงิน

ในระบบมีการหมุนเวยีน ทั้งในดา้นการท่องเท่ียวและการใชจ้่ายซ้ือสินคา้ โดยเฉพาะการซ้ือของฝากตามสถานท่ีต่าง ๆ  สินคา้ชุมชน 

โดยพาณิชยจ์งัหวดัไดเ้นน้ย ้าใหผู้ป้ระกอบการติดป้ายแสดงราคาสินคา้ใหช้ดัเจน พรอ้มกบัลงพ้ืนท่ีตรวจสอบมาตรวดัป้ัมน ้ามนัใหม้ี

ความเท่ียงตรง ซ่ึงตลอดระยะเวลาช่วงสงกรานต ์ทางกระทรวงพาณิชยไ์ม่ไดร้บัการรอ้งเรียนจากประชาชน แต่หากประชาชนแจง้มา 

ก็จะส่งเจา้หน้าท่ีลงไปตรวจสอบทนัที นอกจากน้ี หลงัจากส้ินสุดเทศกาลสงกรานตแ์ลว้ ทางกระทรวงพาณิชยก็์จะประเมิณภาพรวม

การใชจ้่ายในช่วงสงกรานตว์า่เพ่ืมขึ้ นเมื่อเทียบกบัปีท่ีผ่านมาอยา่งไร (ไอเอ็นเอ็นนิวส)์ 

เศรษฐกิจ ตปท. ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขานิวยอรค์ รายงานในวนัน้ีวา่ ดชันีภาคการผลิต (Empire State Index) ชะลอตวัลงในเดือนเม.ย. 

ทั้งน้ี ดชันีภาคการผลิตด่ิงลงสู่ระดบั 5.2 ในเดือนเม.ย. จากระดบั 16.4 ในเดือนมี.ค. หลงัจากพุ่งแตะระดบั 18.7 ในเดือนก.พ. ซ่ึง

เป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2014อยา่งไรก็ดี ดชันียงัคงอยูเ่หนือระดบั 0 ซ่ึงบ่งช้ีถึงการขยายตวั และดชันีอยูใ่นภาวะขยายตวัเป็น

เดือนท่ี 6 ติดต่อกนั ดชันียอ่ยดา้นค าสัง่ซ้ือใหมช่ะลอตวัลงในเดือนเม.ย. แต่ดชันีดา้นการจา้งงานพุ่งแตะระดบัสูงสุดในรอบกวา่ 2 ปี 

(อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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TMB 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 2.40 บาท 

ผลประกอบการจากธุรกิจหลกัยงัคงเติบโตต่อเน่ือง จากการเติบโตของรายได ้แต่ในมุมมองของก าไรสุทธิยงัคงทรงตวัเน่ืองจาก

การตั้งส ารองท่ีสูง เพ่ือใหคุ้ณภาพของสินทรพัยย์งัอยู่ในระดบัคุณภาพเดิม ค าแนะน า ถือ ดว้ยมูลคา่พ้ืนฐาน 2.40 บาทต่อหุน้ 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TISCO TISCO เปิดงบไตรมาส 1/60 ท าก าไรสุทธิ 1.49 พนัลบ.เพ่ิมขึ้ น 18.8% สินเช่ือรวมหดตวั 2% NPL ลดเหลือ 2.37% 

เมื่อวนัท่ี 17 เม.ย. 2560 นายสุทัศน์ เรืองมานะมงคล ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร กลุ่ม บริษัท ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากัด 

(มหาชน) หรือ TISCO เปิดเผยว่า ผลประกอบการไตรมาสท่ี 1 ปี 2560 ของกลุ่มทิสโก ้มีก าไรสุทธิ 1,490.76 ลา้นบาท 

เพ่ิมขึ้ น 235.73 ลา้นบาท หรือ 18.8% เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปี 2559 สาเหตุหลกัมาจากการเพ่ิมขึ้ นของรายได้

ดอกเบ้ียสุทธิ และรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียจากธุรกิจหลกั ประกอบกบัค่าใชจ้่ายส ารองหน้ีสูญท่ีลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน

หนา้ (ขา่วหุน้) 

IVL IVL เขา้ซ้ือกิจการส่ิงทอส าหรบัยางในรถยนตใ์นยุโรป หวงัขยายการเติบโต-เสริมความแข็งแกรง่ในกลุ่ม คาดแลว้เสร็จใน Q2/60 

เมื่อวนัท่ี 17 เม.ย. 2560 บริษัท อินโดรามา เวนเจอรส์ จ ากดั (มหาชน) หรือ IVL ประกาศเขา้ซ้ือกิจการบริษัทผูน้ าการผลิตส่ิง

ทอส าหรบัยางในรถยนตใ์นยุโรป ขยายการเติบโตและเสริมความแข็งแกรง่ในกลุ่มผลิตภณัฑท่ี์มีมลูคา่เพ่ิม (HVA) กลุ่มยางใน

รถยนต ์ใหก้บับริษัทฯ ขยายการเติบโตทั้งยอดขายและก าไร ขยายการด าเนินงานของไอวแีอลในกลุ่มผลิตภณัฑท่ี์มีมลูค่าเพ่ิม 

ไดแ้ก่ เสน้ดา้ยเสริมความแข็งแกรง่ใหก้บัยางในรถยนต ์(Single-end-cords) และส่ิงทอส าหรบัยางในรถยนตส์มรรถนะสูง              

(ขา่วหุน้) 

EPG EPG ชูนวตักรรมมุง่ขยายตลาดทัว่โลก รว่มพนัธมิตรท ารา้นอุปกรณต์กแต่งรถยนต ์4WD เตรียมเปิดสาขาในออสเตรเลียปีน้ี 

เมื่อวนัท่ี 17 เม.ย. 2560 รศ.ดร.เฉลียว วิทูรปกรณ์ รองประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด 

(มหาชน) หรือ EPG เผย แผนงานปี 2560/2561 ตั้งเป้าขยายตลาดผลิตภัณฑ์ของบริษัทในเครือ ทั้งผลิตภัณฑ์เดิมและ

ผลิตภัณฑ์ใหม่ใหค้รอบคลุมและตอบโจทยล์ูกคา้ทุกระดับทัว่โลกชูนวตักรรม ตอกย ้าความเป็น Global Player พรอ้มรุกตลาด 

AEROFLEX ส่ง “AERO-ROOF” ฉนวนยางกนัความรอ้นใตห้ลงัคาบุกตลาดวสัดุก่อสรา้ง AEROKLAS ทยอยส่งผลิตภณัฑใ์หมอ่อกสู่

ตลาดทั้งในประเทศและต่างประเทศ โดย Aeroklas Australia Pty Ltd ไดร้่วมทุนกบั Spinks Holdings Pty Ltd เพ่ือประกอบกิจการ

รา้นคา้ขายสินคา้ประเภทอุปกรณ์ตกแต่งยานยนต์ประเภท 4WD ภายใตแ้บรนด์ TJM  โดย TJM ไดเ้ตรียมเปิดสาขาตนเองใน

ประเทศออสเตรเลียภายในปีน้ี (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Apr 16-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.84                   6.85         0% 7% 22% -6% 7% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.7                   54.2         -1% 0% 7% 0% 10% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.8                   55.2         -1% -1% 7% 0% 8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.7                   53.2         -1% -1% 8% 0% 2%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 0% 43% 88% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -6% 26% 63%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 52.7                   53.2         -1% -1% 7% -4% -2%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 0% 8% -1% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            4% 3% 11% -5% 11% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      66            0% 1% 4% 1% 7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            1% 6% -7% 6% -6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 48                      48            -1% 0% 5% -5% 10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (6)             3% 0% 27% 65% 11% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 0% 5% 0% 6%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            4% 4% -2% 0% -12% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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