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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,574.42      (1.49) (0.09%)

SET50 997.68         (2.09) (0.21%)

SET100 2,246.26      (3.77) (0.17%)

FTSE SET LARGE CAP 1,694.07      (3.02) (0.18%)

FTSE SET MID CAP 2,407.84      (0.03) (0.00%)

FTSE SET SMALL CAP 2,583.64      0.44 0.02%

SET-VAL (Btm) 31,967         

Mkt Cap (Btm) 15,559,570  

PER (x) 17.45

P/BV (x) 1.93

DJIA 20,523         (113.64) (0.55%)

NASDAQ 5,849            (7.32) (0.12%)

STOXX Europe 600 376               (4.23) (1.11%)

SSEC 3,197            (25.45) (0.79%)

FSTE 7,148            (180.09) (2.46%)

HANG SENG 23,925         (337.12) (1.39%)

NIKKEI 18,382         63.33 0.35%

MSCI ASIA EX JAPAN 579               (3.71) (0.64%)

NYMEX (US $/bbl) 52.41            (0.24) (0.46%)

Brent (US $/bbl) 54.89            (0.47) (0.85%)

Dubai (US $/bbl) 53.30            (0.41) (0.76%)

Baltic dry Index 1,294            (2.0) (0.15%)

Golds (spot) 1,288            4.91 0.38%

Copper (spot) 5,539            (121.00) (2.14%)

Sugar (spot) 16.70            0.23 1.40%

Rubber (spot) 246.5            (19.50) (7.33%)

CRB Index 422.48         0.00 0.00%

THB/Dollar 34.3              0.04 0.12%

Yen/Dollar 108.4            (0.48) (0.44%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.82%

Dollar Index 99.5              (0.79) (0.79%)

3M US T-Bill (%) 0.78 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.17 (0.08) (3.63%)

10 Y TH Yield (%) 2.62 0.01 0.31%

VIX Index 14.42 (0.24) (1.64%)

Equity 18-Apr MTD YTD

Local Institutions (394)              3,036            30,535         

Proprietary Trading 269               2,614            2,233            

Foreign Investors (735)              19                 6,306            

Local Individuals 859               (5,669)          (39,075)        

Bond 18-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 96.91 611.59 3,170.19      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MEGA 27.75 0.09 3.74%

TFD 2.18 0.01 3.81%

NUSA 0.48 0.01 4.35%

ABC 0.23 0.01 4.55%

AJ 14.70 0.03 5.00%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KGI 3.84 (0.08) (9.00%)

FANCY 2.74 (0.01) (5.52%)

TMB 2.32 (0.54) (4.92%)

ROCK 18.10 (0.00) (4.74%)

NCH 1.29 (0.01) (4.44%)  

ผนัผวนระยะสั้นจากความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมข้ึน   ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดสง่สญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง สง่ทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดระยะสั้นอาจมีความผนัผวนมากขึ้ นจากปัจจยัภายนอก ทั้งความไมม่ีเสถียรภาพในเอเชียเหนือ และความ

กงัวลต่อการเมืองฝรัง่เศสท่ีจะเลือกตั้ง 23 เม.ย.น้ีและจากการท่ีองักฤษประกาศยุบสภา ส่งผลใหนั้กลงทุนปรบั

พอรต์รบัความผนัผวนและเงินบางส่วนหนีเขา้สินทรพัยป์ลอดภยัมากขึ้ นในระยะสั้น อยา่งไรก็ตามอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ปีสหรฐัฯ ท่ีปรบัลดลงในโซน 2.00-2.20% ซ่ึงเป็นระดบัเดียวกบัช่วงเลือกตั้ง

ประธานาธิปดีสหรฐัฯ น่าจะสะทอ้นการลดความคาดหวงัเร่ืองเงินเฟ้อและนโยบายเศรษฐกิจไปพอสมควร ทั้งน้ี

เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อจิตวทิการเก็งก าไรตลาดหุน้ไทยในช่วง เม.ย.-พ.ค. ดว้ยแรงหนุนจากเงินเก็งก าไรผล

ประกอบการไตรมาสหน่ึง, ฤดกูาลจ่ายปันผลของบริษัทจดทะเบียน, และมุมมองท่ีเป็นบวกต่อเศรษฐกิจไทย 

อยา่งไรก็ตามการปรบัขึ้ นของหุน้ไทยในรอบและกรอบเวลาขา้งตน้ มีแนวโนม้จะตามมาดว้ยการปรบัฐานของ

ตลาดในช่วงกลางปี // หุน้แนะน า IRPC, TU, EASTW //เก็งก าไร TLUXE* 

องักฤษเตรียมเลือกตั้งใหม่ – นายกฯองักฤษประกาศขอยุบสภาสามญัเพ่ือเตรียมจดัการเลือกตั้งครั้ง

ใหมก่่อนก าหนดในวนัท่ี 8 มิ.ย. น้ี โดยมีจุดประสงคใ์นการเพ่ิมอ านาจและสรา้งเสถียรภาพใหก้บัรฐับาล

ในการเจรจาถอนตวัออกจากสหภาพยุโรปหลงัเผชิญความขดัแยง้ในรฐัสภา  

FED Beige Book – ติดตามสรุปรายงานภาวะเศรษฐกิจของสหรฐัฯคืนน้ีเพ่ือประเมินทิศทางการปรบัลดนโยบาย

การเงินเชิงผ่อนคลายของธนาคารกลางฯ ทั้งในส่วนของอตัราดอกเบ้ีย (Fed Fund Rate) และโครงการเขา้ซ้ือ

พนัธบตัร (Balance Sheet) หลงัการประกาศตวัเลขอตัราเงินเฟ้อ/ดชันีคา้ปลีกท่ีอ่อนแอกวา่คาด รวมถึงความ

คิดเห็นของประธานาธิบดีทรมัป์ท่ีระบุวา่ถึงการแข็งคา่ของเงินเหรียญสหรฐัฯ ท่ีมากเกินไป 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: ภายใน 20 เม.ย. – ประกาศงบกลุ่มธนาคาร / 23 เม.ย. – เลือกตั้ง

ประธานาธิบดีฝรัง่เศสรอบแรก / 29 เม.ย. – ประชุมสุดยอดผูน้ า EU (ยุโรป)  

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ ผนัผวนแต่การอ่อนตวัไมห่ลุด 1560-1570 จุด ทิศทางยงัเป็นบวก เรามีมุมมอง

บวกต่อเงินทุนไหลเขา้ และลุน้ดชันีขึ้ นทดสอบ 1600-1640 จุด ในช่วง เม.ย.-พ.ค.น้ี การปรบัขึ้ นเป็นโอกาส

ลดน ้าหนักหุน้โรงกลัน่ ขณะท่ีกลุ่มท่องเท่ียวและการแพทยส์ามารถเก็งก าไรได ้ แต่มอง upside รอบน้ีไมเ่กิน 

10-15% จาก valuation ท่ีตึงตวั  

แนวรบั 1565-1570/แนวตา้น : 1580-1585 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ 

UHV เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโน้มก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกังวลจากค่าการกลัน่รวม 

(GIM) ท่ีสูงถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สูงสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อน

ค่า อีกทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 รวมทั้งตน้ทุนมีผลกระทบจากราคาสินคา้เกษตรน้อยกวา่

เน้ือสตัวบ์ก 

 EASTW (15) : ผ่านจุดต า่สุดจากภยัแลง้ ขณะท่ีส ารองน ้าท่ีสูงขึ้ นส่งผลดีต่อรายไดแ้ละลดตน้ทุนการผัน

น ้า ขณะท่ีในระยะยาวคาดเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) ส่งผลดีต่อปริมาณการใชน้ ้า และการ

เติบโตของก าไร 

 TLUXE* (14) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 ไดอ้านิสงคจ์ากก าไรจากเงินลงทุนเพ่ือคา้ใน ACAP 

จากมูลค่าหุน้ท่ีปรบัขึ้ นจาก 21.8 เป็น 24.40 บาท ธุรกิจอาหารสัตวน์ ้ าและสัตวเ์ล้ียงท่ีดีขึ้ น การรบัรู ้

รายไดจ้ากการขายไฟ 2 หน่วย เต็มไตรมาส ก่อนเพ่ิมเป็น 5 หน่วย ในไตรมาสถดัไป 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,574            15.4          13.8          10% 12% -0.1% -0.9% 0.0% 2.0%

   - Energy 20,831          11.8          10.9          21% 8% -0.2% -1.3% 1.0% 1.5%

   - Banking 546              10.8          9.6           6% 13% -0.2% -1.0% 0.9% 9.3%

   - Commerce 35,946          26.4          22.7          7% 16% 0.2% -1.0% 1.2% -2.7%

   - Telecom 159              22.3          19.7          -28% 13% -0.5% -1.3% -2.4% 7.8%

   - Transport 278              25.3          21.9          52% 16% 0.5% 0.1% 0.1% -0.7%

Indonesia 5,607            15.9          14.0          48% 14% 0.5% -0.2% 0.7% 5.8%

Phillipine 7,589            18.4          16.5          12% 11% 0.0% -0.5% 3.8% 10.9%

Asia

China 3,197            13.7          12.1          33% 14% -0.8% -1.5% -0.8% 3.0%

Hong Kong 23,925          11.9          10.9          12% 10% -1.4% -1.4% -0.8% 8.7%

India 29,319          17.2          14.5          27% 18% -0.3% -0.5% -1.0% 10.1%

Japan 18,398          16.1          14.7          32% 9% 0.3% 0.3% -2.8% -3.8%

Korea 2,143            9.7            9.0            59% 7% 0.1% 0.3% -0.8% 5.7%

Malaysia 1,741            16.4          15.4          5% 6% 0.4% 0.6% 0.0% 6.0%

Singapore 3,138            14.4          13.5          -10% 7% 0.0% -1.0% -1.2% 8.9%

Taiwan 9,747            13.7          12.8          16% 7% 0.3% 0.1% -0.7% 5.3%

Vietnam 715               14.0          12.1          21% 15% 0.6% -0.5% -1.0% 7.5%

MSCI Asia Ex Japan 579               12.9          11.7          17% 10% -0.6% -0.8% -0.5% 12.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 343               15.5          12.9          73% 20% -0.6% -0.8% 1.3% 7.6%

Coal Index 375               12.7          12.0          65% 6% -0.9% -1.6% -1.0% 9.7%

Chemicals Index 268               15.0          13.6          18% 11% -0.1% -0.1% -0.7% 8.3%

Banks Index 166               8.0            7.5            8% 6% -0.8% -1.1% -2.3% 5.8%

Commercial Services Index 119               20.8          18.4          12% 13% -0.5% -0.3% 1.4% 7.9%

Telecommunications Index 59                 14.3          12.9          20% 11% -0.5% -0.6% -0.9% 4.7%

Transportation Index 159               17.8          16.2          59% 10% -0.5% -0.1% 1.7% 4.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Apr 14-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand (49.3)       -          0             207         2,240       (4,372)     

Indonesia 66.6        -          617         1,185       1,259       (1,580)     

Philippines (2.2)         -          174         (171)        83           (1,194)     

India -          -          (137)        6,572       2,903       3,274       

S. Korea (15.3)       (75.3)       (301)        4,438       10,480     (3,580)     

Taiwan 18.8        -          (15)          5,915       10,956     3,384       

Vietnam 5.2          2.0          84           217         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

19 เม.ย.: EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน มี.ค. 

              US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Crude Oil Inventories) 

20 เม.ย.: US – รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Fed Beige Book) 

              JP – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค. 

21 เม.ย.: EU – ดชันี PMI เดือน เม.ย. 

              UK – ดชันียอดขายปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. 

              US – ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน มี.ค. 

23 เม.ย / 7 พ.ค..: EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี ½ 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

Source: Bisnews and UOB Kay Hian 

Odds of Two Additional Fed Hikes in 2017 Are Falling 

– ตลาดมีมุมมองต่อการปรับขึ้ นอัตราดอกเบ้ีย (Fed 

Fund Rate) ใน June กบั Dec ลดลง หลงัธนาคารกลางฯ 

ระบุถึงแผนการปรบัลดปริมาณการถือครองพนัธบตัรท่ี

คาดเกิดขึ้ นก่อนส้ินปีน้ี, ความล่าชา้ของนโยบายกระตุน้

เศรษฐกิจ โดยเฉพาะ นโยบายดา้นภาษีกับโครงสรา้ง

พ้ืนฐาน, ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ (CPI, Retail Sales), 

และประเด็นความขดัแยง้ระหวา่งประเทศ  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (18 เม.ย.) หลังจากบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่เปิดเผยผลประกอบการท่ีน่า

ผิดหวงั ซ่ึงรวมถึงโกลดแ์มน แซคส ์และจอหน์สนั แอนด ์จอหน์สนั นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากรายงานท่ีวา่ ตวัเลขการ

สรา้งบา้นเดือนมี.ค.ของสหรฐัปรบัตวัลงมากกวา่ท่ีนักวเิคราะหค์าดการณไ์ว ้ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,523.28 จุด 

ร่วงลง 113.64 จุด หรือ -0.55% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,342.19 จุด ลดลง 6.82 จุด หรือ -0.29% และดัชนี NASDAQ ปิดท่ี 

5,849.47 จุด ลดลง 7.32 จุด หรือ -0.12% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (18 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์ทางการเมืองในยุโรป หลงัจากนาง

เทเรซา เมย ์นายกรฐัมนตรีองักฤษประกาศการเลือกตั้งก่อนก าหนด นอกจากน้ี นักลงทุนยงัชะลอการซ้ือขายก่อนท่ีการเลือกตั้งรอบ

แรกในฝรัง่เศสจะมีขึ้ นในวนัท่ี 23 เม.ย.น้ี ดชันี Stoxx Europe 600 ร่วงลง 1.1% ปิดท่ี 376.35 จุด ซ่ึงเป็นการปรบัตวัลงมากท่ีสุด

นับตั้งแต่วนัท่ี 2 พ.ย.2559 ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,000.44 จุด รว่งลง 108.56 จุด หรือ -0.90%  ดชันี CAC-40 

ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 4,990.25 จุด ลดลง 80.85 จุด หรือ -1.59% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,147.50 จุด 

รว่งลง 180.09 จุด หรือ -2.46% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,147.50 จุด รว่งลง 180.09 จุด หรือ -2.46% หลงัจากนางเทเรซา 

เมย ์นายกรฐัมนตรีองักฤษประกาศการเลือกตั้งก่อนก าหนด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ราคาน ้ามนัดิบในตลาดล่วงหนา้ NYMEX ปิดตลาดรว่งลงในวนัองัคาร หลงัจากลงไปแตะจุดต า่สุดรอบ 11 วนัในระหวา่งวนั ในขณะท่ี

รฐับาลสหรฐัรายงานวา่ ปริมาณการผลิตน ้ามนัจากชั้นหินในเดือนพ.ค.มีแนวโน้มจะพุ่งขึ้ นครั้งใหญ่ท่ีสุดในรอบกวา่ 2 ปี ทั้งน้ี ราคา

น ้ ามันดิบส่งมอบเดือนพ.ค.ร่วงลง 24 เซนต์ มาปิดตลาดท่ี 52.41 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังจากเคล่ือนตัวในช่วง 52.10-

52.85 ดอลลาร ์โดยจุดต า่สุดของวนัองัคารถือเป็นจุดต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 7 เม.ย. ราคาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนมิ.ย.ท่ีตลาด

กรุงลอนดอนปรบัลง 47 เซนต ์สู่ 54.89 ดอลลารต่์อบารเ์รล หลังจากเคล่ือนตัวในช่วง 54.61-55.48 ดอลลาร ์โดยจุดต า่สุดของ

วนัองัคารถือเป็นจุดต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 7 เม.ย. (รอยเตอร)์ 

เศรษฐกิจ นายวิชยั วิรตักพนัธ ์รกัษาการผูอ้ านวยการศูนยข์อ้มูลอสงัหาริมทรพัย ์ธนาคารอาคารสงเคราะห ์เปิดเผยวา่ ดชันีความเช่ือมัน่ของ

ผูป้ระกอบการธุรกิจพฒันาท่ีอยูอ่าศยัในกทม.และ ปริมณฑล  ไตรมาสแรกท่ีผ่านมา มีคา่ 54.2 เพ่ิมขึ้ นจากไตรมาสก่อนท่ี 53.5  ซ่ึง

สูงกวา่คา่กลางท่ี 50 และยงัเป็นการเพ่ิมขึ้ นไตรมาสแรก หลงัจากท่ีดชันีลดลงติดต่อกนั 3 ไตรมาส เป็นผลมาจากปัจจยัความเช่ือมัน่

ของผูป้ระกอบการท่ีมีต่อการขยายธุรกิจดว้ยการเปิดโครงการใหม่เพ่ิมขึ้ น และความเช่ือมัน่ต่อการลงทุนท่ียังคงอยู่ในระดับสูง 

ประกอบกบั ความเช่ือมัน่จากยอดขาย และการจา้งงานท่ีปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นเล็กน้อย โดยเฉพาะกลุ่ม ผูป้ระกอบการจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย ์ มีค่าดชันีสูงถึง 61.2 จุด ซ่ึงมากกวา่ผูป้ระกอบการกลุ่มท่ีไม่จดทะเบียนท่ีมีค่าดชันีเพียง 43.8 จุด ต า่กวา่ค่ากลางท่ี

ระดบั 50 จุด (กรุงเทพธุรกิจ) 

การคลงั นายกอบศกัด์ิ ภตูระกูล ผูช้่วยรฐัมนตรีประจ าส านักนายกรฐัมนตรี เปิดเผยวา่ ท่ีประชุม ครม. วนัน้ี มีมติเห็นชอบปรบัปรุง

หลกัเกณฑแ์ละเง่ือนไขของโครงการบา้นประชารฐัและโครงการบา้นธนารกัษ์ประชารฐั เน่ืองจากพบวา่ ท่ีผ่านมาการด าเนินการทั้ง 2 

โครงการดงักล่าวมียอดอนุมติัสินเช่ือต า่กวา่ท่ีคาดการณไ์ว ้เพราะมีขอ้จ ากดัในทางปิิบติั ดงัน้ันกระทรวงการคลงัจึงไดข้อให้

ปรบัปรุงหลกัเกณฑ ์(อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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TISCO 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 79.00 บาท 

ก ำไรสุทธิในไตรมำส 1/60 สูงกวำ่ท่ีเรำคำดกำรณ์ไวถึ้ง 13% โดยมำจำกรำยไดค้ำ่ธรรมเนียมท่ีสูงกวำ่ท่ีคำด และกำรตั้งส ำรอง

ท่ีต ำ่ อีกทั้งยงัมีสินทรพัยคุ์ณภำพท่ีดี (NPL ต ำ่) เรำปรบักำรประมำณก ำไรสุทธิเพ่ิมขึ้ น 7% คงค ำแนะน ำซ้ือ ท่ีรำคำเป้ำหมำย 

79.00 บำท (รำยละเอียดอยูใ่นบทวเิครำะหว์นัน้ี) 

STEC 

STEC ตั้งโต๊ะรอเซ็นโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเหลือง-ชมพู คำดภำยในเดือนพฤษภำคม 2560 น้ี หนุนยอด Backlog ท ำนิวไฮ 

ทะยำนแตะระดบั 1 แสนลำ้นบำท ล่ำสุดสอยงำนมอเตอรเ์วย ์1.9 พนัลำ้นบำทเขำ้พอรต์ ฟำกโบรกมองอนำคตแจ่ม เช่ืองำนใน

มือมีโอกำสทะลุหลกั 1 แสนลำ้นบำท ช้ีงำนประมลูรอจ่ออีกเพียบ เชียร ์"ซ้ือ" (ทนัหุน้) 

DTAC 
พลิกโผ "โมบำย แอลทีอี" ปำดหน้ำ "DTAC-ADVANC-TRUE" จ่อควำ้คล่ืนควำมถ่ี 2300 MHz เป็นคู่คำ้ TOT ฟำกวงกำรเงินช้ี 

DTAC ตกอยูใ่นภำวะเส่ียงหนัก หลงัพลำดไดค้ล่ืนควำมถ่ีเพ่ิม แนะน ำ "ชะลอลงทุน" จนกวำ่จะสรุปผลชดัเจน (ขำ่วหุน้) 

NDR 

บ๊ิกบอส NDR "ชยัสิทธ์ิ สมัฤทธิวณิชชำ" คิดกำรณ์ไกล แยม้ศึกษำแผนลุยโปรเจ็กตใ์หมห่ลำยโปรเจ็กต ์หลงัพบัแผนพำรต์เนอร์

จีนรว่มทุน ส่งซิกงบคร่ึงปีแรกเฉิดฉำย เช่ือยอดขำยพุ่งกระฉูด ปักธงผลงำนปี 2560 โต 10-15% ดำ้นโบรกปรบัเป้ำใหม ่5.25 

บำท คำดก ำไรทะยำนเฉียด 60 ลำ้นบำท (ทนัหุน้) 

LPH 
 "LPH" เล็งทุ่มงบ 400 ลำ้นบำท เขำ้ลงทุนโรงพยำบำลยำ่นพฒันำกำร คำดเห็นควำมชดัเจนในคร่ึงปีแรก พรอ้มย ้ำรำยไดปี้น้ีโต 

10-15% เตรียมส่งบริษัทลกู "AMARC" เขำ้จดทะเบียนในปี 61 โบรกฯคำดปีน้ีก ำไรพุ่ง 27% แตะ 198 ลำ้นบำท (ขำ่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-Apr 17-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.94                   6.84         1% 9% 24% -4% 12% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.3                   53.7         -1% -2% 6% 2% 10% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.1                   54.8         -1% -2% 6% 1% 9%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.4                   52.7         0% -2% 7% 3% 4%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 0% 43% 88% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -6% 26% 63%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 52.4                   52.7         0% -2% 6% -2% -1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 0% 7% -1% 11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            2% 8% 13% -14% 13% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 0% 4% 1% 7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            2% 8% -5% -4% -7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 48                      48            0% -1% 5% -4% 11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (6)             6% -9% 19% 97% 7% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      65            0% 0% 5% 0% 6%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            1% 10% -1% -9% -10% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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