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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,566.28      (0.91) (0.06%)

SET50 993.86         0.97 0.10%

SET100 2,237.76      1.67 0.07%

FTSE SET LARGE CAP 1,680.18      (1.38) (0.08%)

FTSE SET MID CAP 2,393.35      (7.30) (0.30%)

FTSE SET SMALL CAP 2,575.75      1.64 0.06%

SET-VAL (Btm) 41,072         

Mkt Cap (Btm) 15,479,450  

PER (x) 17.35

P/BV (x) 1.91

DJIA 20,579         174.22 0.85%

NASDAQ 5,917            53.74 0.92%

STOXX Europe 600 378               0.82 0.22%

SSEC 3,172            1.41 0.04%

FSTE 7,119            4.18 0.06%

HANG SENG 24,057         231.10 0.97%

NIKKEI 18,557         (1.71) (0.01%)

MSCI ASIA EX JAPAN 580               3.61 0.63%

NYMEX (US $/bbl) 50.27            (0.17) (0.34%)

Brent (US $/bbl) 52.99            0.06 0.11%

Dubai (US $/bbl) 51.68            (1.47) (2.77%)

Baltic dry Index 1,243            (35.0) (2.74%)

Golds (spot) 1,281            1.62 0.13%

Copper (spot) 5,597            73.25 1.33%

Sugar (spot) 16.33            (0.09) (0.55%)

Rubber (spot) 239.6            10.60 4.63%

CRB Index 420.85         (1.05) (0.25%)

THB/Dollar 34.4              (0.00) (0.01%)

Yen/Dollar 109.3            0.46 0.42%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.06%

Dollar Index 99.8              0.04 0.04%

3M US T-Bill (%) 0.77 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.23 0.02 0.80%

10 Y TH Yield (%) 2.63 0.01 0.42%

VIX Index 14.15 (0.78) (5.22%)

Equity 20-Apr MTD YTD

Local Institutions 170               (279)              27,220         

Proprietary Trading (12)                3,566            3,185            

Foreign Investors (412)              (761)              5,526            

Local Individuals 255               (2,525)          (35,931)        

Bond 20-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (46.79) 660.91 3,219.52      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DTAC 42.75 0.12 1.18%

LH 10.10 0.12 1.00%

BEC 19.80 0.16 4.21%

BIGC 223.00 0.17 0.90%

TPIPP 6.75 0.21 3.85%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BBL 180.00 (0.68) (1.91%)

BJC 42.75 (0.61) (3.39%)

U 0.02 (0.57) (33.33%)

PTTEP 95.50 (0.51) (1.29%)

BDMS 20.00 (0.47) (1.48%)  

ยงัคงมุมมองเชิงบวกในระยะกลาง  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดสง่สญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง สง่ทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ในวนัน้ีคาดตลาดไดร้บัจิตวิทยาเชิงบวกจากมาตรการปฏิรูปภาษีของสหรฐัฯ ท่ีกลบัมามีน ้าหนักต่อตลาดอีกครั้ง 

โดยหุน้ท่ีมีฐานการด าเนินงานในสหรฐัฯ และเราคาดวา่จะไดร้บัปัจจยับวกจากมาตรการปฏิรูปภาษีของสหรฐัฯ 

ไดแ้ก่ EPG, IVL, TU เป็นตน้ ถึงแมค้่าเงินเหรียญสหรฐัฯ และอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น 

จากการท่ีตลาดเพ่ิมมุมมองต่อการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเฟดเดือน มิ.ย. จาก 47% เป็น 56.7% อาจเป็นปัจจยั

ลบ แต่ผลส ารวจการเลือกตั้งประธนาธิบดีฝรัง่เศสรอบแรกท่ีจะมีขึ้ น 23 เม.ย.ท่ีนาย Macron ซ่ึงมีนโยบายเป็น

มิตรต่อสหภาพยุโรปมีคะแนนน า คาดจะช่วยหกัลา้งความกงัวลของตลาดได ้// หุน้แนะน า IRPC, TU, IVL //เก็ง

ก าไร EPG*, TSR* 

นโยบายปฏิรูปภาษีของสหรฐัฯ (US Tax Reform) – รมว.คลงัสหรฐัฯ กล่าววา่ท าเนียบขาวจะเปิดเผยมาตรการ

ปฏิรูปภาษีครั้งใหญ่ (Tax Reform) ในไม่ชา้ ส่งผลใหค้่าเงินเหรียญสหรฐัฯ, ตลาดหุน้ และอัตราผลตอบแทน

พนัธบตัรเพ่ิมสูงขึ้ นตอบรบัความคาดหวงัดงักล่าว  

การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB Meeting)– เจา้หนา้ท่ีระดบัสูงรวมถึงหน่ึงในคณะกรรมการก าหนด

นโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ออกมาแสดงความเห็นวา่ ECB ยงัไมค่วรลดมาตรการกระตุน้ทาง

การเงิน ซ่ึงนับเป็นการส่งสญัญาณวา่ ECB อาจคงนโยบายการเงินในการประชุมวนัท่ี 27 เม.ย. น้ี 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 23 เม.ย. – เลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสรอบแรก / 27 เม.ย. – ประชุม

ธนาคารกลางยุโรป (ECB Meeting)  / 29 เม.ย. – ประชุมสุดยอดผูน้ า EU (ยุโรป)  

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ เรามมุีมมองบวกต่อเงินทุนไหลเขา้ และลุน้ดชันีขึ้ นทดสอบ 1600-1640 จุด ในช่วง 

เม.ย.-พ.ค.น้ี การปรบัขึ้ นเป็นโอกาสลดน ้าหนักหุน้โรงกลัน่ ขณะท่ีกลุ่มท่องเท่ียวและการแพทยส์ามารถเก็ง

ก าไรได ้แต่มอง upside รอบน้ีไมเ่กิน 10-15% จาก valuation ท่ีตึงตวั ผันผวนแต่การอ่อนตวัไม่หลุด 1560-

1570 จุด ทิศทางยงัเป็นบวก 

แนวรบั 1560/แนวตา้น : 15750-1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ 

UHV เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโน้มก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกังวลจากค่าการกลัน่รวม 

(GIM) ท่ีสูงถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สูงสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อน

ค่า อีกทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 รวมทั้งตน้ทุนมีผลกระทบจากราคาสินคา้เกษตรน้อยกวา่

เน้ือสตัวบ์ก 

 IVL (40) : ไดอ้านิสงคจ์ากราคาฝ้ายท่ีฟ้ืนตวั ขณะท่ีรายได ้1/3 มาจากสหรฐัฯ ซ่ึงเราประเมินการปรบัลด

ภาษีถา้เกิดขึ้ นจะส่งผลดีต่อก าไรสุทธิ IVL ราว 7% 

 EPG* (15) : คาดไดร้บัจิตวิทยาเชิงบวกจากนโยบายปรบัลดภาษีของสหรฐัฯ ทั้งน้ีบริษัทมีรายได ้10-

15% จากสหรฐัฯ ซ่ึงเราคาดการปรบัลดภาษีส่งผลดีต่อก าไรสุทธิราว 2% 

 TSR* (7) : ธุรกิจผ่านจุดแย่สุดไปแลว้จากการตั้งส ารองท่ีคาดสูงสุดแลว้ในไตรมาส 4/59 ขณะท่ีรายได้

คาดเติบโตต่อเน่ืองจากก าลังซ้ือท่ีฟ้ืน ภัยแลง้ท่ีลดลง การเปิดสาขาใหม่ การขยายธุรกิจไปต่างประเทศ 

รวมถึงการขยายสินคา้ในกลุ่มเช่าซ้ือเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

หุน้เก็งก าไรท่ีน่าสนใจ MINT*, PSTC* 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,566            15.3          13.7          10% 12% -0.5% -1.5% -0.6% 1.5%

   - Energy 20,829          11.8          10.9          21% 8% 0.2% -1.3% 1.0% 1.5%

   - Banking 531              10.5          9.3           6% 13% -2.7% -3.7% -1.9% 6.3%

   - Commerce 35,662          26.2          22.5          7% 16% -0.3% -1.8% 0.4% -3.5%

   - Telecom 159              22.3          19.7          -28% 13% -0.7% -1.3% -2.5% 7.7%

   - Transport 282              25.7          22.2          52% 16% 0.2% 1.5% 1.6% 0.7%

Indonesia 5,595            15.9          13.9          52% 14% 0.0% -0.4% 0.5% 5.6%

Phillipine 7,563            18.3          16.5          12% 11% -0.9% -0.9% 3.4% 10.6%

Asia

China 3,172            13.6          12.0          33% 13% -0.8% -2.3% -1.6% 2.2%

Hong Kong 24,057          12.0          10.9          12% 9% -0.4% -0.8% -0.2% 9.3%

India 29,422          17.3          14.6          26% 18% 0.1% -0.1% -0.7% 10.5%

Japan 18,558          16.2          14.8          32% 9% 0.1% 1.2% -1.9% -2.9%

Korea 2,163            9.7            9.1            79% 7% -0.5% 1.3% 0.1% 6.7%

Malaysia 1,742            16.4          15.4          5% 6% -0.1% 0.6% 0.1% 6.1%

Singapore 3,138            14.4          13.5          -10% 7% -0.4% -1.0% -1.2% 8.9%

Taiwan 9,633            13.4          12.6          17% 7% -1.1% -1.0% -1.8% 4.1%

Vietnam 713               13.9          12.1          21% 15% 0.3% -0.8% -1.3% 7.2%

MSCI Asia Ex Japan 580               12.9          11.7          17% 10% -0.4% -0.6% -0.3% 12.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 337               15.3          12.7          73% 20% -1.4% -2.5% -0.5% 5.7%

Coal Index 368               12.5          11.8          65% 6% -1.4% -3.2% -2.7% 7.9%

Chemicals Index 268               15.0          13.6          18% 10% -0.3% 0.0% -0.6% 8.5%

Banks Index 166               8.1            7.5            6% 7% -0.8% -1.1% -2.3% 5.8%

Commercial Services Index 118               20.6          18.3          11% 13% 0.0% -1.3% 0.4% 6.8%

Telecommunications Index 59                 14.5          13.1          19% 11% 0.0% 0.3% 0.0% 5.6%

Transportation Index 158               17.7          16.1          59% 10% -1.5% -0.8% 1.0% 3.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Apr 19-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand (12.0)       (10.7)       (22)          163         2,240       (4,372)     

Indonesia 101.8       -          719         1,345       1,259       (1,580)     

Philippines (6.9)         (6.2)         161         (188)        83           (1,194)     

India -          (87.5)       (350)        6,349       2,903       3,274       

S. Korea 59.3        (187.7)     (414)        4,351       10,480     (3,580)     

Taiwan (33.6)       (362.4)     25           5,549       10,956     3,384       

Vietnam (1.3)         4.6          87           231         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

21 เม.ย.: EU – ดชันี PMI เดือน เม.ย. 

              UK – ดชันียอดขายปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. 

              US – ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน มี.ค. 

22 เม.ย.: US – จ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามนัดิบ (US Oil Rig Count) 

25 เม.ย.: US – ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน มี.ค. 

27 เม.ย.: EU – ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB meeting) 

23 เม.ย / 7 พ.ค..: EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี ½ 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

Source: Bloomberg 

FED Prob Hike – ตลาดเพ่ิมน ้ าหนักการปรบัขึ้ นอัตรา

ดอกเบ้ียเฟดในการประชุมเดือน มิ.ย.2560 ขึ้ นจาก 

47% เป็น 56.7%  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (20 เม.ย.) หลังจากนายสตีเวน มนูชิน รัฐมนตรีคลังสหรัฐเปิดเผยว่า 

คณะท างานของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ จะเปิดเผยมาตรการปฏิรูปภาษีครั้งใหญ่ในไม่ชา้น้ี โดยข่าวดงักล่าวท าใหนั้กลงทุนมี

ความหวงัว่า ปธน.ทรมัป์จะผลักดันมาตรการปรบัลดภาษีตามท่ีใหค้ ามัน่สัญญาไว ้ นอกจากน้ี ตลาดยังไดร้บัแรงหนุนจากผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ ซ่ึงรวมถึงอเมริกัน เอ็กซเ์พรส ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,578.71 จุด 

พุ่งขึ้ น 174.22 จุด หรือ +0.85% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,355.84 จุด เพ่ิมขึ้ น 17.67 จุด หรือ +0.76% และดชันี NASDAQ ปิดท่ี 

5,916.78 จุด เพ่ิมขึ้ น 53.74 จุด หรือ +0.92% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (20 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ ขณะท่ีนักลงทุนจบั

ตาการเลือกตั้งของฝรัง่เศสในวนัอาทิตยน้ี์ โดยโพลลล์่าสุดระบุวา่ นายเอมมานูเอล มาครอง อดีตรฐัมนตรีวา่การกระทรวงเศรษฐกิจ 

จะมีคะแนนนในการเลือกตั้งรอบแรกน้ี ดชันี Stoxx Europe 600 ขยบัขึ้ น 0.2% ปิดท่ี 378.06 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 

12,027.32 จุด เพ่ิมขึ้ น 10.87 จุด หรือ +0.09% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,077.91 จุด เพ่ิมขึ้ น 74.18 จุด หรือ 

+1.48% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปิดในแดนบวกครั้งแรกในรอบ 5 วนัท าการเมื่อคืนน้ี (20 เม.ย.) ดว้ยแรงหนุนจากหุน้บริษัทจดทะเบียนรายใหญ่

บางแหง่ โดยเฉพาะยนิูลีเวอร ์ซ่ึงเปิดเผยรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ในช่วงไตรมาสแรก ดชันี FTSE 100 เพ่ิมขึ้ น 4.18 จุด 

หรือ 0.06% ปิดท่ี 7,118.54 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบเมื่อคืนน้ี (20 เม.ย.) โดยตลาดไดร้บัแรงกดดันจากความวิตกกังวล

เก่ียวกบัการผลิตน ้ามนัท่ีสูงขึ้ นในสหรฐั ซ่ึงไดบ้ดบงัปัจจยับวกจากการท่ีซาอุดิอาระเบียส่งสญัญาณขยายเวลาปรบัลดก าลงัการผลิต

น ้ามนัช่วงคร่ึงปีหลงั สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค.ลดลง 17 เซนต ์หรือ 0.3% ปิดท่ี 50.27 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญา

น ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนมิ.ย.เพ่ิมขึ้ น 6 เซนต ์หรือ 0.1% ปิดท่ี 52.99 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

การคลงั กระทรวงพาณิชย ์เรง่ระบายขา้วในสต๊อกของรฐับาล ออกต่อเน่ือง พิจารณาราคาใหคุ้ม้คา่กบัการเก็บรกัษาขา้ว เปิดประมลูขา้วเส่ือม

เขา้อุตฯ 28 เม.ย. มัน่ใจส่งออกขา้วปีน้ี 10 ลา้นตนั สต๊อกของรฐับาลในปี 2560 มีอยู่จ านวนทั้งส้ิน 8.01 ลา้นตนัซ่ึงเป็นขา้ว ใน 3 

กลุ่ม วา่ กลุ่มท่ี 1 ขา้วเพ่ือการบริโภคจ านวน 3.07 ลา้นตนัไดม้ีการเปิดประมูลและสามารถขายไปไดแ้ลว้ 1.35 ลา้นตนั ท่ีเหลือรอ

การประมูลในรอบถัดไปช่วงเดือนพฤษภาคมอีก 1.72 ลา้นตัน ขา้วกลุ่มท่ี 2 คือขา้วเพ่ือเขา้สู่ภาคอุตสาหกรรมท่ีไม่ใช่การบริโภค

ของคน ปริมาณ 3.77 ลา้นตนั สามารถขายไดแ้ลว้ 1.62 ลา้นตนั และรอการเปิดประมูลรอบถัดไปเดือนพฤษภาคมอีก 2.15 ลา้น

ตนั และเขา้กลุ่มท่ี 3 คือขา้วเพ่ือเขา้สู่ภาคอุตสาหกรรมท่ีไม่ใช่การบริโภค ทั้งของคนและสตัวจ์ านวน 1.04 ลา้นตนั จะเปิดประมูล 

ในวนัท่ี 28 เมษายนน้ี (ไอเอ็นเอ็นนิวส)์ 

เศรษฐกิจ นายสมคิด จาตุศรีพิทกัษ์ รองนายกรฐัมนตรี เปิดเผยภายหลงัตรวจเยี่ยมและมอบนโยบายการด าเนินงานส านักงานคณะกรรมการ

พฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ หรือ สศช. วา่ ภาพรวมของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกปีน้ี คาดวา่จะขยายตวัไดดี้กวา่ไตร

มาส 4 ของปีท่ีแลว้ ท่ีขยายตวัไดร้อ้ยละ 3 อยา่งแน่นอน เน่ืองจากการลงทุนต่าง  ๆในช่วงท่ีผ่านมาจะเป็นตวัขบัเคล่ือนเศรษฐกิจไทย

ใหข้ยายตวั ส่วนกรณีท่ีธนาคารโลกปรบัลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปีน้ีลดลงเหลือรอ้ยละ 3 จากเดิมท่ีรอ้ยละ 3.3 ซ่ึงจากการ

ท างาน และผลกัดนัโครงการลงทุนต่าง  ๆของรฐับาล เช่ือวา่จะท าใหธ้นาคารโลกจะตอ้งปรบัประมาณการใหมอี่กครั้งในอนาคต  (ไอ

เอ็นเอ็นนิวส)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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DTAC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 48.00 บาท 

DTAC รายงานก าไรสุทธิในไตรมาส 1/60 ท่ี 229 ลบ. เพ่ิมขึ้ น 650% qoq จากรายไดก้ารใหบ้ริการท่ีเพ่ิมขึ้ นและการควบคุม

ตน้ทุนท่ีดีขึ้ น เรามองวา่ก าไรสุทธิในไตรมาส 2/60 จะเพ่ิมขึ้ นจากการควบคุมตน้ทุนท่ีรดักุมยิ่งขึ้ น และผลิตภณัฑใ์หม ่“Go No 

Limited” เราปรบัประมาณการก าไรสุทธิลดลงจะครั้งท่ีแลว้แต่ยงัคงน่าสนใจอยู่ คงค าแนะน าซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 48.00 บาท 

(เดิม 50.00 บาท)  (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

DELTA 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 64.00 บาท 

ราคา ณ ปัจจุบนัของ DELTA จะมี Forward P/E ของปี 2560 ท่ี 18.5 เท่า ซ่ึงมากกวา่ +1SD ของ P/E เฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี เรา

มองวา่ราคา ณ ปัจจุบนัไดส้ะทอ้นถึงมุมมองเชิงบวกไปแลว้ ในขณะท่ีก าไรสุทธิอีก 2 ปี ขา้งหนา้จะค่อนขา้งทรงตวั ส าหรบัก าไร

สุทธิในไตรมาส 1/60 คาดวา่จะอยู่ท่ี 1.35 พนัลบ. เพ่ิมขึ้ น 11% yoy แต่ลดลง 7% qoq จากผลการด างานในไตรมาส 1/60 น้ี

ไมไ่ดม้ีการเติบโตท่ีสูงผิดปกติและอยูใ่นระดบัการคาดการณ ์คงค าแนะน า “ขาย” ท่ีราคาเป้าหมาย 64.00 บาท   

BBL 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 212.00 บาท 

BBL รายงานผลประกอบการ 1Q 60 8.3 พนัลา้นบาท โดยผลประกอบการจากธุรกิจหลกัเติบโตมากกวา่ประมาณการแต่ ก าไร

สุทธิโดยรวม ยงัคงถูกกดดนัจากจากหน้ีเสียท่ีสูงกวา่ประมาณการ ในขณะท่ียอด NPL สูงขึ้ นอย่างเห็นไดช้ดั ถึงอยา่งไรก็ตามโดย

ภาพรวม Coverage ratio ยงัคงอยูใ่นระดบัสูง ท่ี 160% แสดงถึงการตั้งส ารองหน้ีเสียท่ีเขม้งวด ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมูลคา่พ้ืนฐาน 

212.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KBANK 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 217.00 บาท 

KBANK รายงานผลประกอบการ 1Q 60 10.7 พันลา้นบาท อยู่ในระดับประมาณการของเรา ถึงแมว้า่รายไดใ้นส่วนของธุรกิจ

ธนาคารจะเติบโตจาก รายไดจ้ากดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมขึ้ น และค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานรวมถึงการตั้งส ารองหน้ีเสียท่ีลดลง แต่วา่ใน

ส่วนของรายไดท่ี้ไม่ใชด้อกเบ้ียจากธุรกิจประกนัท่ีอ่อนแอยงัคงกดดนัผลประกอบการโดยรวม ในดา้นของคุณภาพสินทรพัยย์งั

คงท่ีอยู่ในระดับเดิม โดยภาพรวมแลว้ KBANK ยงัคงมีความคืบหน้าในการด าเนินงานตามแผนการท่ีฝ่ายบริหารวางไวว้างไว ้

ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 217.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

CPALL 

นายเกรียงชยั บุญโพธ์ิอภิชาติ รองกรรมการผูจ้ดัการศนูยก์ารเงินกลุ่มส านักลงทุนสมัพนัธแ์ละส านักวางแผนกลยุทธธุ์รกิจ

บริษัท ซีพี ออลล ์ (CPALL) เปิดเผยวา่ บริษัทเร่ิมเปล่ียนการออกหุน้กูท่ี้มีอายุยาวมากขึ้ นจาก 3 ปี เป็น 10 ปี เพ่ือตอ้งการ

บริหารความเส่ียงตน้ทุนดอกเบ้ียในอนาคตท่ีเป็นขาขึ้ นและมีความผนัผวนมากขึ้ น ซ่ึงเดือน มี.ค. เพ่ิงออกมา 4,500 ลา้นบาท 

โดยครบก าหนดไถ่ถอนปี 2572 และคาดวา่ในช่วงคร่ึงปีหลงั 2560 จะออกอีก 2 หมื่นลา้นบาท ซ่ึงทั้งหมดจะออกมาชดเชยหุน้

กูท่ี้ครบก าหนดไถ่ถอนเป็นหลกั(โพสตท์เูดย)์ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Apr 18-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.92                   6.94         0% 8% 23% 3% 6% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.2                   53.3         0% -3% 6% 3% 11% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.3                   54.1         -3% -4% 2% -2% 5%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.4                   52.4         -4% -5% 3% -2% 0%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 0% 43% 88% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -6% 26% 63%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 50.9                   52.9         -4% -5% 2% -6% -5%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      65            -1% -2% 6% -2% 8%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            -7% 9% 6% -19% -1% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      65            0% -1% 4% 1% 7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            1% 12% -4% -4% -7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      48            -1% -2% 4% -5% 9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (6)             -7% -15% 27% 159% 25% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% -1% 5% 0% 6%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            0% 14% -1% -11% -13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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