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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,570.02      3.74 0.24%

SET50 995.83         1.97 0.20%

SET100 2,242.98      5.22 0.23%

FTSE SET LARGE CAP 1,682.45      2.27 0.14%

FTSE SET MID CAP 2,407.86      0.00 0.00%

FTSE SET SMALL CAP 2,578.90      0.00 0.00%

SET-VAL (Btm) 38,082         

Mkt Cap (Btm) 15,522,010  

PER (x) 17.42

P/BV (x) 1.91

DJIA 20,548         (30.95) (0.15%)

NASDAQ 5,911            (6.26) (0.11%)

STOXX Europe 600 378               0.06 0.02%

SSEC 3,173            1.05 0.03%

FSTE 7,115            (3.99) (0.06%)

HANG SENG 24,042         (14.96) (0.06%)

NIKKEI 18,855         190.26 1.02%

MSCI ASIA EX JAPAN 583               2.75 0.47%

NYMEX (US $/bbl) 49.62            (0.65) (1.29%)

Brent (US $/bbl) 51.96            (1.03) (1.94%)

Dubai (US $/bbl) 51.41            (0.27) (0.52%)

Baltic dry Index 1,195            (48.0) (3.86%)

Golds (spot) 1,276            2.21 0.17%

Copper (spot) 5,594            (2.50) (0.04%)

Sugar (spot) 16.41            0.08 0.49%

Rubber (spot) 255.0            15.40 6.43%

CRB Index 421.11         0.26 0.06%

THB/Dollar 34.4              (0.04) (0.12%)

Yen/Dollar 109.1            (0.23) (0.21%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.10%

Dollar Index 100.0            0.20 0.20%

3M US T-Bill (%) 0.75 (0.01) (1.63%)

10Y US Yield (%) 2.25 0.02 0.72%

10 Y TH Yield (%) 2.64 0.01 0.34%

VIX Index 14.63 0.48 3.39%

Equity 21-Apr MTD YTD

Local Institutions 1,501            1,222            28,721         

Proprietary Trading 81                 3,647            3,266            

Foreign Investors (993)              (1,754)          4,533            

Local Individuals (589)              (3,114)          (36,520)        

Bond 21-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (102.38) 558.52 3,117.13      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TPIPL 2.42 (0.12) (2.42%)

BDMS 19.90 (0.16) (0.50%)

TRUE 6.50 (0.17) (0.76%)

TMB 2.24 (0.18) (1.75%)

KCE 100.50 (0.18) (2.90%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 61.50 0.91 1.65%

U 0.03 0.57 50.00%

KTB 19.80 0.43 1.54%

EGCO 225.00 0.38 3.21%

IVL 36.25 0.37 2.11%  

เลือกตั้งฝรัง่เศสและตวัเลขสง่ออก หนุนจติวิทยาการลงทุนวนัน้ี  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดสง่สญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง สง่ทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

วนัน้ีคาด SET Index เคล่ือนไหวในแดนบวก จากภาวะ risk-on จากการเลือกตั้งฝรัง่เศส อีกทั้งการประกาศตวัเลข

ส่งออกเดือน มี.ค. ช่วงสายวนัน้ี ท่ีคาดขยายตวัในระดบั 9% (ตลาดคาด 1.5%) ขณะท่ีวนัพุธติดตามแผนปฏิรูป

และมาตรการปรบัลดภาษี สหรฐัฯ พฤหสัฯ การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรปและญ่ีปุ่น (คาดคง

นโยบายการเงินไวท่ี้ระดับเดิม) ทั้งน้ีหากไม่ได้มีปัจจัยลบหนักๆ เราคาดหุ ้นไทยมีโอกาสฟ้ืนสะท้อนผล

ประกอบการ โดยเรามองกลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว เด่นในช่วงปลายเม.ย.-ตน้พ.ค.  // หุน้แนะน า 

IRPC, TU, IVL //เก็งก าไร EPG*, TSR* 

เลือกตั้งฝรัง่เศส - ผลการเลือกตั้งรอบแรกออกมาตามคาด นายมาครอง และนางเลอ แปง เป็นสองผูส้มคัรท่ีมี

ไดค้ะแนนสูงสุด และจะเขา้สู่การเลือกตั้งรอบท่ี 2 ในวนัท่ี 7 พ.ค.น้ี แต่ทั้งน้ีคะแนนเสียงของมาครอง ซ่ึงเป็นผูท่ี้

สนับสนุนความร่วมมือกบัสหภาพยุโรปมีคะแนนน าเหนือนางเลอแปง ท าใหต้ลาดลดความกงัวลต่อการท่ีฝรัง่เศส

จะออกจาก Eurozone (หรือ Frexit) ภาวะความอยากเส่ียง (risk-on) ท่ีเพ่ิมขึ้ น จะส่งผลดีต่อการลงทุนใน

สินทรพัยเ์ส่ียงรวมถึงหุน้ในช่วงตน้ไตรมาส 2/60 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัมุมมองการลงทุนของ UOBKH 

ส่งออก – พาณิชยเ์ตรียมแถลง ส่งออกเดือน มี.ค. ไทยคาดขยายตวั 9.22% YoY ส่งผลใหภ้าพรวมไตรมาสแรก

เติบโตขึ้ น 4.92% YoY หนุนโดยการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและค าสัง่ซ้ือของผูป้ระกอบการท่ีเรง่ตวัขึ้ นหลงัเกิด

ความไมแ่น่นอนในนโยบายทรมัป์และปัญหาความสมัพนัธร์ะหวา่งประเทศท่ีไมส่ามารถคาดการณไ์ด ้

สรุปผลประกอบการกลุ่มธนาคาร – ผลก าไรรวมของกลุ่มธนาคารทั้ง 10 แหง่ ประจ าไตรมาส 1/60 อยูท่ี่ 

55.71 พนั ลบ. โตขึ้ น 8% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้ จากการปรบัตวัขึ้ นของรายไดท่ี้เป็นดอกเบ้ียและ

ไมใ่ช่ดอกเบ้ีย ในส่วนของอตัราส่วนหน้ีเสียต่อสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ไมค่อ่ยมีการเปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกบัปี

ก่อนหนา้ ยกเวน้ KTB ท่ีมียอด NPL เพ่ิมขึ้ น 10.15% เมื่อเทียบกบัปริมาณสินเช่ือรวม    

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: / 26 เม.ย. –แผนปฏิรปูภาษี สหรฐัฯ / 27 เม.ย. – ประชุมธนาคารกลาง

ยุโรป (ECB Meeting), ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ Meeting)  / 29 เม.ย. – ประชุมสุดยอดผูน้ า EU 

(ยุโรป) / 7 พ.ค. – เลือกตั้งฝรัง่เศส รอบ 2  

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ ผลเลือกตั้งฝรัง่เศสหนุนภาวะ risk-on เรามีมุมมองบวกต่อเงินทุนไหลเขา้ และลุน้

ดชันีขึ้ นทดสอบ 1600-1640 จุด ในช่วง เม.ย.-พ.ค.น้ี การปรบัขึ้ นเป็นโอกาสลดน ้าหนักหุน้โรงกลัน่ ขณะท่ี

กลุ่มท่องเท่ียวและการแพทยส์ามารถเก็งก าไรได ้แต่มอง upside รอบน้ีไมเ่กิน 10-15% จาก valuation ท่ีตึง

ตวั ผนัผวนแต่การอ่อนตวัไมห่ลุด 1560-1570 จุด ทิศทางยงัเป็นบวก 

แนวรบั 1565/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ 

UHV เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโน้มก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกังวลจากค่าการกลัน่รวม 

(GIM) ท่ีสูงถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สูงสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อน

คา่ อีกทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 ตน้ทุนมีผลกระทบจากโภคภณัฑน์อ้ยกวา่เน้ือสตัวบ์ก 

 IVL (40) : ไดอ้านิสงคจ์ากราคาฝ้ายท่ีฟ้ืนตวั ขณะท่ีรายได ้1/3 มาจากสหรฐัฯ ซ่ึงเราประเมินการปรบัลด

ภาษีถา้เกิดขึ้ นจะส่งผลดีต่อก าไรสุทธิ IVL ราว 7% 

 EPG* (15) : คาดไดร้บัจิตวิทยาเชิงบวกจากนโยบายปรบัลดภาษีของสหรฐัฯ ทั้งน้ีบริษัทมีรายได ้10-

15% จากสหรฐัฯ ซ่ึงเราคาดการปรบัลดภาษีส่งผลดีต่อก าไรสุทธิราว 2% 

 TSR* (7) : ธุรกิจผ่านจุดแย่สุดไปแลว้จากการตั้งส ารองท่ีคาดสูงสุดแลว้ในไตรมาส 4/59 ขณะท่ีรายได้

คาดเติบโตต่อเน่ืองจากก าลังซ้ือท่ีฟ้ืน ภัยแลง้ท่ีลดลง การเปิดสาขาใหม่ การขยายธุรกิจไปต่างประเทศ 

รวมถึงการขยายสินคา้ในกลุ่มเช่าซ้ือเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

หุน้เก็งก าไรท่ีน่าสนใจ MINT*, PSTC*, AP 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,570            15.4          13.7          10% 12% 0.2% 0.0% -0.3% 1.8%

   - Energy 20,875          11.8          10.9          21% 8% 0.2% 0.0% 1.2% 1.7%

   - Banking 532              10.5          9.3           6% 13% 0.3% 0.0% -1.6% 6.6%

   - Commerce 35,995          26.4          22.7          7% 16% 0.9% 0.0% 1.3% -2.6%

   - Telecom 159              22.4          19.8          -28% 13% -0.1% 0.0% -2.6% 7.6%

   - Transport 282              25.7          22.1          52% 16% -0.1% 0.0% 1.5% 0.6%

Indonesia 5,664            16.1          14.1          52% 14% 1.2% 0.0% 1.7% 6.9%

Phillipine 7,578            18.4          16.6          12% 11% 0.2% 0.0% 3.6% 10.8%

Asia

China 3,173            13.7          12.1          32% 13% 0.0% 0.0% -1.5% 2.2%

Hong Kong 24,042          12.0          10.9          12% 9% -0.1% 0.0% -0.3% 9.3%

India 29,365          17.3          14.6          26% 18% -0.2% 0.0% -0.9% 10.3%

Japan 18,854          16.5          15.1          32% 10% 1.0% 1.3% -0.3% -1.4%

Korea 2,173            9.7            9.1            79% 7% 0.7% 0.4% 0.6% 7.3%

Malaysia 1,756            16.5          15.6          5% 6% 0.8% 0.0% 0.9% 7.0%

Singapore 3,140            14.5          13.5          -10% 7% 0.1% 0.0% -1.1% 9.0%

Taiwan 9,757            13.6          12.8          17% 7% 0.9% 0.4% -0.6% 5.4%

Vietnam 712               13.8          12.0          21% 15% 0.0% 0.0% -1.4% 7.2%

MSCI Asia Ex Japan 583               13.0          11.8          17% 10% 0.5% 0.0% 0.2% 13.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 340               15.4          12.8          73% 20% 0.8% 0.1% 0.4% 6.7%

Coal Index 369               12.5          11.9          64% 6% 0.3% 0.0% -2.4% 8.2%

Chemicals Index 269               15.0          13.6          19% 10% 0.4% 0.2% -0.3% 8.8%

Banks Index 167               8.1            7.6            8% 6% 0.7% 0.4% -1.5% 6.7%

Commercial Services Index 117               20.6          18.2          11% 13% -0.5% 0.2% 0.2% 6.6%

Telecommunications Index 60                 14.6          13.2          19% 11% 0.4% 0.4% 0.7% 6.4%

Transportation Index 158               17.8          16.2          58% 10% 0.4% 0.2% 1.3% 4.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Apr 20-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand (28.9)       (12.0)       (51)          134         2,240       (4,372)     

Indonesia 23.4        101.9       743         1,369       1,259       (1,580)     

Philippines (4.8)         (6.8)         156         (192)        83           (1,194)     

India -          (16.9)       (367)        6,332       2,903       3,274       

S. Korea 211.6       59.5        (136)        4,630       10,480     (3,580)     

Taiwan -          78.5        -          5,627       10,956     3,384       

Vietnam 0.1          (1.3)         87           231         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

24 เม.ย.: TH – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค. 

25 เม.ย.: US – ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน มี.ค. 

25 เม.ย.: US – รายละเอียดเบ้ืองตน้แผนปฏิรปูภาษีของทรมัป์ 

27 เม.ย.: EU – ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB meeting) 

              JP - ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ meeting) 

28 เม.ย.: US – GDP 1Q17 (คาดการณค์รั้งแรก) 

              TH – รายงานภาวะเศรษฐกิจ เดือน มี.ค. 

7 พ.ค.  .: EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี 2  

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

Source: Kantar Sofres and others 

เลือกตั้งประธานาธิปดีฝรัง่เศส – ผลการเลือกตั้งรอบ

แรกออกมาตามคาด นายมาครอง และนางเลอ แปง 

เป็นสองผู ้สมัครท่ีมีคะแนนน า (จากการนับผลแล้ว 

97%) และจะเขา้สู่การเลือกตั้งรอบท่ี 2 ในวนัท่ี 7 พ.ค.

น้ี  แต่ทั้ งน้ี คะแนนเสียงของมาครอง ซ่ึ งเป็นผู ้ ท่ี

สนับสนุนความร่วมมือกับสหภาพยุโรปมีคะแนนน า

เหนือนางเลอแปง ท าใหต้ลาดลดความกังวลต่อการท่ี

ฝรัง่เศสจะออกจาก Eurozone (หรือ Frexit) ทั้งน้ีผูส้มคัร

ท่ีแพ้ในการเลือกตั้งรอบแรกอย่างฟิญง (Fillon) และ

อามง (Hamon) สนับสนุนมาครอง ซ่ึงท าใหค้ะแนน

เสียงของมาครองหากรวมฐานของผูส้มคัรอีก 2 ท่าน จะ

ใกลเ้คียง 50% ซ่ึงท าใหม้ีโอกาสความต าแหน่งประธา

นาธิปดีฝรัง่เศส ภาวะความอยากเส่ียง (risk-on) ท่ี

เพ่ิมขึ้ น จะส่งผลดีต่อการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียงรวมถึง

หุน้ในช่วงตน้ไตรมาส 2/60 ซ่ึงสอดคลอ้งกับมุมมอง

การลงทุนของ UOBKH 

  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  24  Ap r i l  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลงเมื่อวนัศุกร ์(21 เม.ย.) โดยตลาดไดแ้รงหนุนใหล้ดช่วงลบในระหวา่งวนั หลังจากท่ี

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ของสหรฐัไดอ้อกมาเปิดเผยกับส านักข่าวเอพีวา่ เขาเตรียมจะประกาศแผนปฏิรูประบบภาษีครั้ง

ใหญ่ในสปัดาหท่ี์จะถึงน้ี ขณะท่ีนักลงทุนส่วนใหญ่ระมดัระวงัการซ้ือขายก่อนหน้าการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสท่ีจะจดัขึ้ น

ในวนัอาทิตยน้ี์ ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,547.76 จุด ลดลง 30.95 จุด หรือ -0.15% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 

2,348.69 จุด ลดลง 7.15 จุด หรือ -0.30% และดชันี NASDAQ ปิดท่ี 5,910.52 จุด ลดลง 6.26 จุด หรือ -0.11%  

อย่างไรก็ตามล่าสุด ดัชนีดาวโจนส์ล่วงหน้าพุ่งขึ้ นกว่า 100 จุดในช่วงเช้าวันน้ีตามเวลาไทย ขานรับผลการเลือกตั้ ง

ประธานาธิบดีฝรัง่เศสรอบแรกซ่ึงระบุวา่ นายเอมมานูเอล มาครอง อดีตรฐัมนตรีวา่การกระทรวงเศรษฐกิจ และนางมารีน เลอ

เปน ผูส้มคัรจากพรรค National Front (FN) เป็น 2 ผูส้มคัรท่ีมีคะแนนสูงสุด และมีสิทธ์ิเขา้ไปชิงชยัในการเลือกตั้งรอบ 2 ซ่ึงจะมี

ขึ้ นในวนัท่ี 7 พ.ค.น้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กนอ้ยเมื่อคืนน้ี (21 เม.ย.) ขณะนักลงทุนจบัตาการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสในวนัอาทิตยน้ี์อยา่ง

ใกลชิ้ด เน่ืองจากเกิดกระแสความหวาดวิตกวา่ เหตุกราดยิงในปารีสในช่วงสปัดาหท่ี์ผ่านมาน้ัน อาจเป็นปัจจยัท่ีช่วยหนุนใหน้าง

มารีน เลอเปน ซ่ึงเป็นผูส้มคัรท่ีมีแนวคิดสุดโต่ง สามารถควา้ชยัในการเลือกตั้งครั้งน้ี 

ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.06 จุด หรือ 0.02% ปิดท่ี 378.12 จุด 

ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,059.20 จุด ลดลง 18.71 จุด หรือ -0.37% ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 

12,048.57 จุด เพ่ิมขึ้ น 21.25 จุด หรือ +0.18% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 7,114.55 จุด 

ลดลง 3.99 จุด, -0.06% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปรบัตวัผนัผวนก่อนปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (21 เม.ย.) จากแรงกดดนัของตวัเลขคา้ปลีกขององักฤษท่ีต า่กวา่

คาดการณ์ของนักวเิคราะห ์นอกจากน้ีตลาดยงัไดร้บัแรงฉุดจากหุน้กลุ่มสินคา้โภคภณัฑท่ี์ปรบัตวัลงกนัถว้นหนา้ ขณะท่ีนัก

ลงทุนบางส่วนชะลอการซ้ือขายเพ่ือจบัตาการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสในวนัอาทิตยน้ี์อยา่งใกลชิ้ด 

ดชันี FTSE 100 ลดลง 3.99 จุด หรือ -0.06% ปิดท่ี 7,114.55 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดรว่งลงต า่กวา่ระดบั 50 ดอลลาร/์บารเ์รล เมื่อคืนน้ี (21 เม.ย.) โดยตลาด

ไดร้บัแรงกดดันจากความวิตกเก่ียวกับสต็อกน ้ ามันและการผลิตน ้ ามันท่ีสูงขึ้ นในสหรฐั ซ่ึงบัน่ทอนความพยายามของกลุ่ม

ป ระ เท ศ ผู ้ ส่ ง อ อ ก น ้ า มั น  ( โอ เป ก )  ท่ี ต้ อ งก ารจ ะป รั บ ล ด ก าลั งก ารผ ลิ ต เพ่ื อ พ ยุ งร าค าน ้ ามั น                                                                  

สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 1.09 ดอลลาร ์หรือ 2.2% ปิดท่ี 49.62 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 1.03 ดอลลาร ์หรือ 1.9% ปิดท่ี 51.96  ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

การคลงั ปลดัคลงั ช้ีปัญหาสหรฐั-เกาหลีเหนือ ไมก่ระทบศก.ไทย มัน่ใจธปท.มีเคร่ืองมือดแูลหากเงินบาทอ่อนคา่ 

เมื่อวนัท่ี 21 เม.ย. 2560 ปลดัคลงั เช่ือ ปัญหาสหรฐั-เกาหลีเหนือ ไม่กระทบเศรษฐกิจไทยระยะสั้น แต่อาจกระทบค่าเงินบาท

อ่อน เช่ือ ธปท.มีเคร่ืองมือดูแลดี ไมป่ระมาทพรอ้มเตรียมแผนรองรบัหากสถานการณ์บานปลาย ยนัจีดีพีปีน้ีโตไดต้ามเป้า 3.5-

4% หลงั Q1/60 ส่งสญัญาณโต 3% ฟากตวัเลขส่งออกคาขยายตวั 4-5% (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

ธนาคารแห่งประเทศไทย ธปท.เผยภาค ธุรกิจแหข่อใบอนุญาตเปิดรา้นรบัแลกเงิน มี.ค.ปีน้ีเพ่ิม 112 แหง่ ภาคใตฮ้อตสุด 

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) รายงานภาคธุรกิจเอกชนท่ีขอเปิดรา้นรบัแลกเงินตราต่างประเทศและไดร้บัใบอนุญาตให้

ประกอบธุรกิจในเดือน มี.ค. เพ่ิมขึ้ น 112 แห่ง หรือ 6.02% เป็น 1,972 แห่ง เพ่ิมจากช่วงเดียวกันปีก่อนท่ีมี 1,860 แห่ง

(ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

การรถไฟแห่งประเทศไทย รฟท.ร้ือองคก์ร ลุน้รายไดข้ยบัลา้งหน้ีแสนลา้น  

รฟท.หวงัแผนปรบัโครงสรา้งองคก์ร 6 ปีแรกสรา้งรายได ้6 หมื่นลา้น ลา้งหน้ีสะสม 

นายอานนท์ เหลืองบริบูรณ์ กรรมการและรกัษาการผูว้า่การรถไฟแห่งประเทศไทย (รฟท.) เปิดเผยว่า รฟท.ไดว้า่จา้งบริษัทท่ี

ปรึกษาเพ่ือศึกษาการปรบัโครงสรา้ง รฟท. และแนวทางการจัดตั้งบริษัทบริหารสินทรพัย ์เพ่ือฟ้ืนฟูกิจการและสรา้งรายได้

เพ่ิมขึ้ น โดยคาดวา่ในช่วง 6 ปีแรก ระหวา่งปี 2560-2565 จะสามารถสรา้งรายได ้ไมต่ า่กวา่ 6 หมื่นลา้นบาท เพ่ือน าไปใชห้กั

ลบ หน้ีสะสมท่ีมีอยู ่1.07 แสนลา้นบาทได ้(โพสตท์เูดย)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  24  Ap r i l  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4 w w w . u t r a d e . c o . t h  

PSH 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 29.00 บาท 

โครงการคอนโดมิเนียมใหม่ PSH ท่ีเปิดตัวไปใน 1Q 60 ไดร้บัการตอบรบัท่ีดี เราคาดการณ์วา่ PSH จะมียอด presalesท่ี 1.3 

หมื่นล้านบาท ใน 1Q 60 (+30% yoy) อย่างไรก็ตามในด้านของผลประกอบการยังคงอ่อนแอ เน่ืองจากไม่มีโครงการ

คอนโดมิเนียมท่ีแลว้เสร็จ รวมถึงการโอนโครงการคอนโดมิเนียมเพ่ือรบัรูร้ายได ้ใน 1Q 60  เราเช่ือวา่ผลประกอบการจะฟ้ืนตวั

ในช่วงท่ีเหลือของปีน้ีตามการเพ่ิมขึ้ นของโครงการเปิดตวัใหม่และโครงการท่ีแลว้เสร็จ ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมูลค่าพ้ืนฐาน 29.00 

บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SCB 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 172.00 บาท 

SCB รายงานผลประกอบการ 1Q 60 11.9 พนัลา้นบาท อยู่ในระดบัประมาณการของเราเติบโต 13% โดยการเติบโตเป็นผลมา

จากธุรกิจประกันท่ีเบ้ียประกันสุทธิมีการฟ้ืนตัวอย่างแข็งแรง รวมถึงรายไดใ้นส่วนของธุรกิจธนาคารเติบโตจาก รายไดจ้าก

ดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมขึ้ น ส่วนในดา้นของคุณภาพสินทรพัยย์งัคงท่ีอยู่ในระดบัเดิม ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมูลค่าพ้ืนฐาน 172.00 บาทต่อ

หุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SUPER-GUNKUL บจ.รุกหนักธุรกิจไฟฟ้า! SUPER-GUNKUL ดนัก าลงัผลิตเพ่ิม 1พนั MW 

เมื่อวนัท่ี 21 เม.ย. 2560 SUPER ลัน่รายไดปี้น้ีแตะ 2 หมื่นลบ. หลงัตั้ง Infrastructure Fud ระดมทุนลุยโรงไฟฟ้าอีก 500-600 

MW เล็งซ้ือโรงไฟฟ้าในจีน - ฮ่องกง ศึกษาพลงังานลมอีก 600 MW  พรอ้มออกหุน้กู ้1.5 พนัลบ.ใน Q2-3/60 เล็งดนับ.ลกูเขา้

ตลาดปีน้ี ดา้น GUNKUL เผยปีน้ีจะมีรายไดจ้ากโรงไฟฟ้า 1.7 พนัลบ. ตั้งเป้ามี PPA ระดบั 1,000 MW ในปี 65 ดา้นโบรกฯ มอง 

PSTC- GUNKUL- BWG อนาคตสดใสรบัอานิสงสป์ระมลูโรงไฟฟ้าต่อเน่ือง (ขา่วหุน้) 

MTLS MTLS ตั้งเป้าปล่อยสินเช่ือใหมปี่น้ี 5 หมื่นลบ.โต 50% เมื่อเทียบปี 59 พรอ้มเพ่ิมสาขาอีก 600 แหง่ 

เมื่อวนัท่ี 21 เม.ย. 2560 นายชูชาติ เพ็ชรอ าไพ ประธานกรรมการบริหาร บริษัท เมืองไทยลิสซ่ิง จ ากัด (มหาชน) ( MTLS )  

เปิดเผยวา่ มัน่ใจปี60 รายได-้ก าไร ท าสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์ต่อเน่ือง ตั้งเป้าปล่อยสินเช่ือใหม่กวา่ 5 หมื่นลา้นบาท ลุย

เปิดสาขาเพ่ิมอีก 600 สาขา ทัว่ประเทศ หวงักวาดลูกคา้เรียบดา้นผถห. อนุมติัออกหุน้กูว้งเงินไม่เกิน 2 หมื่นลา้นบาท รองรบั

แผนปล่อยกู ้เคาะจ่ายปันผลในอตัรา 0.10 บาท/หุน้ในวนัท่ี 1 พ.ค.60 น้ี (ขา่วหุน้) 

TWPC TWPC ทุ่มงบ 1-2 พนัลบ. ลุยธุรกิจแป้งมนัส าปะหลงั CLMV มัน่ใจหนุนผลงาน 5 ปีขา้งหนา้แข็งแกรง่ 

เมื่อวนัท่ี 21 เม.ย. 2560 นายโฮ เรน ฮวา ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารและกรรมการ บริษัท ไทยวา จ ากัด (มหาชน) (TWPC) 

เปิดเผยวา่ ปี60 วางเป้าหมายสู่การเป็นผูน้ าในธุรกิจแป้งมนัส าปะหลัง  วุน้เสน้ และเสน้ก๋วยเต๋ียว CLMV เตรียมทุ่มงบลงทุน

มูลค่า 1,000 – 2,000 ลา้นบาท ขยายฐานก าลังการผลิต-เพ่ิมรายได ้พัฒนาโปรดักท์ High Value-Added หนุนผลการ

ด าเนินงาน 5 ปีขา้งหนา้เติบโต   พรอ้มอนุมติัปันผล ในอตัรา 0.21  บาท/หุน้  เตรียมรบัเงิน 19 พ.ค.น้ี (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Apr 20-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.27                   7.14         2% 6% 27% 10% 11% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.4                   51.7         -1% -5% 2% -1% 7% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.2                   52.0         -2% -6% 2% -7% 2%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.3                   50.3         -2% -7% 4% -6% -3%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 0% 43% 88% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -6% 26% 63%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.6                   50.7         -2% -7% 2% -10% -8%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      64            -1% -2% 6% -2% 8%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            -1% 15% 26% -4% 14% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      65            0% -2% 3% 0% 6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            2% 14% 5% 7% 2% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      47            0% -2% 4% -6% 9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             2% -29% -16% 98% -8% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      64            -1% -2% 3% -2% 5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            0% 14% 10% -3% -5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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