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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,564.66      (5.36) (0.34%)

SET50 992.51         (3.32) (0.33%)

SET100 2,234.46      (8.52) (0.38%)

FTSE SET LARGE CAP 1,676.53      (5.92) (0.35%)

FTSE SET MID CAP 2,391.72      (16.14) (0.67%)

FTSE SET SMALL CAP 2,565.00      (13.90) (0.54%)

SET-VAL (Btm) 37,923         

Mkt Cap (Btm) 15,468,730  

PER (x) 17.36

P/BV (x) 1.90

DJIA 20,764         216.13 1.05%

NASDAQ 5,984            73.30 1.24%

STOXX Europe 600 386               7.97 2.11%

SSEC 3,130            (43.62) (1.37%)

FSTE 7,265            150.13 2.11%

HANG SENG 24,139         97.46 0.41%

NIKKEI 18,937         255.13 1.37%

MSCI ASIA EX JAPAN 586               3.13 0.54%

NYMEX (US $/bbl) 49.23            (0.39) (0.79%)

Brent (US $/bbl) 51.60            (0.36) (0.69%)

Dubai (US $/bbl) 51.01            (0.40) (0.78%)

Baltic dry Index 1,170            (25.0) (2.09%)

Golds (spot) 1,277            (7.91) (0.62%)

Copper (spot) 5,625            30.50 0.55%

Sugar (spot) 16.24            (0.17) (1.04%)

Rubber (spot) 269.5            14.50 5.69%

CRB Index 421.11         0.00 0.00%

THB/Dollar 34.4              0.00 0.00%

Yen/Dollar 109.8            0.68 0.62%

Euro/Dollar 1.1                0.01 1.30%

Dollar Index 99.1              (0.89) (0.89%)

3M US T-Bill (%) 0.75 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.27 0.02 1.11%

10 Y TH Yield (%) 2.69 0.05 1.97%

VIX Index 10.84 (3.79) (25.91%)

Equity 24-Apr MTD YTD

Local Institutions (411)              811               28,310         

Proprietary Trading (217)              3,430            3,049            

Foreign Investors 409               (1,345)          4,942            

Local Individuals 218               (2,896)          (36,302)        

Bond 24-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (126.42) 432.10 2,990.70      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KCE 102.50 0.12 1.99%

MAKRO 34.25 0.12 0.74%

IVL 36.50 0.12 0.69%

ADVANC 174.50 0.15 0.29%

LH 10.10 0.18 1.51%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCB 155.50 (1.56) (2.81%)

KBANK 185.50 (0.85) (1.85%)

CPF 26.25 (0.79) (3.67%)

AOT 41.00 (0.36) (0.61%)

TRUE 6.40 (0.34) (1.54%)  

มองโอกาส FREXIT ที่ลดลงเป็นบวกตอ่หุน้และสินทรพัยเ์สี่ยง  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดสง่สญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง สง่ทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุน้ไทยจากแรงหนุนของตวัเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง่รวมถึงการเขา้สู่ภาวะอยาก

เส่ียง (Risk-On) ของนักลงทุนหลังผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสรอบแรกวานน้ีช่วยลดทอนโอกาสเกิด 

Frexit ลง ในขณะท่ีค่าเงินเหรียญและผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มีแนวโน้มเคล่ือนไหวในกรอบล่างหรือ

ฟ้ืนตวัไดจ้ ากดั จากความล่าชา้ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐัฯท่ีอาจล่วงเลยไปจนถึงช่วงคร่ึงหลงัปีน้ี แม้

ความตึงเครียดทางการเมืองระหวา่งประเทศท่ียงัไม่คล่ีคลาย อาจหนุนเม็ดเงิน (Fund Flow) ไหลเขา้กลุ่มตลาด

หุน้เกิดใหม่รวมถึงไทยท่ีมีภาพเศรษฐกิจท่ีชดัเจนกวา่ แต่ในระยะสั้นเม็ดเงินต่างชาติอาจเพ่ิมน ้าหนักการลงทุน

ในยุโรปจากความเส่ียงการเมืองท่ีลดลง ท าใหย้งัไรปั้จจัยหนุนการเดินหน้าของดัชนี กลยุทธ์การลงทุนจึงเน้น

เลือกหุน้ท่ีเป็นเป้าหมายของการเพ่ิมน ้าหนักของนักลงทุนสถาบนั เน้นกลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว  // 

หุน้แนะน า IRPC, TU, IVL //เก็งก าไร EPG*, TSR* 

พนัธมิตรคลื่นความถ่ี 2300MHz - TOT คาดเผยรายช่ือผูผ่้านการคดัเลือกรว่มลงทุนใหบ้ริการคล่ืน 2300 

MHz รอบแรกปลาย เม.ย. น้ี ซ่ึงคาดวา่จะมีมากกวา่หน่ึงราย ก่อนท่ีจะสรุปผลการคดัเลือกและเสนอให้

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาครั้งในช่วงปลายเดือน พ.ค. น้ี โดยเรามองวา่ DTAC คือผูท่ี้มีโอกาสไดร้บัการ

คดัเลือกมากท่ีสุด หลงั AIS กบั TRUE มีภาระคา่ใชจ้่ายรายปีท่ีสูง คาดส่งผลใหป้ระสิทธิภาพในการเสนอราคาลด

ต า่ลงไปดว้ย 

มาตรการปฏิรูปภาษีสหรฐัฯ – คาดการแถลงการณข์องประธานาธิบดีทรมัป์เร่ืองมาตรการภาษีในวนัพรุง่น้ีจะ

ไมม่ีแรงผลกัดนัคา่เงินเหรียญสหรฐัฯ อยา่งมีนัยส าคญั เน่ืองจากมาตรการดงักล่าวยงัไมเ่สร็จสมบรูณแ์ละยงัขาด

ความชดัเจนในบางประเด็นส าคญั เช่น อตัราส่วนภาษีปรบัลด, ผลลพัธท่ี์จะเกิดขึ้ น เป็นตน้ โดยนายมิค มลั

วานีย ์เผยวา่รายละเอียดเก่ียวกบัมาตรการภาษีฉบบัสมบรูณจ์ะแลว้เสร็จประมาณช่วงเดือน มิ.ย.  

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: / 26 เม.ย. –แผนปฏิรปูภาษี สหรฐัฯ / 27 เม.ย. – ประชุมธนาคารกลาง

ยุโรป (ECB Meeting), ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ Meeting)  / 29 เม.ย. – ประชุมสุดยอดผูน้ า EU 

(ยุโรป) / 7 พ.ค. – เลือกตั้งฝรัง่เศส รอบ 2  

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ เลือกตวัซ้ือ (Selective buy) เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว ประเมินตลาด

แกวง่ตวั 1560-1600 เน่ืองจากยงัไมม่ีเม็ดเงินใหมแ่ละคนรอดทิูศทางการปรบัประมาณการหลงังบไตรมาส 

1/60 เล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก่ ส่ือสาร การแพทย ์

และโรงกลัน่ 

แนวรบั 1565/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ 

UHV เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโน้มก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกังวลจากค่าการกลัน่รวม 

(GIM) ท่ีสูงถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สูงสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อน

คา่ อีกทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 ตน้ทุนมีผลกระทบจากโภคภณัฑน์อ้ยกวา่เน้ือสตัวบ์ก 

 IVL (40) : ไดอ้านิสงคจ์ากราคาฝ้ายท่ีฟ้ืนตวั ขณะท่ีรายได ้1/3 มาจากสหรฐัฯ ซ่ึงเราประเมินการปรบัลด

ภาษีถา้เกิดขึ้ นจะส่งผลดีต่อก าไรสุทธิ IVL ราว 7% 

 EPG* (15) : คาดไดร้บัจิตวิทยาเชิงบวกจากนโยบายปรบัลดภาษีของสหรฐัฯ ทั้งน้ีบริษัทมีรายได ้10-

15% จากสหรฐัฯ ซ่ึงเราคาดการปรบัลดภาษีส่งผลดีต่อก าไรสุทธิราว 2% 

 TSR* (7) : ธุรกิจผ่านจุดแย่สุดไปแลว้จากการตั้งส ารองท่ีคาดสูงสุดแลว้ในไตรมาส 4/59 ขณะท่ีรายได้

คาดเติบโตต่อเน่ืองจากก าลังซ้ือท่ีฟ้ืน ภัยแลง้ท่ีลดลง การเปิดสาขาใหม่ การขยายธุรกิจไปต่างประเทศ 

รวมถึงการขยายสินคา้ในกลุ่มเช่าซ้ือเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

หุน้เก็งก าไรท่ีน่าสนใจ MINT*, PSTC*, AP 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,565            15.3          13.7          10% 12% -0.3% -0.3% -0.7% 1.4%

   - Energy 20,809          11.8          10.9          21% 8% -0.3% -0.3% 0.9% 1.4%

   - Banking 526              10.4          9.3           6% 12% -1.1% -1.1% -2.7% 5.4%

   - Commerce 36,045          26.5          22.8          7% 16% 0.1% 0.1% 1.5% -2.5%

   - Telecom 158              22.3          19.8          -28% 13% -0.2% -0.2% -2.8% 7.4%

   - Transport 280              25.5          22.1          52% 16% -0.7% -0.7% 0.8% -0.1%

Indonesia 5,664            16.1          14.1          52% 14% 0.0% 0.0% 1.7% 6.9%

Phillipine 7,589            18.4          16.6          12% 11% 0.1% 0.1% 3.8% 10.9%

Asia

China 3,130            13.5          11.9          31% 13% -1.4% -1.4% -2.9% 0.8%

Hong Kong 24,139          12.0          11.0          12% 9% 0.4% 0.4% 0.1% 9.7%

India 29,656          17.5          14.7          26% 19% 1.0% 1.0% 0.1% 11.4%

Japan 18,944          16.5          15.1          32% 9% 1.4% 1.7% 0.1% -0.9%

Korea 2,177            9.7            9.1            80% 7% 0.4% 0.5% 0.8% 7.4%

Malaysia 1,756            16.5          15.6          5% 6% 0.0% 0.0% 0.9% 7.0%

Singapore 3,144            14.5          13.5          -10% 7% 0.1% 0.1% -1.0% 9.1%

Taiwan 9,718            13.6          12.7          17% 7% 0.0% 0.0% -1.0% 5.0%

Vietnam 709               13.8          12.0          22% 15% -0.4% -0.4% -1.8% 6.7%

MSCI Asia Ex Japan 586               13.0          11.9          17% 10% 0.5% 0.5% 0.7% 13.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 341               15.6          12.9          71% 21% 0.5% 0.4% 0.7% 7.0%

Coal Index 367               12.4          11.8          65% 5% -0.7% -0.7% -3.1% 7.4%

Chemicals Index 267               14.8          13.5          18% 10% -0.7% -0.5% -1.0% 8.0%

Banks Index 168               8.1            7.6            7% 6% 0.7% 0.8% -1.0% 7.2%

Commercial Services Index 116               20.4          18.1          11% 13% -0.6% -0.6% -0.6% 5.8%

Telecommunications Index 59                 14.5          13.1          19% 11% -0.1% -0.5% -0.2% 5.5%

Transportation Index 159               17.9          16.2          56% 10% -0.1% 0.6% 1.7% 4.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Apr 21-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand 11.9        (28.9)       (39)          146         2,240       (4,372)     

Indonesia -          23.4        743         1,369       1,259       (1,580)     

Philippines 3.1          (4.8)         160         (189)        83           (1,194)     

India -          193.7       (173)        6,525       2,903       3,274       

S. Korea 250.8       211.6       87           4,853       10,480     (3,580)     

Taiwan 88.1        -          19           5,715       10,956     3,384       

Vietnam 3.9          0.1          91           235         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

25 เม.ย.: US – ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน มี.ค., 

                       รายงานความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือน เม.ย. 

25 เม.ย.: US – รายละเอียดเบ้ืองตน้แผนปฏิรปูภาษีของทรมัป์ 

26 เม.ย.: US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories)  

27 เม.ย.: EU – ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB meeting) 

              JP - ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ meeting) 

              US- ยอดสัง่ซ้ือสินคา้คงทน (Durable Goods Orders) เดือน มี.ค., 

                     ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค., 

                     ยอดขายบา้นท่ีรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน มี.ค. 

28 เม.ย.: US – GDP 1Q17 (คาดการณค์รั้งแรก) 

              UK – GDP 1Q17 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน เม.ย. 

              TH – รายงานภาวะเศรษฐกิจ เดือน มี.ค. 

7 พ.ค.  .: EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี 2  

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg 

Gold, U.S. Dollar Fall After the Euro Jumps on French 

Vote – นักลงทุนโยกเงินเขา้สู่สินทรัพย์เส่ียง (Risk-

assets) หลังทราบผลการเลือกตั้ งประธานาธิบดี

ฝรัง่เศสรอบแรกวานน้ี โดยค่าเงินยูโรกับหุน้ฝรัง่เศส

ปรบัตวัสูงขึ้ นสู่ระดับสูงสุดของปี 2560 ในขณะท่ีกลุ่ม

สินทรัพยป์ลอดภัย (Safe-Heaven) เช่น ทองค า, เงิน

เยน, ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับตัวลงจากเม็ดเงินลงทุนท่ี

ไหลออก (ตามรปู) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นกวา่ 200 จุดเมื่อคืนน้ี (24 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรบันายเอมมานูเอล มา

ครอง ผูส้มคัรสายกลางพรรคอิสระ และเป็นอดีตรฐัมนตรีวา่การกระทรวงเศรษฐกิจ ท่ีไดร้บัชยัชนะในการเลือกตั้งประธานาธิบดี

ฝรัง่เศสรอบแรกเมื่อวนัอาทิตยท่ี์ผ่านมา ซ่ึงช่วยใหต้ลาดคลายความวิตกกังวลว่า ฝรัง่เศสจะถอนตัวออกจากการเป็นสมาชิก

สหภาพยุโรป นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์วา่ ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์แหง่สหรฐั จะเปิดเผยขอ้เสนอ

เก่ียวกบัมาตรการปฏิรปูภาษีในวนัพุธน้ี 

ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,763.89 จุด พุ่งขึ้ น 216.13 จุด หรือ +1.05% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,374.15 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 25.46 จุด หรือ +1.08% และดชันี NASDAQ ปิดท่ี 5,983.82 จุด เพ่ิมขึ้ น 73.30 จุด หรือ +1.24% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (24 เม.ย.) ขานรบันายเอมมานูเอล มาครอง ท่ีไดร้บัชัยชนะในการเลือกตั้งประธานาธิบดี

ฝรัง่เศสรอบแรกเมื่อวนัอาทิตยท่ี์ผ่านมา ซ่ึงช่วยใหต้ลาดคลายความวิตกกังวลว่า ฝรัง่เศสจะถอนตัวออกจากการเป็นสมาชิก

สหภาพยุโรปดชันี Stoxx Europe 600 พุ่งขึ้ น 2.1% ปิดท่ี 386.09 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,454.98 จุด พุ่งขึ้ น 

406.41 จุด, +3.37% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,268.85 จุด เพ่ิมขึ้ น 209.65 จุด หรือ +4.14% และดชันี FTSE 

100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,264.68 จุด เพ่ิมขึ้ น 150.13 จุด หรือ +2.11% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปิดทะยานขึ้ นอยา่งแข็งแกรง่เมื่อคืนน้ี (24 เม.ย.) ขานรบัผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีรอบแรกในฝรัง่เศส 

โดยนายเอมมานูเอล มาครอง ผูส้มคัรท่ีมีแนวคิดสายกลาง ไดร้บัชยัชนะเหนือคูแ่ขง่ท่ีชูนโยบายสุดโต่ง ส่งผลใหต้ลาดคลาย

ความวติกกงัวลเก่ียวกบัการท่ีฝรัง่เศสจะแยกตวัออกจากการเป็นสมาชิกสหภาพยุโรป 

ดชันี FTSE 100 ปิดเพ่ิมขึ้ น 150.13 จุด หรือ +2.11% ปิดท่ี 7,264.68 จุด  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (24 เม.ย.) เน่ืองจากความวิตกเก่ียวกบัการผลิตน ้ามนัท่ี

สูงขึ้ นในสหรฐั โดยความกงัวลในเร่ืองดงักล่าวไดบ้ดบงัปัจจยับวกจากการคาดการณ์ท่ีวา่ กลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) 

จะขยายเวลาในการปรบัลดก าลงัการผลิตจนถึงส้ินปีน้ี 

สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 39 เซนต ์หรือ 0.8% ปิดท่ี 49.23 ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็นระดบัปิดต า่สุดใน

รอบเกือบ 4 สปัดาห ์สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 36 เซนต ์หรือ 0.7% ปิดท่ี 51.60 ดอลลาร/์บารเ์รล 

(อินโฟเควสท)์ 

กระทรวงพาณิชย ์ ผูอ้ านวยการ ส านักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวการณ์น าเขา้-ส่งออก และดุลการคา้ 

ประจ าเดือนมีนาคม 2560 วา่ ในเดือนมีนาคม การส่งออกมีมลูค่า 20,888 ลา้นดอลลาร ์ขยายตวัได ้9.2% จากช่วงเดียวกนั

ของปีก่อน ทั้งน้ีตลาดส่งออกของไทย โดยเฉพาะตลาดจีนท่ีขยายตวัไดถึ้ง 47.6% ขยายตวัสูงสุดในรอบ 5 ปี ซ่ึงถือเป็นทางเลือก

ท่ีดีท่ี กระทรวงพาณิชยจ์ะเร่งด าเนินนโยบายและขยายการส่งออกไปยงัจีนมากขึ้ น ดา้นตลาดเอเชียใตข้ยายตวัได ้19.1% ตลาด

กมัพชูา-ลาว-เมียนมา-เวยีดนาม(CLMV) ขยายตวัได ้18.1% (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

กระทรวงการคลงั ผู ้อ านวยการ ส านักงานบริหารหน้ีสาธารณะ(สบน.) เปิดเผยว่า กระทรวงการคลัง เตรียมออกพันธบัตรออมทรัพย์ ใน

ปีงบประมาณ 2560 ครั้งท่ี 2 โดยจะออกพนัธบตัรออมทรพัยข์องกระทรวงการคลงั วงเงิน 15,000 ลา้นบาท รุน่อายุ 5 ปี และ 

10 ปี อัตราดอกเบ้ียคงท่ี แบบไรใ้บตราสาร(Scripless) จ าหน่ายตั้งแต่วันท่ี 8 พฤษภาคม-31 สิงหาคม 2560 โดยมี

วตัถุประสงคเ์พ่ือเป็นการส่งเสริมการออมท่ีมัน่คงของประชาชน และเป็นทางเลือกในการลงทุนของประชาชนท่ีถือพนัธบตัรออม

ทรพัยข์องกระทรวงการคลงัซ่ึงจะครบก าหนดอายุในเดือนพฤษภาคม 2560 (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

โตโยตา้-พาณิชย ์ "โตโยตา้" ทุ่มเงินลงทุนสูงสุดรอบ 50 ปี ใชไ้ทยฐานผลิตคอมแพกตค์ารส์่งออกทัว่โลก เสนอแผนเขา้บอรด์พิจารณา พ.ค.น้ี 

นายสมคิด จาตุศรีพิทกัษ์ รองนายกรฐัมนตรี เปิดเผยวา่ เมื่อวนัท่ี 24 เม.ย. นายชินยะ โคเทระ เจา้หนา้ท่ีบริหารบริษัท โตโยตา้ 

มอเตอร ์คอรป์อเรชัน่ ประเทศญ่ีปุ่น ไดเ้ขา้พบหารือและยืนยนัวา่กลุ่มโตโยตา้ยงัคงใหป้ระเทศไทยเป็นฐานการผลิตท่ีส าคญั

ท่ีสุด โดยเลือกใหป้ระเทศไทยเป็นศนูยก์ลางการผลิตรถยนตข์นาดเล็ก หรือคอมแพกตค์าร ์เพ่ือส่งออกไปทัว่โลก (โพสตท์เูดย)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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GFPT 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 19.30 บาท 

เราคาดการณ์ก าไรสุทธิของ GFPT ในไตรมาส 1/60 จะโตขึ้ นแบบกา้วกระโดดจากฐานท่ีต า่ yoy แต่ลดลง qoq จากผลทางดา้น

ฤดูกาล อตัราก าไรขั้นตน้ยงัมัน่คงจากราคาวตัถุดิบท่ีต า่ ในขณะท่ีก าไรสุทธิในไตรมาส 2/60 ยงัคงเติบโตขึ้ นทั้ง qoq และ yoy 

สนับสนุนโดยราคาเน้ือไก่ท่ีเพ่ิมขึ้ นและอุปสงคข์องการส่งออกท่ีแข็งแกร่ง คงค าแนะน า”ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมายท่ี 19.30 บาท  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

DCC 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 3.50 บาท 

แมว้า่จะอยูใ่นช่วง High season ของธุรกิจวสัดุก่อสรา้ง DCC รายงานผลประกอบการท่ีไม่ค่อยดีนักจากการฟ้ืนตวัการบริโภคใน

ต่างจงัหวดัท่ีชา้ อีกทั้งอัตราก าไรขั้นตน้ถูกกดดนัจากราคาน ้ามนั และเช้ือเพลิงท่ีสูง เรามองวา่ DCC จะตอ้งใชเ้วลานานกวา่น้ี

เพ่ือฟ้ืนตวั ในขณะท่ีราคาน ้ามนัโลกจะยงัคงอยู่ในระดบัท่ีสูงอยู่ ส่งผลใหย้อดขายและก าไรสุทธิของ DCC จะยงัคงลดลงต่อเน่ือง 

เราปรบัค าแนะน าเป็น “ขาย” ท่ีราคาเป้าหมาย 3.50 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

DTAC 

 เมื่อวนัท่ี 24 เม.ย. 2560 หุน้ DTAC รายงานก าไรไตรมาสแรกปีน้ี 229 ลา้นบาท ลดลง 82% จากปีก่อน แต่เพ่ิมขึ้ น 661% 

จากไตรมาสก่อนหน้า ขณะท่ีนักวิเคราะหม์องอนาคตคนละมุม ฝั่งเชียรซ้ื์อใหเ้ป้าสูงสุด 65 บาท ขณะท่ีฝั่งเชียรข์ายมองราคา

พ้ืนฐานเพียง 29 บาท จบัตาโอกาสไดค้ล่ืนใหมท่ดแทนสมัปทานเดิม (อีไฟแนนซไ์ทย) 

TKN 

เมื่อวนัท่ี 24 เม.ย. 2560 หุน้ TKN ร่วงหนักท านิวโลวใ์นรอบ 6 เดือน หลงัสญัญาณเทคนิคเขา้สู่แนวโน้มขาลง ขณะท่ีราคาหุน้

เทรดแพงท่ีพี/อี 40-50 เท่า สูงกวา่กลุ่มท่ีเทรดราว 25 เท่า ยงัตอ้งลุน้ก าไรปีน้ีโตกา้วกระโดดหรือไม ่หลงัปีก่อนโต 100% แต่

วงการคาดก าไรปี 60 โตประมาณ 40% พรอ้มจับตาผูถื้อหุน้ใหญ่จะทยอยขายหุน้อออกอีกเมื่อไหร่ การเขา้เก็งก าไรจึงตอ้ง

ระมดัระวงัอยา่งสูง (อีไฟแนนซไ์ทย) 

SCC 

เมื่อวนัท่ี 24 เม.ย. 2560 "ปนูซิเมนตไ์ทย"เตรียมประกาศงบไตรมาส 1/60 วนัท่ี 26 เม.ย.น้ี โบรกฯคาดฟันก าไร 1.69 หมื่น

ลบ. โต 26% จากช่วงเดียวกนัปีก่อน ท าสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ ์ เหตุยอดขาย-ส่วนต่างราคาปิโตรเคมีทรงตวัในระดบัสูง 

และมีก าไรพิเศษจากการขายหุน้ PTTGC จ านวน 2 พนัลบ. ไมห่วัน่ธุรกิจซีเมนต-์บรรจุภณัฑ ์ ยงัอ่อนตวั กูรแูนะซ้ือใหร้าคา

เป้าหมาย 600-640 บาท (อีไฟแนนซไ์ทย) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Apr 23-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.26                   7.27         0% 6% 17% 11% 1% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.0                   51.4         -1% -5% 4% -4% 11% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.1                   51.2         0% -7% 1% -7% 6%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.9                   49.3         -1% -7% 3% -7% -1%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 0% 43% 88% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -6% 26% 63%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.2                   49.6         -1% -7% 1% -10% -6%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      64            0% -2% 6% -3% 9%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            2% 13% 16% 5% 2% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      65            0% -1% 4% 0% 6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      13            3% 16% 4% 19% -8% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      47            0% -2% 4% -6% 9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             9% -33% -3% 14% 37% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% -2% 4% -2% 5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            3% 13% 4% 11% -14% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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