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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,567.47      5.20 0.33%

SET50 996.93         3.54 0.36%

SET100 2,242.91      8.32 0.37%

FTSE SET LARGE CAP 1,684.11      6.09 0.36%

FTSE SET MID CAP 2,386.87      5.96 0.25%

FTSE SET SMALL CAP 2,546.80      14.47 0.57%

SET-VAL (Btm) 42,478         

Mkt Cap (Btm) 15,438,190  

PER (x) 17.39

P/BV (x) 1.91

DJIA 20,975         (21.03) (0.10%)

NASDAQ 6,025            (0.27) (0.00%)

STOXX Europe 600 389               1.82 0.47%

SSEC 3,141            6.28 0.20%

FSTE 7,289            13.08 0.18%

HANG SENG 24,578         122.49 0.50%

NIKKEI 19,221         210.10 1.11%

MSCI ASIA EX JAPAN 596               1.95 0.33%

NYMEX (US $/bbl) 49.62            0.06 0.12%

Brent (US $/bbl) 51.82            (0.28) (0.54%)

Dubai (US $/bbl) 50.57            0.26 0.52%

Baltic dry Index 1,147            (7.0) (0.61%)

Golds (spot) 1,268            5.00 0.40%

Copper (spot) 5,689            11.50 0.20%

Sugar (spot) 15.38            (0.80) (4.94%)

Rubber (spot) 261.9            (1.20) (0.46%)

CRB Index 422.18         0.97 0.23%

THB/Dollar 34.5              0.05 0.14%

Yen/Dollar 111.1            (0.03) (0.03%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.20%)

Dollar Index 99.0              0.26 0.26%

3M US T-Bill (%) 0.78 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.30 (0.03) (1.23%)

10 Y TH Yield (%) 2.73 0.02 0.78%

VIX Index 10.85 0.09 0.84%

Equity 26-Apr MTD YTD

Local Institutions 1,222            751               28,251         

Proprietary Trading 288               3,601            3,220            

Foreign Investors (1,075)          (1,277)          5,010            

Local Individuals (435)              (3,075)          (36,481)        

Bond 26-Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 90.26 533.31 3,091.92      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 97.00 (0.10) (0.26%)

BJC 42.75 (0.10) (0.58%)

BANPU 19.30 (0.10) (1.03%)

MAKRO 34.00 (0.12) (0.73%)

INTUCH 52.00 (0.16) (0.95%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPN 60.50 1.26 4.76%

SCC 548.00 0.73 1.11%

IVL 37.00 0.37 2.07%

AOT 41.50 0.36 0.61%

GL 21.50 0.36 11.98%  

สปัดาหห์นา้ตลาดมีโอกาสฟ้ืนจากการประกาศผลประกอบการ เลือกเก็งก าไรรายตวั  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาด SET Index แกว่งตวัรอปัจจยัใหม่เขา้มาก าหนดทิศทางท่ีชดัเจนใหก้บัตลาด โดยดัชนีมีแนวโน้มเคล่ือนไหว

ตามผลประกอบการไตรมาส 1/60 ท่ีก าลังทยอยประกาศออกมา (ส้ินสุดกลางเดือน พ.ค.) ในระยะสั้นเรามอง

ตลาดหุน้ไทยยงัคงมีแรงหนุนเชิงบวกจากการประกาศผลประกอบการโดยเฉพาะในกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากปัจจยั

ภายนอก (External demand) อาทิ ปิโตรเคมี อย่างไรก็ตามในภาวะท่ีเม็ดเงินจ ากัด ในเชิงกลยุทธ์การลงทุน เรา

ยงัคงเลือกหุน้ท่ีเป็นเป้าหมายของการเพ่ิมน ้าหนักของนักลงทุนสถาบนั เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว 

และระวงัแรงขายท าก าไรหุน้กลาง-เล็ก ท่ีอยู่ในระดับท่ีแพง อาจเกิด De-rating // หุน้แนะน า IRPC, TU, IVL, 

MINT, AP  

GDP ไตรมาส 1/60 สหรฐัฯ – มีแนวโนม้เติบโตในอตัราท่ีชะลอตวัลงอยา่งมากใน 1Q17 (Forecast: 1.2% q-

q, Previous: 2.1% q-q) คาดเกิดจากปัจจยัดา้นฤดกูาล ซ่ึงหากศึกษาจากขอ้มลูในอดีตจะพบวา่อตัราการเติบโต

ท่ีอ่อนแอใน 1Q มกัจะถูก Offset ดว้ยอตัราการเติบโตในช่วงท่ีเหลือของปี (2Q-4Q) ท่ีฟ้ืนตวัขึ้ น ดงัน้ันเรามอง

ตลาดจะไมต่อบสนองต่อตวัเลข GDP ท่ีก าลงัจะประกาศดงักล่าวอยา่งมีนัยส าคญั หรือหากมีก็คาดวา่จะเป็นเพียง

การตอบสนองในระยะสั้นเท่าน้ัน 

ECB – ธนาคารกลางยุโรป คงดอกเบ้ียนโยบาย แต่ปรบัลดวงเงินในการซ้ือพนัธบตัร หรือ QE ลงเหลือ 6 หมื่น

ลา้นยโูร/เดือน (จาก 8 หมื่นลา้นยโูร/เดือน) ตั้งแต่ เม.ย.-ธ.ค.ตามท่ีไดส้่งสญัญาณไวล้่วงหนา้ 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัดิบปรบัลดลง 2% โดยเราคาดน ้ามนัจะมีแรงเก็งก าไรอีกครั้งช่วงใกลป้ระชุมพิจารณา

เร่ืองปรบัลดการผลิต 25 พ.ค. คา่ระวางเรือปรบัลดลง 1.13% ทั้งน้ีเรามองการอ่อนตวัของหุน้กลุ่มเดินเรือเป็น

โอกาสทยอยสะสม 

BANPU – ผลประกอบการไตรมาส 1/60 มีโอกาสอ่อนแอ อนัเน่ืองมาจาก 1) งบ BPP ไมดี่ จากโรงไฟฟ้าหงสา

บางหน่วยยงัด าเนินงานไดไ้มเ่ต็มท่ี และ 2) การแข็งคา่ของเงินบาท ท าใหม้ีผลกระทบจาก functional currency 

ของเหมืองในต่างประเทศ อยา่งไรก็ตามเรามองการปรบัลงในปัจจุบนัสะทอ้นปัจจยัลบดงักล่าวและและมองการ

อ่อนตวัเป็นโอกาสซ้ือ 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 29 เม.ย. – ประชุมสุดยอดผูน้ า EU (ยุโรป) / 7 พ.ค. – เลือกตั้งฝรัง่เศส รอบ 

2 / 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ ยงัคงกลยุทธเ์ลือกตวัซ้ือ (Selective buy) เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว 

ประเมินตลาดแกวง่ตวั 1560-1600 เน่ืองจากยงัไมม่ีเม็ดเงินใหมแ่ละคนรอดูทิศทางการปรบัประมาณการ

หลงังบไตรมาส 1/60 เล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก ่

ส่ือสาร การแพทย ์และโรงกลัน่ //หากสปัดาหน้ี์ปิดต า่ 1555 จุด แบ่งขายลดน ้าหนักการลงทุนลงบางส่วน 

แนวรบั 1555/แนวตา้น : 1570-1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO, PTTGC 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วัน และ UHV เป็น

เวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโนม้ก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกงัวลจากค่าการกลัน่รวม (GIM) ท่ีสงูถึง 13-

14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สงูสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อนค่า อีกทั้ง

เขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 ตน้ทุนมีผลกระทบจากโภคภณัฑน์อ้ยกว่าเน้ือสตัวบ์ก 

 IVL (40) : ไดอ้านิสงคจ์ากราคาฝ้ายท่ีฟ้ืนตัว ขณะท่ีรายได ้1/3 มาจากสหรัฐฯ ซ่ึงเราประเมินการปรับลดภาษีถา้

เกิดข้ึนจะส่งผลดีต่อก าไรสุทธิ IVL ราว 7% 

 MINT (40) : โรงแรมเป็นหุน้ท่ีต่างชาติเพิ่มการถือครอง (Foreign ownership) อย่างต่อเน่ืองในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา 

ขณะท่ีราคาหุน้ท่ี underperform ในช่วง 2 ปี ท่ีผ่านมา และนักท่องเท่ียวต่างชาติทั้งจีนและรัสเซียเร่ิมกลับมาเป็น

ปกติ บวกกบัธุรกิจอาหารบวกจากการบริโภค ท าใหหุ้น้กลบัมาอยู่ในจุดท่ีน่าสนใจอีกครั้ง 

 AP (8.30) : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์เป็นหุน้ท่ีถูกท่ีสุดและมีแนวโน้มถูก re-rate ข้ึนได ้โดยเราคาการณ์ AP และ 

SPALI เป็นหุน้ท่ีน่าสนใจจาก PER ท่ีต า่และเติบโตสงูในกลุ่ม ทั้งน้ี AP ปันผล 0.30 บาท และ XD 8 พ.ค.น้ี 

หุน้อื่นรท่ีน่าสนใจ PSTC*, AP, EASTW, TIP*, TLUXE 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,567            15.3          13.7          10% 12% 0.3% -0.2% -0.5% 1.6%

   - Energy 20,863          11.8          10.9          21% 8% 0.2% -0.1% 1.2% 1.6%

   - Banking 526              10.4          9.3           6% 12% 0.1% -1.1% -2.7% 5.4%

   - Commerce 35,933          26.4          22.7          7% 16% 0.2% -0.2% 1.1% -2.8%

   - Telecom 158              22.3          19.7          -28% 13% -0.1% -0.5% -3.1% 7.1%

   - Transport 282              25.7          22.3          52% 15% 0.4% 0.0% 1.5% 0.6%

Indonesia 5,727            16.4          14.3          51% 15% 0.8% 1.1% 2.8% 8.1%

Phillipine 7,726            18.8          16.9          12% 11% 0.3% 2.0% 5.7% 12.9%

Asia

China 3,141            13.6          12.0          31% 14% 0.2% -1.0% -2.5% 1.2%

Hong Kong 24,578          12.2          11.2          12% 9% 0.5% 2.2% 1.9% 11.7%

India 30,133          17.8          15.0          26% 19% 0.6% 2.6% 1.7% 13.2%

Japan 19,224          16.8          15.4          32% 9% 1.1% 3.2% 1.7% 0.6%

Korea 2,208            9.8            9.2            81% 7% 0.5% 1.9% 2.2% 8.9%

Malaysia 1,769            16.7          15.7          5% 6% 0.2% 0.7% 1.7% 7.7%

Singapore 3,174            14.6          13.7          -10% 7% 0.3% 1.1% 0.0% 10.2%

Taiwan 9,856            13.8          12.9          16% 7% 0.1% 1.4% 0.5% 6.5%

Vietnam 710               13.8          12.0          22% 15% 0.3% -0.3% -1.7% 6.8%

MSCI Asia Ex Japan 596               13.2          12.0          18% 10% 0.3% 2.3% 2.4% 15.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 342               15.8          12.9          70% 23% -0.1% 0.5% 0.8% 7.1%

Coal Index 367               12.3          11.8          66% 5% -0.2% -0.7% -3.1% 7.4%

Chemicals Index 270               15.0          13.6          19% 10% 0.5% 0.5% 0.0% 9.1%

Banks Index 170               8.2            7.7            7% 6% 0.5% 1.8% -0.1% 8.2%

Commercial Services Index 116               20.4          18.1          11% 13% -0.4% -0.7% -0.7% 5.7%

Telecommunications Index 59                 14.4          13.0          19% 11% -0.4% -0.8% -0.5% 5.1%

Transportation Index 159               17.9          16.2          55% 10% -0.3% 0.5% 1.6% 4.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Apr 25-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand (31.2)       33.2        (37)          148         2,240       (4,372)     

Indonesia 143.0       98.7        984         1,610       1,259       (1,580)     

Philippines 12.4        29.2        201         (148)        83           (1,194)     

India -          50.7        (158)        6,541       2,903       3,274       

S. Korea 290.4       627.2       965         5,730       10,480     (3,580)     

Taiwan 387.0       450.2       (362)        6,553       10,956     3,384       

Vietnam 1.3          2.9          95           239         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

28 เม.ย.: US – GDP 1Q17 (คาดการณค์รั้งแรก) 

              UK – GDP 1Q17 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน เม.ย. 

              TH – รายงานภาวะเศรษฐกิจ เดือน มี.ค. 

7 พ.ค.  .: EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี 2  

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg 

 

GDP ไตรมาส 1/60 สหรัฐฯ – มีแนวโน้มเติบโตใน

อัตราท่ีชะลอตัวลงอย่างมากใน 1Q17 (Forecast: 

1.2% q-q, Previous: 2.1% q-q) คาดเกิดจากปัจจัย

ดา้นฤดูกาล ซ่ึงหากศึกษาจากขอ้มูลในอดีตจะพบว่า

อัตราการเติบโตท่ีอ่อนแอใน 1Q มกัจะถูก Offset ดว้ย

อตัราการเติบโตในช่วงท่ีเหลือของปี (2Q-4Q) ท่ีฟ้ืนตวั

ขึ้ น ดังน้ันเรามองตลาดจะไม่ตอบสนองต่อตัวเลข GDP 

ท่ีก าลงัจะประกาศดงักล่าวอยา่งมีนัยส าคญั หรือหากมี

ก็คาดวา่จะเป็นเพียงการตอบสนองในระยะสั้นเท่าน้ัน  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยับขึ้ นเมื่อคืนน้ี (27 เม.ย.) ขณะท่ีดัชนี NASDAQ ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ หลังจาก

บริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ รวมถึงคอมแคสต์ และอเมซอน เปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม ขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ

ของสหรฐั ประกอบกบัการท่ีนักลงทุนชะลอการซ้ือขายก่อนท่ีสภาคองเกรสสหรฐัจะลงมติร่างกฎหมายงบประมาณชัว่คราวเพ่ือหลีกเล่ียง

การชัตดาวน์น้ัน ไดส้กัดแรงบวกในตลาดและส่งผลใหภ้าวะการซ้ือขายเป็นไปอย่างซบเซา ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 

20,981.33 จุด เพ่ิมขึ้ น 6.24 จุด หรือ +0.03% ดชันี NASDAQ ปิดท่ี 6,048.94 จุด เพ่ิมขึ้ น 23.71 จุด หรือ +0.39% ดชันี S&P500 

ปิดท่ี 2,388.77 จุด เพ่ิมขึ้ น 1.32 จุด หรือ +0.06% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (27 เม.ย.) หลงัจากธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเมื่อวานน้ี ซ่ึง

เป็นไปตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากการร่วงลงของหุน้ดอยซ์แบงก์ หลงัจากธนาคารเปิดเผยรายได้

ลดลงในไตรมาส 1/2560 ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.2% ปิดท่ี 387.80 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดวนัท าการล่าสุด

ท่ี 5,271.70 จุด ลดลง 16.18 จุด, -0.31% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 7,237.17 จุด ลดลง 51.55 จุด, 

-0.71% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 12,443.79 จุด ลดลง 29.01 จุด, -0.23% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ดชันี FTSE ตลาดหุน้ลอนดอน ปิดท่ีระดบั 7,237.17 จุด ลดลง 51.55 จุด หรือ -0.71% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงเมื่อคืนน้ี (27 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเก่ียวกบัการผลิต

น ้ามนัท่ีสูงขึ้ นในสหรฐั รวมทั้งรายงานขา่วท่ีวา่ บ่อน ้ามนัขนาดใหญ่ของลิเบีย ไดเ้ร่ิมกลบัมาด าเนินการผลิตอีกครั้ง หลงัจากการประทว้ง

ของคนงานไดส้ิ้นสุดลง สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 65 เซนต ์หรือ 1.3% ปิดท่ี 48.97 ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็นระดบั

ต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 28 มี.ค. สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 38 เซนต ์หรือ 0.7% ปิดท่ี 51.44 ดอลลาร/์บารเ์รล (อิน

โฟเควสท)์ 

การคลงั นายกฤษฎา จีนะวิจารณะ ผูอ้ านวยการส านักงานเศรษฐกิจการคลงั (สศค.) ในฐานะโฆษกกระทรวงการคลัง เปิดเผยวา่ ผลการจัดเก็บ

รายไดร้ฐับาลสุทธิในช่วงคร่ึงแรกของปีงบประมาณ 2560 (ตุลาคม 2559-มีนาคม 2560) รฐับาลจดัเก็บรายไดสุ้ทธิ 1,041,990 ลา้น

บาท สูงกวา่ประมาณการตามเอกสารงบประมาณ 9,305 ลา้นบาท หรือ 0.9% มีสาเหตุจากการจดัเก็บรายไดข้องหน่วยงานอ่ืน และการ

น าส่งรายไดข้องกรมสรรพสามิต สูงกว่าประมาณการ 25,268 ลา้นบาท และ 4,026 ลา้นบาท หรือ 37.8% และ 1.5% ตามล าดับ 

ส าหรบัภาษีท่ีจดัเก็บไดสู้งกวา่เป้าหมาย ไดแ้ก่ ภาษีน ้ามนัฯ ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล และ ภาษีเบียร ์(มติชน) 

ก.ล.ต. ก.ล.ต. ผ่อนคลายเกณฑเ์พ่ือสนับสนุนใหม้ีผูใ้หค้ าแนะน าการลงทุนท่ีเป็นอิสระในตลาดทุนเพ่ิมขึ้ น 

เมื่อวนัท่ี 27 เม.ย. 2560 ก.ล.ต. ออกประกาศปรบัปรุงเกณฑ์เอ้ือผูป้ระกอบธุรกิจท่ีใหค้ าแนะน าการลงทุนและใหบ้ริการซ้ือขายหน่วย

ลงทุนท่ีมีความเป็นอิสระ โดยผ่อนคลายเกณฑ์ในเร่ืองทุนจดทะเบียน การด ารงเงินกองทุน และค่าธรรมเนียมรายปี เพ่ือสนับสนุนใหม้ี

ผูใ้หค้ าแนะน าการลงทุนท่ีเป็นอิสระในตลาดทุนเพ่ิมขึ้ น ท าใหผู้ล้งทุนมีขอ้มลูประกอบการตดัสินใจลงทุนท่ีเพียงพอเป็นประโยชน์ต่อการ

ขยายตวัของตลาดทุนไทย (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

อสงัหาริมทรพัย ์ โครงการลงทุนรฐัโครงการคา้ปลีกช่วยปลุกอสงัหาฯ ภมูิภาคขยายตวั แต่ตอ้งระมดัระวงัซพัพลายลน้ 

นายพรนริศ ชวนไชยสิทธ์ิ นายกสมาคมอสงัหาริมทรพัยไ์ทย เปิดเผยวา่ ธุรกิจอสงัหาฯ ยงัเป็นอีกหน่ึงในธุรกิจท่ีช่วยขบัเคล่ือนการเติบโต

ของเศรษฐกิจรองจากอุตสาหกรรมการท่องเท่ียวได ้โดยปัจจุบันผู ้ประกอบการทั้งใน กทม. และต่างจังหวดัไดม้ีการรวมกลุ่ม เพ่ือ

แลกเปล่ียนขอ้มูลซ่ึงกนัและกนั ช่วยใหก้ารพฒันาอสงัหาริมทรพัยม์ีทิศทางท่ีชดัเจนขึ้ น อยา่งไรก็ตาม การพฒันาโครงการในต่างจงัหวดั

มีทั้งพ้ืนท่ีท่ีขายไดดี้และขายไมไ่ด ้(โพสตท์เูดย)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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PTTEP 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 111.00 บาท 

เรามองวา่ก าไรสุทธิส าหรบัปี 2560 ของ PTTEP จะเติบโตขึ้ นอย่างมาก พรอ้มกบัความเป็นไปไดท่ี้ PTTEP จะบรรลุขอ้ตกลงการ

ควบรวมบริษัท (Yanada และ Arthit gas field) และอาจจะชนะการประมูลแหล่งขุดเจาะ ซ่ึงหาก PTTEP ประสบความส าเร็จทั้ง

ขอ้ตกลงการควบรวมบริษัท และการประมูลแหล่งขุดเจาะจะส่งผลใหร้าคาหุน้ PTTEP เพ่ิมขึ้ น 15.90 บาท คงค าแนะน าซ้ือท่ี

ราคาเป้าหมาย 111.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ADVANC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 210.00 บาท 

ADVANC รายงานก าไรสุทธิท่ี 7.7 พนัลบ. ในไตรมาส 1/60 อยูใ่นระดบัท่ีเราคาดการณ์แต่สูงกวา่ท่ี Consensus ประมาณการณ์

ไว ้16% ก าไรสุทธิท่ีโตขึ้ นคิดเป็น 18.9% qoq แต่ลดลง 4.7% yoy การเพ่ิมขึ้ นในไตรมาสต่อไตรมาสเกิดจากการลดลงของ

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารอย่างมีนัยส าคญั ส าหรบัปัจจยัส าคญัท่ีตอ้งจบัตามองคือการประมูลคล่ืนสญัญาณในปี 2561 

เรายงัคงชอบ ADVANC จากการจ่ายปันผลท่ีสูง, การเปล่ียนกลุ่มเป้าหมายลูกคา้ (มุ่งเน้นลูกคา้รายเดือนมากกวา่เติมเงิน) และ

การเขา้สู่ตลาด 4G และ Broadband ในเวลาท่ีเหมาะเจาะ คงค าแนะน าซ้ือท่ีราคาเป้าหมาย 210.00 บาท 

AU 

 เมือ่วนัท่ี 27 เม.ย. 2560 หุน้ AU ลุน้ราคากลบัทิศ หลงัเร่ิมฟ้ืนจากจุดต า่สุด 9.10 บาท กูรมูองเป็นจงัหวะเขา้ซ้ือ คาดก าไรปี

น้ีโตโดดเด่น 32% เคาะเป้า 14.20 บาท แต่ระวงัค่า P/E ยังสูงล่ิว 60-70 เท่า ระยะยาวตอ้งจับตาการเติบโตของก าไร (อี

ไฟแนนซไ์ทย) 

BAY 

เมื่อวนัท่ี 27 เม.ย. 2560 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากดั (มหาชน) หรือ BA ยอมรบัสินเช่ือบุคคลและบตัรเครดิตปี 60 มีโอกาส

ต า่กวา่เป้า หลงัความเช่ือมัน่และก าลงัซ้ือยงัไม่ฟ้ืน โดยไตรมาส 1/60 การปล่อยสินเช่ือยงัต า่กวา่เป้าหมายท่ีตั้งไว  ้(อีไฟแนนซ์

ไทย) 

BEC 

เมื่อวนัท่ี 27 เม.ย. 2560 บริษัท บีอีซี เวลิด ์จ ากดั (มหาชน) หรือ BEC จดัประชุมผูถื้อหุน้ประจ าปี 2560 โดยมีนายสมชยั 

บุญน าศิริ ประธานกรรมการ และ นายฉตัรชยั เทียมทอง ผูอ้ านวยการฝ่ายการเงินและเลขานุการคณะกรรมการ เป็นผูใ้หข้อ้มลู 

ระบุวา่ ผลการด าเนินงานปี 60 คาดสูงกวา่ ปี 59 หลงัคาดเม็ดเงินโฆษาณาฟ้ืนตวัเด่นคร่ึงปีหลงั พรอ้มเตรียมออกหุน้กู ้วงเงิน 

3 พนัลา้นบาท ในปลายเดือน พ.ค.น้ี คืนหน้ีระยะสั้น หลงัผูถื้อหุน้อนุมติัวงเงินออกหุน้กูไ้มเ่กิน 5พนัลา้นบาท (อีไฟแนนซไ์ทย) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Apr 25-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.74                   6.55         3% -3% 8% 5% -6% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.6                   50.3         1% -5% 3% -6% 8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.1                   51.4         -1% -2% 1% -8% 7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.6                   49.2         1% -2% 5% -8% 2%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 600                    600          0% 0% 0% 43% 88% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -6% 26% 63%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.6                   49.6         0% -2% 2% -10% -4%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      64            0% 0% 6% -3% 8%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -3% 22% 19% 10% 9% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      65            0% -1% 3% -1% 6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      14            -2% 15% 5% 22% -4% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      47            0% 0% 4% -5% 9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (3)             -8% -41% -15% -7% 1% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% -1% 4% -2% 5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            -2% 16% 8% 16% -8% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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