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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,566.32      (0.45) (0.03%)

SET50 993.98         (1.21) (0.12%)

SET100 2,237.96      (2.22) (0.10%)

FTSE SET LARGE CAP 1,678.31      (0.86) (0.05%)

FTSE SET MID CAP 2,394.19      (3.49) (0.15%)

FTSE SET SMALL CAP 2,552.86      (2.11) (0.08%)

SET-VAL (Btm) 46,060         

Mkt Cap (Btm) 15,474,230  

PER (x) 17.32

P/BV (x) 1.91

DJIA 20,913         (27.05) (0.13%)

NASDAQ 6,092            44.00 0.73%

STOXX Europe 600 387               (0.45) (0.12%)

SSEC 3,155            0.00 0.00%

FSTE 7,204            0.00 0.00%

HANG SENG 24,615         0.00 0.00%

NIKKEI 19,392         113.78 0.59%

MSCI ASIA EX JAPAN 595               0.43 0.07%

NYMEX (US $/bbl) 48.84            (0.49) (0.99%)

Brent (US $/bbl) 51.52            (0.21) (0.41%)

Dubai (US $/bbl) 50.19            0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,109            0.0 0.00%

Golds (spot) 1,257            (11.64) (0.92%)

Copper (spot) 5,711            0.00 0.00%

Sugar (spot) 16.18            0.14 0.87%

Rubber (spot) 263.7            0.60 0.23%

CRB Index 424.54         0.00 0.00%

THB/Dollar 34.6              0.01 0.02%

Yen/Dollar 111.8            0.35 0.31%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.04%

Dollar Index 99.1              0.03 0.03%

3M US T-Bill (%) 0.77 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.32 0.04 1.66%

10 Y TH Yield (%) 2.71 0.00 0.00%

VIX Index 10.11 (0.71) (6.56%)

Equity 1-May MTD YTD

Local Institutions 5,702            7,787            35,286         

Proprietary Trading (80)                3,751            3,371            

Foreign Investors 3,693            1,806            8,093            

Local Individuals (9,315)          (13,344)        (46,750)        

Bond 1-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (116.93) 364.32 2,922.93      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

INTUCH 53.50 0.16 0.94%

SPRC 13.20 0.18 3.13%

TMB 2.28 0.18 1.79%

TISCO 76.25 0.20 3.39%

TOP 78.00 0.21 1.30%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCC 536.00 (0.98) (1.47%)

AOT 40.25 (0.73) (1.23%)

PTTGC 75.00 (0.34) (0.99%)

IVL 36.75 (0.25) (1.34%)

KKP 68.25 (0.24) (3.87%)  

คาดตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตวัจากแรงหนุนของผลประกอบการไตรมาสหน่ึง  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

สปัดาหน้ี์เรามองตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตวัดว้ยแรงหนุนของผลประกอบการไตรมาสหน่ึงท่ีคาดออกมาดี โดยเฉพาะใน

กลุ่มท่ีไดร้บัประโยชน์จาก External Demand เช่น ปิโตรเคมี ท่ามกลางแรงกดดนัเชิงลบจากภายนอกท่ีอยูใ่นระดบั

ต า่ แนะติดตามการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐในวนัพฤหัสฯน้ีท่ีคาดคงอัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย (Fed Fund Rate) ไวท่ี้ระดบัเดิมหลงัขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัชุดล่าสุดมีอตัราการเติบโตท่ีชะลอลง โดยเฟด

อาจมีการแสดงความเห็นเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจรวมถึงสัญญาณการปรบัลดขนาดงบดุล (Balance Sheet) ของ

สหรฐัฯ ท่ีเราควรติดตามเพ่ือน าไปใชว้างแผนการลงทุนในครั้งต่อไป ในเชิงกลยุทธก์ารลงทุน เรายงัคงเลือกหุน้ท่ี

เป็นเป้าหมายของการเพ่ิมน ้าหนักของนักลงทุนสถาบนั เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว รวมทั้งระวงัแรง

ขายท าก าไรในหุน้กลาง-เล็ก ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีแพง อาเกิด De-Rating  // หุน้แนะน า IRPC, TU, IVL, MINT, AP  

วิกฤตชตัดาวนส์หรฐัฯ – สภาคองเกรสบรรลุขอ้ตกลงอุดหนุนงบประมาณภาครฐัฯ จนถึงวนัท่ี 30 ก.ย. โดยคาด

วา่ทางสภาคองเกรสจะเปิดโหวตลงมติต่อรา่งกฎหมายงบประมาณดงักล่าวในสปัดาหน้ี์ก่อนถึงก าหนดเสน้ตายใน

วนัท่ี 5 พ.ค. 

ธปท. ลดอุปทานพนัธบตัรระยะสั้น – ธปท. ยงัคงนโยบายปรบัลดอุปทานพนัธบตัรระยะสั้นต่อเน่ืองจากเดือน

ก่อน โดยก าหนดวงเงินการออกพันธบัตรระยะ 3 เดือนกบั 6 เดือน ไวท่ี้ 30,000 ลา้นบาทต่อสัปดาหเ์ท่ากับ

เดือนก่อนหน้าแต่เป็นจ านวนท่ีน้อยกวา่ปริมาณพนัธบตัรท่ีครบก าหนด ส่งผลใหสุ้ทธิแลว้ปริมาณอุปทานของ

พนัธบตัรระยะสั้นในเดือน พ.ค. จะปรบัลดลงประมาณ 1 แสนลา้นบาท  

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั:  4 พ.ค. – ประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC Meeting) / 7 พ.ค. – เลือกตั้ง

ฝรัง่เศส รอบ 2 / 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ ยงัคงกลยุทธเ์ลือกตวัซ้ือ (Selective buy) เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว 

ประเมินตลาดแกวง่ตวั 1560-1600 เน่ืองจากยงัไมม่ีเม็ดเงินใหมแ่ละคนรอดูทิศทางการปรบัประมาณการ

หลงังบไตรมาส 1/60 เล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก ่

ส่ือสาร การแพทย ์และโรงกลัน่ //หากสปัดาหน้ี์ปิดต า่ 1555 จุด แบ่งขายลดน ้าหนักการลงทุนลงบางส่วน 

แนวรบั 1555/แนวตา้น : 1570-1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO, PTTGC 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วัน และ UHV เป็น

เวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโนม้ก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกงัวลจากค่าการกลัน่รวม (GIM) ท่ีสงูถึง 13-

14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สงูสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อนค่า อีกทั้ง

เขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 ตน้ทุนมีผลกระทบจากโภคภณัฑน์อ้ยกว่าเน้ือสตัวบ์ก 

 IVL (40) : ไดอ้านิสงคจ์ากราคาฝ้ายท่ีฟ้ืนตัว ขณะท่ีรายได ้1/3 มาจากสหรัฐฯ ซ่ึงเราประเมินการปรับลดภาษีถา้

เกิดข้ึนจะส่งผลดีต่อก าไรสุทธิ IVL ราว 7% 

 MINT (40) : โรงแรมเป็นหุน้ท่ีต่างชาติเพิ่มการถือครอง (Foreign ownership) อย่างต่อเน่ืองในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา 

ขณะท่ีราคาหุน้ท่ี underperform ในช่วง 2 ปี ท่ีผ่านมา และนักท่องเท่ียวต่างชาติทั้งจีนและรัสเซียเร่ิมกลับมาเป็น

ปกติ บวกกบัธุรกิจอาหารบวกจากการบริโภค ท าใหหุ้น้กลบัมาอยู่ในจุดท่ีน่าสนใจอีกครั้ง 

 AP (8.30) : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์เป็นหุน้ท่ีถูกท่ีสุดและมีแนวโน้มถูก re-rate ข้ึนได ้โดยเราคาการณ์ AP และ 

SPALI เป็นหุน้ท่ีน่าสนใจจาก PER ท่ีต า่และเติบโตสงูในกลุ่ม ทั้งน้ี AP ปันผล 0.30 บาท และ XD 8 พ.ค.น้ี 

หุน้อื่นรท่ีน่าสนใจ PSTC*, AP, EASTW, TIP*, TLUXE 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,566            15.2          13.7          10% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 1.5%

   - Energy 20,875          11.7          10.9          22% 8% 0.0% 0.0% 0.0% 1.7%

   - Banking 527              10.4          9.3           6% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 5.6%

   - Commerce 35,894          26.3          22.6          7% 16% 0.0% 0.0% 0.0% -2.9%

   - Telecom 159              22.4          19.8          -28% 13% 0.0% 0.0% 0.0% 7.6%

   - Transport 278              25.3          22.1          52% 14% 0.0% 0.0% 0.0% -0.9%

Indonesia 5,685            16.2          14.1          52% 15% 0.0% 0.0% 0.0% 7.3%

Phillipine 7,661            18.6          16.7          12% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 12.0%

Asia

China 3,155            13.7          12.1          30% 14% 0.0% 0.0% 0.0% 1.6%

Hong Kong 24,615          12.3          11.2          11% 9% 0.0% 0.0% 0.0% 11.9%

India 29,918          17.8          14.9          25% 19% 0.0% 0.0% 0.0% 12.4%

Japan 19,387          16.9          15.5          32% 9% 0.6% 1.0% 1.0% 1.5%

Korea 2,221            9.7            9.0            84% 7% 0.0% 0.7% 0.7% 9.6%

Malaysia 1,768            16.7          15.7          4% 6% 0.0% 0.0% 0.0% 7.7%

Singapore 3,175            14.6          13.6          -10% 7% 0.0% 0.0% 0.0% 10.2%

Taiwan 9,872            13.8          12.9          16% 7% 0.0% 0.0% 0.0% 6.7%

Vietnam 718               13.9          12.1          22% 15% 0.0% 0.0% 0.0% 8.0%

MSCI Asia Ex Japan 595               13.1          11.9          18% 10% 0.1% 0.1% 0.1% 15.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 342               15.9          12.9          70% 23% 0.0% 0.1% 0.1% 7.2%

Coal Index 369               12.2          11.9          59% 3% 0.0% 0.0% 0.0% 8.0%

Chemicals Index 270               15.1          13.6          18% 11% 0.1% 0.2% 0.2% 9.3%

Banks Index 169               8.3            7.7            5% 7% 0.1% 0.0% 0.0% 8.0%

Commercial Services Index 118               20.7          18.3          12% 13% -0.1% 0.2% 0.2% 6.8%

Telecommunications Index 59                 14.6          13.1          19% 11% -0.1% 0.0% 0.0% 5.7%

Transportation Index 158               17.8          16.1          55% 10% 0.0% 0.2% 0.2% 3.6%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-May 28-Apr MTD YTD 2016 2015

Thailand -          106.7       52           237         2,240       (4,372)     

Indonesia -          31.4        1,050       1,676       1,259       (1,580)     

Philippines -          -          198         (151)        83           (1,194)     

India -          -          (171)        6,527       2,903       3,274       

S. Korea -          (16.9)       39           5,757       10,480     (3,580)     

Taiwan -          -          89           6,739       10,956     3,384       

Vietnam -          (0.7)         99           243         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

02 พ.ค.: CN – ดชันี PMI ภาคการผลิตจากสถาบนั Caixin เดือน เม.ย.  

             UK – ดชันี PMI ภาคการผลิต เดือน เม.ย. 

             EU – อตัราการวา่งงาน เดือน มี.ค. 

03 พ.ค.: UK – ดชันี PMI ภาคการก่อสรา้ง เดือน เม.ย. 

             EU – รายงาน GDPไตรมาส 1/60  

             US – รายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตรจาก ADP เดือน เม.ย., 

                      ดชันี PMI เดือน เม.ย., สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Invesntories) 

04 พ.ค.: US – ประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC Meeting),  

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค.  

             CN – ดชันี PMI ภาคการบริการจากสถาบนั Caixin เดือน เม.ย. 

             UK – ดชันี PMI ภาคการบริการ เดือน เม.ย. 

             EU – ดชันี PMI เดือน เม.ย., ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. 

05 พ.ค.: US – รายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) / อตัราการวา่งงาน เดือน เม.ย. 

7 พ.ค.  : EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี 2  

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, BOT 

PMI ของกลุ่มประเทศหลัก –ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ 

(PMI) ท่ีใชเ้ป็นตวัช้ีน าสภาวะทางเศรษฐกิจโดยรวมของ

ประเทศ มีการฟ้ืนตัวขึ้ นอย่างพรอ้มเพรียงกันในกลุ่ม

ประเทศหลักๆ ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึงการฟ้ืนตัวจาก

ปัจจยัดา้นพ้ืนฐานของเศรษฐกิจโลกท่ีแข็งแกรง่ โดยจาก

กราฟจะสังเกตุเห็นไดว้่าดัชนี PMI ของสหรัฐฯ มีการ

ฟ้ืนตัวก่อนประเทศอ่ืนๆ สอดคลอ้งกับมาตรการทาง

การเงินของสหรฐัฯ ท่ีเร่ิมลดระดับความผ่อนคลายลง

ตามเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวั  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสป์รบัตวัลงเมื่อคืนน้ี (1 พ.ค.) หลงัสหรฐัฯเผยขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีซบเซา ซ่ึงรวมถึงการใชจ้่ายดา้นการก่อสรา้งท่ีหด

ตวัลงในเดือน มี.ค. อย่างไรก็ตาม บรรยากาศการซ้ือขายในตลาดหุน้นิวยอรก์ไดร้บัแรงหนุนในระหวา่งวนั จากข่าวท่ีวา่บรรดา

แกนน าในสภาคองเกรสสามารถบรรลุขอ้ตกลงท่ีจะท าใหร้ัฐบาลสหรฐัมีงบประมาณบริหารประเทศจนส้ินสุดปีงบประมาณ

ปัจจุบนัในวนัท่ี 30 ก.ย. ขณะท่ีดชันี NASDAQ ท าสถิติปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์โดยไดปั้จจยับวกจากการพุ่งขึ้ นของหุน้

กลุ่มเทคโนโลยี รวมถึงหุน้แอปเปิล อิงคท่ี์ทะยานขึ้ นอย่างแข็งแกร่ง ก่อนท่ีทางบริษัทจะเปิดเผยผลประกอบการรายไตรมาสใน

วนัน้ีตามเวลาสหรฐั ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,913.46 จุด ลดลง 27.05 จุด หรือ -0.13% ดชันี S&P500 ปิด

ท่ี 2,388.33 จุด เพ่ิมขึ้ น 4.13 จุด หรือ +0.17% และดัชนี NASDAQ ปิดท่ี 6,091.60 จุด เพ่ิมขึ้ น 44.00 จุด หรือ +0.73% 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลดลงติดต่อกนัเป็นวนัท่ีสองในวนัศุกร ์(28 เม.ย.) ซ่ึงเป็นวนัสุดทา้ยของการซ้ือขายในเดือนเม.ย. โดย

ภาวะการซ้ือขายไดร้บัแรงกดดนัจากการแข็งคา่ของเงินยโูรและเงินปอนด ์หลงัจากท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจส าคญัของยโูร

โซนและองักฤษ ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.70 จุด หรือ -0.18% ปิดท่ี 387.09 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิด

ท่ี 5,267.33 จุด ลดลง 4.37 จุด หรือ -0.08% ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 12,438.01 จุด ลดลง 5.78 จุด หรือ -

0.05% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปิดปรบัตวัลดลงในวนัศุกร ์(28 เม.ย.) ซ่ึงเป็นวนัซ้ือขายวนัสุดทา้ยของเดือนเม.ย. โดยหุน้บารเ์คลยร์ว่งลง

อยา่งหนัก แมธ้นาคารเปิดเผยผลก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ นถึงสองเท่าก็ตาม ดา้นรอยลั แบงก ์ออฟ สกอตแลนด ์พุ่ง หลงัรายงานผล

ประกอบการ ซ่ึงธนาคารสามารถพลิกกลบัมาท าก าไรไดใ้นรอบกวา่หน่ึงปี ดชันี FTSE 100 ลดลง 33.23 จุด หรือ -0.46% ปิด

ท่ี 7,203.94 จุด ขณะท่ีปรบัตวัขึ้ น 1.3% ตลอดสปัดาห ์และปรบัตวัลง 1.6% ในเดือนเม.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ราคาน ้ามนัดิบในตลาดล่วงหนา้ NYMEX ด่ิงลง 1% ในวนัจนัทร ์ในขณะท่ีปริมาณการผลิตน ้ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้ นในลิเบียและสหรฐั

บดบังมาตรการปรบัลดการผลิตน ้ามันของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามัน (โอเปก)  ทั้งน้ี ราคาน ้ ามันดิบส่งมอบเดือนมิ.ย.ด่ิง

ลง 49 เซนต์ หรือ 1 % มาปิดตลาดท่ี 48.84 ดอลลาร์ต่อบารเ์รล หลังจากเคล่ือนตัวในช่วง 48.59-49.32 ดอลลาร์ ราคา

น ้ ามันดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนก.ค.ท่ีตลาดกรุงลอนดอนรูดลง 53 เซนต์ สู่ 51.52 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังจากเคล่ือนตัว

ในช่วง 51.22-51.97 ดอลลาร ์บริษัทเนชัน่แนล ออยล ์คอมปานีของลิเบียรายงานวา่ ปริมาณการผลิตน ้ามนัเพ่ิมขึ้ นสู่ระดบัสูง

กว่า 760,000 บารเ์รลต่อวนั ซ่ึงถือว่าสูงท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนธ.ค. 2014 และทางบริษัทมีแผนจะปรบัเพ่ิมปริมาณการผลิต

น ้ามนัต่อไป (รอยเตอร)์  

Infrastructure คมนาคมชง ครม.สัปดาหห์น้า ของบเพ่ิม 3.4 แสนลา้น ขบัเคล่ือนเมกะโปรเจ็กต์ปี'61 เดินหน้ามอเตอรเ์วย ์2 สาย ปรบัปรุง

สนามบินภมูิภาค 4 แหง่ รบันักท่องเท่ียวเพ่ิม เล็งพฒันา 28 ท่าอากาศยานภมูิภาคดว้ย (มติชน) 

การคา้ระหว่างประเทศ คลงัแจงผลการประชุม รมว.คลังอาเซียน คาดเศรษฐกิจประเทศสมาชิกปีน้ีเติบโตได ้4.6% แมส้หรฐัอาจแสดงท่าทีกีดกนัทาง

การคา้มากขึ้ น เรียกรอ้งชาติอาเซียน แสดงจุดยืนการร่วมกลุ่มทางเศรษฐกิจใหแ้น่นแฟ้นและปกป้องการคา้เสรี “อภิศกัด์ิ” ลง

นามพิธีสารวา่ดว้ยการก าหนดท่ีท าการพรมแดนเพ่ืออ านวยความสะดวกการขนส่งสินคา้ผ่านแดน (กรุงเทพธุรกิจ) 

มาตรการช่วยเหลือ SME นายอุตตม สาวนายน รมว.อุตสาหกรรม เปิดเผยถึงผลการช่วยเหลือผูป้ระกอบการเอสเอ็มอี ผ่านศูนยส์นับสนุนและช่วยเหลือ

เอสเอ็มอี (เอสเอ็มอี ซพัพอรต์ แอนดเ์รสคิว เซ็นเตอร)์ ตั้งแต่เดือน ก.ค.59 ถึง 23 เม.ย.60 วา่ ผูร้ปะกอบการเอสเอ็มอีไดย้ื่นขอ

ความช่วยเหลือแกปั้ญหาธุรกิจทั้งส้ิน 7,068 ราย รวม 10,247 เร่ือง โดยส่วนใหญ่เป็นบุคคลธรรมดา 5,459 ราย หรือ 

77.24% เป็นนิติบุคคล 1,609 ราย หรือ 22.76% ซ่ึงขอความช่วยเหลือด้านการเงินเป็นอันดับแรก 6,547 เร่ือง หรือ 

63.89% รองลงมาเร่ืองการตลาด 1,473 เร่ือง หรือ 14.37% และดา้นการผลิต 825 เร่ือง หรือ 8.05% และทางศูนย์ได้

ประสานใหค้วามช่วยเหลือดา้นการเงินไปแลว้ 225 ราย รวมวงเงินสินเช่ือ 240.67 ลา้นบาท และช่วยเหลือดา้นอ่ืนๆ แลว้ 

4,591 ราย (เดลินิวส)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tue sd a y ,  0 2  May  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4 w w w . u t r a d e . c o . t h  

Alpha Picks 

(May; พฤษภาคม) 

AMATA (21.00) 

CPALL (72.00) 

EGCO (220.00) 

ERW (6.20) 

HANA (54.00) 

IRPC (6.70) 

MINT (41.00) 

ผลตอบแทนของ พอรต์รวม Alpha Picks ในเดือนเมษายน ท่ีผ่านมา อยู่ท่ีระดับ +2.0% mom เปรียบเทียบกับ SET อยู่ท่ีระดับ                 

-0.8% mom น าโดยหุน้รายตวัท่ีมีผลตอบแทนเป็นบวก IRPS +10.9%, ERW +6.1%, CPALL +4.6%, MINT +2.0% ในส่วนของ

หุน้ท่ีมีผลตอบแทนเป็นลบ HANA -6.9%, AMATA -4.5% โดยเรายงัเช่ือวา่ในเดือนพฤษภาคม SET จะแกวง่ตวัในกรอบแคบ โดย

พอรต์ Alpha Picks ในเดือนพฤษภาคม เรายังคงไม่มีการเปล่ียนแปลงมานัก เรายังชอบ MINT ERW เหมือนเดิมจากจ านวน

นักท่องเท่ียวท่ีปรับตัวขึ้ นจากนักท่องเท่ียวจีน เน่ืองจากปัญหาการเมืองระหว่างจีนกับกาหลีใต ้ในส่วนของ IRPC ยังคงได้

ประโยชน์จาก spread ปิโตรเคมิคอลท่ีปรบัตวัสูงขึ้ น ดา้น CPALL ราคาหุน้ยงัคงไดร้บัการสนันสนุนจากการฟ้ืนตวัของการบริโภค 

ทั้งน้ีในมุมมองของเรา HANA และ AMATA ไดป้รบัตวัลงมาเน่ืองจากแรงขายท าก าไรในระยะสั้น เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อผล

ประกอบการในระยะยาวเหมือนเดิม นอกจากเราไดเ้พ่ิม EGCO เขา้มาในพอรต์ เน่ืองจากคาดวา่ผลประกอบการใน 1-2 Q  60 

จะเป็นจุดสูงสุดใหม ่ตามการรบัรูร้ายไดเ้พ่ิมของ โรงไฟฟ้าขนอม โครงการไฟฟ้าพลงัลมชยัภูมิ  และเรายงัคาดวา่ Consensus จะ

ปรบัเพ่ิมคาดการณผ์ลประกอบการของ EGCO จากโครงการใหม ่(พลงังานไฟฟ้าความรอ้นใตภิ้ภพในประเทศอินโดนิเชีย) 

BH 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 210.00 บาท 

ถึงแมว้า่รายไดใ้น 1Q 60 จะลดลง แต่ผลประกอบการไดเ้ติบโตขึ้ นจากการเพ่ิมขึ้ นของเคสท่ีมีความซับซอ้นซ่ึงมีอตัราก าไรท่ีดี 

และการควบคุมตน้ทุน ทั้งน้ีจากกลยุทธ์ทั้งสอง เราคาดว่าผลประกอบการของ BH จะยงัคงเติบโตต่อเน่ืองในไตรมาสต่อๆไป 

ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 210.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TVO 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 40.25 บาท 

เราไดเ้พ่ิมความระมดัระวงัในราคาถัว่เหลืองโลก เน่ืองจากคาดการณ์ผลผลิตถัว่เหลืองท่ีสูงของประเทศอเมริกา เราไดป้รบัลด

ประมาณการของก าไรสุทธิในปี 2560 ลง 16% ตามการปรับตัวลงของก าไรขั้นต้น ทั้งน้ีใน 1Q 60 TVO ไดร้ายงานผล

ประกอบการคงท่ี yoy โดยผลประกอบการของ TVO ในปีน้ียงัคงไดป้ระโยชน์จากธุรกิจสัตวปี์กท่ีแข็งแกร่ง รวมถึง TVO ไดก้ าลัง

วางแผนเพ่ิมก าลงัการผลิตอีกดว้ย ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 40.25 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

MAJOR 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 38.75 บาท 

เราเช่ือวา่ MAJOR จะรายงานผลประกอบการ 1Q 60 คงท่ี yoy แต่เติบโต qoq จากฐานท่ีต า่ ทั้งน้ีเราคาดวา่ยอดขายจะเพ่ิมขึ้ น

เล็กนอ้ย yoy ในขณะท่ีอตัราก าไรขั้นตน้ยงัคงท่ีอยูใ่นระดบัเดิม ในส่วของ 2Q 60 เราเช่ือวา่ผลประกอบการจะแข็งแกรง่ จากการ

ฉายภาพยนตย์อดนิยมหลายรายการ (Blockbuster movies) ในส่วนของภาพรวมทั้งปีเราเช่ือวา่ผลประกอบการจะเป็นสูงสุดใหม่

เป็นผลจาก การเพ่ิมจ านวนจอ ก าหนดการการฉายภาพยนตย์อดนิยมหลายรายการ และเงินประกนัชดเชย ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ย

มลูคา่พ้ืนฐาน 38.75 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-May 30-Apr -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.48                   6.32         3% -11% -7% -1% -20% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.2                   50.2         0% -2% -2% -5% 14% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.8                   50.9         0% -1% -4% -7% 8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.8                   49.3         -1% 0% -3% -8% 8%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% -18% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% -10% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 48.8                   49.3         -1% -1% -4% -10% 1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      59            -3% -10% -8% -12% 4%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        9              -17% -42% -38% -42% -35% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 62                      62            0% -5% -1% -5% 7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            0% -16% 1% -1% -17% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            -1% -4% -2% -4% 11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             -7% 29% -2% -16% 53% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 60                      60            -1% -6% -4% -9% 5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        10            -7% -25% -14% -25% -25% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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