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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,564.12      0.00 0.00%

SET50 993.57         0.75 0.08%

SET100 2,236.25      0.89 0.04%

FTSE SET LARGE CAP 1,678.44      2.21 0.13%

FTSE SET MID CAP 2,393.86      (2.36) (0.10%)

FTSE SET SMALL CAP 2,547.58      (1.80) (0.07%)

SET-VAL (Btm) 32,533         

Mkt Cap (Btm) 15,462,720  

PER (x) 17.27

P/BV (x) 1.90

DJIA 20,958         8.01 0.04%

NASDAQ 6,073            (22.82) (0.37%)

STOXX Europe 600 389               (0.16) (0.04%)

SSEC 3,135            (8.37) (0.27%)

FSTE 7,235            (15.52) (0.21%)

HANG SENG 24,696         0.00 0.00%

NIKKEI 19,446         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 599               0.21 0.04%

NYMEX (US $/bbl) 47.82            0.16 0.34%

Brent (US $/bbl) 50.79            0.33 0.65%

Dubai (US $/bbl) 49.85            (0.75) (1.48%)

Baltic dry Index 1,034            (39.0) (3.63%)

Golds (spot) 1,239            (16.95) (1.35%)

Copper (spot) 5,567            (203.75) (3.53%)

Sugar (spot) 15.77            (0.11) (0.69%)

Rubber (spot) 271.5            1.50 0.56%

CRB Index 427.70         0.00 0.00%

THB/Dollar 34.5              0.09 0.25%

Yen/Dollar 112.8            0.76 0.68%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.40%)

Dollar Index 99.2              0.23 0.24%

3M US T-Bill (%) 0.81 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.32 0.04 1.65%

10 Y TH Yield (%) 2.73 (0.00) (0.15%)

VIX Index 10.68 0.09 0.85%

Equity 3-May MTD YTD

Local Institutions 678               1,263            36,549         

Proprietary Trading (316)              (488)              2,883            

Foreign Investors (311)              (519)              7,575            

Local Individuals (50)                (257)              (47,007)        

Bond 3-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 149.18 269.89 3,192.82      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GLOBAL 16.00 (0.12) (1.84%)

IVL 36.50 (0.12) (0.68%)

DELTA 91.00 (0.13) (1.09%)

BEM 7.25 (0.16) (1.36%)

TRUE 6.55 (0.17) (0.76%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 189.00 0.49 1.07%

ADVANC 177.00 0.45 0.85%

PTTEP 97.00 0.40 1.04%

AOT 40.75 0.36 0.62%

TU 21.90 0.34 3.30%  

คาดถกูกดดนัเล็กนอ้ยจากการฟ้ืนตวัของค่าเงินเหรียญและผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

กลุ่มตลาดหุน้เกิดใหมม่ีโอกาสเม็ดเงินไหลออกจากทิศทางการฟ้ืนตวัของค่าเงินเหรียญและผลตอบแทนพนัธบตัร

สหรฐัฯ หลงัเฟดระบุวา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มขยายตวัในระดบัปานกลางหลงัผ่านจุดต า่สุดในไตรมาสแรก 

พรอ้มส่งสญัญาณความเป็นไปไดใ้นการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายอีก 50 เบสิสพอยตใ์นช่วงท่ีเหลือของปีน้ี 

อย่างไรก็ตามเรามองวา่ตลาดหุน้ไทยอาจไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัดงักล่าวน้อยเน่ืองจากในช่วงท่ีผ่านมาตลาด

หุน้ไทย Underperform ตลาดหุน้อ่ืนในภูมิภาคจากปัจจัยภายในและราคาน ้ามนัท่ีปรบัตัวลง ส่งผลใหส้่วนต่าง

ระหว่างผลตอบแทนของ SET Index กับพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ขยายกวา้งขึ้ นซ่ึงมองว่าปัจจัยดังกล่าวจะช่วย

ชะลอการไหลออกของเงินลงทุนไดใ้นระดบัหน่ึง เรายงัคงมองตลาดหุน้ไทยมีโอกาสฟ้ืนตวัจากผลประกอบการท่ี

คาดออกมาดีและประมาณการณ์เศรษฐกิจท่ีมีโอกาสถูกปรับขึ้ นหลังส่งออกมีแนวโน้มขยายตัวสูงกว่าคาด 

โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงแรกปีน้ี ดังน้ันในเชิงกลยุทธ์การลงทุน เรายังคงเลือกหุน้ท่ีเป็นเป้าหมายของการเพ่ิม

น ้าหนักของนักลงทุนสถาบนั เน้นกลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว รวมทั้งระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้กลาง-

เล็ก ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีแพง อาเกิด De-Rating // หุน้แนะน า IRPC, TU, IVL, KBANK, TTA  

ผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ – ธนาคารกลางสหรฐัฯ คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดบั 0.75-1.00% 

ตามคาด พรอ้มระบุวา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มท่ีจะกระเต้ืองขึ้ นในช่วงท่ีเหลือของปีน้ีโดยจะเป็นการขยายตวั

ในระดบัปานกลางซ่ึงจะส่งผลใหก้ารปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของเฟดอยูใ่นรูปแบบท่ีคอ่ยเป็นคอ่ยไป ทั้งน้ีเฟดไดส้่ง

สญัญาณวา่อาจมีการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียอีก 25 basis point อีก 2 ครั้งในปีน้ี 

ปรบัเพิ่มคาดการณส์่งออกปี60 – สภาผู้ส่งออก (สรท.) ปรับเพิ่มประมาณการเตบิโตของส่งออกไทยปีนีอ้ยู่ท่ี 2.5-
3.5% จากเดิมท่ีคาดขยายตวั 2-3% พร้อมคาดวา่การส่งออกในไตรมาสสองจะเติบโตต่อเน่ืองท่ีระดบั 5% จากการ

ขยายตวัของเศรษฐกิจโลกและราคาน ้ามนัและสินคา้โภคภณัฑท่ี์ปรบัตวัสูงขึ้ นกวา่ปีท่ีผ่านมา อยา่งไรก็ตามสภาผู ้

ส่งออกมองวา่การส่งออกไทยในคร่ึงปีหลงัอาจไมส่ดใสเท่าในช่วงคร่ึงปีแรก  

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 7 พ.ค. – เลือกตั้งฝรัง่เศส รอบ 2 / 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลด

ก าลงัการผลิต 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ ยงัคงกลยุทธเ์ลือกตวัซ้ือ (Selective buy) เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว 

ประเมินตลาดแกวง่ตวั 1560-1600 เน่ืองจากยงัไมม่ีเม็ดเงินใหมแ่ละคนรอดูทิศทางการปรบัประมาณการ

หลงังบไตรมาส 1/60 เล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก ่

ส่ือสาร การแพทย ์และโรงกลัน่ //หากสปัดาหน้ี์ปิดต า่ 1555 จุด แบ่งขายลดน ้าหนักการลงทุนลงบางส่วน 

แนวรบั 1555/แนวตา้น : 1570-1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO, PTTGC 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ์ ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตัดขาดทุน ราว 

3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ UHV 

เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโนม้ก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกงัวลจากค่าการกลัน่รวม (GIM) ท่ีสงู

ถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สงูสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อนค่า อีก

ทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 ตน้ทุนมีผลกระทบจากโภคภณัฑน์อ้ยกว่าเน้ือสตัวบ์ก 

 IVL (40) : ไดอ้านิสงค์จากราคาฝ้ายท่ีฟ้ืนตัว ขณะท่ีรายได ้1/3 มาจากสหรัฐฯ ซ่ึงเราประเมินการปรับลด

ภาษีถา้เกิดข้ึนจะส่งผลดีต่อก าไรสุทธิ IVL ราว 7% 

 KBANK (217) : พอรต์สินเชื่อมีแนวโนม้การเติบโตท่ีโดดเด่นในช่วงคร่ึงปีหลงั (2H60) ตามภาวะเศรษฐกิจท่ี

ฟ้ืนตัว ประกอบกบัความสามารถในการบริหารพอร์ตเงินฝากท่ีมีประสิทธิภาพท าใหม้ีตน้ทุนในการบริหาร

จดัการท่ีต า่ ส่งผลบวกต่อทิศทางการเติบโตของ NIM  

 TTA (12) : ค่าระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาข้ึนรอบใหม่ (พ.ค.-ส.ค.) ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 น่าจะขาดทุน

แต่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัข้ึนต่อเน่ือง 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,564            15.2          13.6          10% 12% 0.0% -0.1% -0.1% 1.4%

   - Energy 20,740          11.8          10.8          21% 9% 0.1% -0.6% -0.6% 1.0%

   - Banking 527              10.4          9.3           6% 12% 0.2% 0.0% 0.0% 5.5%

   - Commerce 35,797          26.2          22.6          7% 16% -0.8% -0.3% -0.3% -3.2%

   - Telecom 160              22.5          19.9          -28% 13% 0.2% 0.6% 0.6% 8.2%

   - Transport 280              25.4          22.3          53% 14% 0.3% 0.9% 0.9% -0.1%

Indonesia 5,647            16.1          14.0          52% 15% -0.5% -0.7% -0.7% 6.6%

Phillipine 7,682            18.7          16.8          13% 11% -0.3% 0.3% 0.3% 12.3%

Asia

China 3,135            13.6          12.0          30% 13% -0.3% -0.6% -0.6% 1.0%

Hong Kong 24,696          12.3          11.2          12% 9% 0.0% 0.3% 0.3% 12.3%

India 29,895          17.8          14.9          24% 19% -0.1% -0.1% -0.1% 12.3%

Japan 19,446          17.0          15.5          33% 9% 0.0% 1.3% 1.3% 1.7%

Korea 2,232            9.7            9.1            85% 7% 0.0% 1.2% 1.2% 10.1%

Malaysia 1,773            16.7          15.7          4% 6% -0.3% 0.3% 0.3% 8.0%

Singapore 3,238            14.9          13.9          -10% 7% 0.8% 2.0% 2.0% 12.4%

Taiwan 9,955            13.9          13.1          16% 7% 0.1% 0.8% 0.8% 7.6%

Vietnam 720               14.0          12.2          21% 15% 0.3% 0.3% 0.3% 8.2%

MSCI Asia Ex Japan 599               13.2          11.9          19% 10% 0.0% 0.9% 0.9% 16.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 338               15.6          12.8          70% 22% -0.5% -1.1% -1.1% 6.0%

Coal Index 370               12.2          11.8          59% 3% 0.1% 0.4% 0.4% 8.4%

Chemicals Index 270               14.9          13.6          19% 10% 0.0% 0.0% 0.0% 9.0%

Banks Index 168               8.2            7.8            5% 6% -0.4% -1.1% -1.1% 6.8%

Commercial Services Index 117               20.6          18.3          11% 12% -0.6% -0.6% -0.6% 5.9%

Telecommunications Index 59                 14.6          13.1          19% 11% 0.0% -0.4% -0.4% 5.3%

Transportation Index 158               17.7          16.1          56% 10% 0.0% 0.0% 0.0% 3.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-May 2-May MTD YTD 2016 2015

Thailand (9.0)         (6.0)         (15)          222         2,240       (4,372)     

Indonesia 24.4        63.8        88           1,764       1,259       (1,580)     

Philippines 3.2          6.7          10           (141)        83           (1,194)     

India -          (51.9)       (52)          6,302       2,903       3,274       

S. Korea -          117.2       184         5,901       10,480     (3,580)     

Taiwan 218.4       359.3       386         7,317       10,956     3,384       

Vietnam (11.6)       -          (12)          231         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

04 พ.ค.: US – ประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC Meeting),  

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค.  

             CN – ดชันี PMI ภาคการบริการจากสถาบนั Caixin เดือน เม.ย. 

             UK – ดชันี PMI ภาคการบริการ เดือน เม.ย. 

             EU – ดชันี PMI เดือน เม.ย., ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. 

05 พ.ค.: US – รายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) / อตัราการวา่งงาน เดือน เม.ย. 

7 พ.ค.  : EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี 2  

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการลลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bisnews, UOB Kay Hian 

SET Index vs MSCI EXJP – จากกราฟจะพบว่า MSCI 

EXJP Index ปรับตัวขึนต่อเน่ืองนับตั้งแต่เดือน เม.ย. 

จากการไหลเขา้ของเงินลงทุนหลงัค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ

อ่อนค่าลง ในขณะท่ีตลาดหุน้ไทยเคล่ือนตัวไปในทิศ

ตรงขา้มจากปัจจยัลบภายใน อาทิ NPL และราคาน ้ามนั

ท่ีลดลง ซ่ึงส่งลลใหใ้นปัจจุบนั ตลาดหุน้ไทยมี Discount 

เมื่อเทียบกับ MSCI ดว้ยเหตุน้ีเราจึงคาดว่าการฟ้ืนตัว

ของค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ ในรอบน้ีจะส่งลลกระทบต่อ

ตลาดหุน้ไทยในมุมจ ากดั 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัขึ้ นเล็กนอ้ยเมื่อคืนน้ี (3 พ.ค.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติคงอตัราดอกเบ้ียใน

การประชุมเมื่อวานน้ีตามคาด พรอ้มกบัส่งสญัญาณวา่จะปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียอยา่งค่อยเป็นค่อยไป ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ปิดตลาด

อ่อนแรงลง เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวงัต่อผลประกอบการของบริษัทแอปเปิล อิงคด์ชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,957.90 

จุด เพ่ิมขึ้ น 8.01 จุด หรือ +0.04% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,388.13 จุด ลดลง 3.04 จุด หรือ -0.13% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 

6,072.55 จุด ลดลง 22.82 จุด หรือ -0.37% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (3 พ.ค.) หลงัจากส านักงานสถิติแห่งสหภาพยุโรป (ยูโรสแตท) เปิดเผยวา่ เศรษฐกิจในไตรมาส 

1 ของยูโรโซนขยายตัวในระดับเดียวกับท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้นอกจากน้ี นักลงทุนยงัชะลอการซ้ือก่อนท่ีจะรูผ้ลการประชุมของ

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) โดยคณะกรรมการเฟดจะแถลงผลการประชุมภายหลังจากตลาดหุน้ยุโรปปิดท าการแลว้ ดัชนี Stoxx 

Europe 600 ลดลง 0.09% ปิดท่ี 389.37 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,301.00 จุด ลดลง 3.15 จุด หรือ -0.06% 

และ ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,527.84 จุด เพ่ิมขึ้ น 19.94 จุด หรือ +0.16% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดยงัคงมีความกงัวลต่อผลกระทบจากการท่ีองักฤษแยกตวัออกจากสหภาพยุโรป (Brexit) ขณะท่ีเศรษฐกิจองักฤษชะลอตวัลงสู่

ระดบั 0.3% ในไตรมาส 1 จากระดบั 0.7% ในไตรมาส 4 ของปีท่ีแลว้ ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,234.53 จุด 

ลดลง 15.52 จุด หรือ -0.21% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (3 พ.ค.) หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลังงานของ

รฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน ้ ามันดิบของสหรฐัปรบัตัวลงติดต่อกันเป็นสัปดาห์ท่ี 4 ขณะท่ีสถาบันปิโตรเลียมอเมริกา 

(API) ระบุวา่ สต็อกน ้ามนัดิบสหรฐัปรบัตวัลดลงเช่นกนั สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพ่ิมขึ้ น 16 เซนต ์หรือ 0.3% ปิด

ท่ี 47.82 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนมิ.ย. เพ่ิมขึ้ น 33 เซนต ์หรือ 0.7% ปิดท่ี 50.79 ดอลลาร/์บารเ์รล 

(อินโฟเควสท)์ 

การคลงั คลงัเตรียมอดัฉีดคนจนรายไดต้ า่กวา่ปีละ 3 หมื่น แจกเงินใหพ้อด ารงชีพ ยกเวน้มีคนอุปถมัภ ์นักเรียน นักศึกษา นายสมคิด จาตุ

ศรีพิทกัษ์ รองนายกรฐัมนตรี เปิดเผยวา่ ไดเ้รียกประชุมผูบ้ริหารกระทรวงการคลงั กระทรวงแรงงาน และสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ

ของรฐั ติดตามความคืบหน้าการลงทะเบียนผูม้ีรายไดน้้อย ซ่ึงขณะน้ีมีคนลงทะเบียนแลว้ทั้งส้ิน จ านวน 10 ลา้นราย (อีไฟแนนซ์

ไทย) 

เศรษฐกิจ นายเบญจรงค ์สุวรรณคีรี หวัหนา้นักวเิคราะห ์ศนูยว์เิคราะหเ์ศรษฐกิจ ทีเอ็มบี เปิดเผยวา่ จะมีการปรบัเพ่ิมอตัราการขยายตวัของ

เศรษฐกิจไทยในปีน้ีใหมใ่นช่วงเดือนมิถุนายนน้ี จากท่ีคาดวา่จีดีพีจะขยายตวัรอ้ยละ 3.3 เน่ืองจากสถานการณก์ารส่งออกไตรมาส 1 

ปีน้ีดีขึ้ นมากกวา่ท่ีคาด โดยคาดวา่จะขยายตวัรอ้ยละ 2-5 จากเดิมคาดวา่โตรอ้ยละ 2 ประกอบกบัการท่องเท่ียวขยายตวัดี การ

เบิกจ่ายภาครฐัและการลงทุนโครงการขนาดใหญ่ซ่ึงจะเร่ิมเห็นเม็ดเงินชดัเจนในคร่ึงปีหลงั จะส่งผลดีต่อความตอ้งการสินเช่ือเอสเอ็ม

อีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการก่อสรา้งโครงการต่าง  ๆขยายตวัดีขึ้ น ท าใหสิ้นเช่ือเอสเอ็มอีขยายตวัรอ้ยละ 5.7 ดีขึ้ นจากปีกอ่นท่ีขยายตวัรอ้ยละ 

1.4   (กรุงเทพธุรกิจ) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ERW 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 6.20 บาท 

คาดผลประกอบการ 1Q 60 ท าจุดสูงสุดใหม่เป็นประวติัการณ์ ท่ี 210 ลา้นบาท +109% qoq และ +11% yoy โดยเป็นผลมา

จากประเด็นหลกัดงัน้ี 1) รายไดเ้ติบโต 5% yoy 2) EBITDA margin ปรบัตวัดีขึ้ น 80bp มาอยูใ่นระดบั 33.6% ทั้งน้ีราคาหุน้ใน

ปัจจุบนัยงัถูก อยูใ่นระดบัท่ี 11.3X 2560F EV/EBITDA หรือ -0.9SD จากคา่เฉล่ีย 5 ปี เราเช่ือวา่การเติบโตของผลประกอบการ

จะยงัต่อเน่ืองไปใน 2Q 60 ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 6.20 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SIRI SIRI ปล้ืมโรดโชวนิ์วยอรค์-ซานฟรานฯตอบรบัดี ลุยต่อลอนดอน-เอดินเบอรก์-ดบัลิน ในคร่ึงแรกน้ี 

เมื่อวนัท่ี 3 พ.ค. 2560 นายวนัจกัร ์บุรณศิริ ประธานผูบ้ริหารฝ่ายปฏิบติัการ บริษัท แสนสิริ จ ากดั (มหาชน) หรือ SIRI โรด

โชวนิ์วยอรค์ - ซานฟรานฯ ปิดผลงานไตรมาสแรก เผยนักลงทุนต่างชาติใหค้วามสนใจลน้ในความแข็งแกร่งของแผนการด าเนิน

ธุรกิจปี 2560 โดยเฉพาะการเปิดตัวโครงการ “98 Wireless” (ไนน์ต้ีเอท ไวรเ์ลส) โครงการแฟลกชิปคอนโดมิเนียมท่ีดีท่ีสุด 

บน ถ.วิทยุ ความส าเร็จจากยอดขายตลาดต่างชาติท่ีส่งผลใหเ้ป็นบริษัทอสงัหาริมทรพัยไ์ทย ท่ีครองส่วนแบ่งทางการตลาดของ

ตลาดต่างชาติสูงสุด จากการเป็นบริษัทอสงัหาริมทรพัยไ์ทยบริษัทเดียวท่ีเปิดการขายโครงการในต่างประเทศพรอ้มกนัในหลาย

ประเทศ ยงัมีแผนโรดโชวใ์นช่วงคร่ึงปีแรกท่ีเมืองเอดินเบอรก์ สกอตแลนด ์และเมืองดบัลิน ไอรแ์ลนด ์ในวนัท่ี 7 - 8 พฤษภาคม 

และกรุงลอนดอน 9 – 10 พฤษภาคม (ขา่วหุน้) 

JWD JWD เปิดศนูยร์วมเก็บ-กระจายสินคา้เขา้ตูค้อนเทนเนอรใ์นท่าเรือแหลมฉบงั เจาะกลุ่มส่งออกตั้งเป้ารายไดท้ั้งปี 60 ลบ. 

เมื่อวนัท่ี 3 พ.ค. 2560 นายชวนินทร ์บณัฑิตกฤษดา ประธานกรรมการบริหารและประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร บริษัท เจดบัเบ้ิลยู

ดี อินโฟโลจิสติกส ์จ ากดั (มหาชน) หรือ JWD พรอ้มเปิด ‘ศนูยร์วมการเก็บและกระจายสินคา้เขา้ตูค้อนเทนเนอร’์ (LCL) แหง่

แรกในท่าเรือแหลมฉบงั จ.ชลบุรี พ้ืนท่ี 6,000 ตร.ม. เพ่ือใหบ้ริการรวมสินคา้เขา้ตูค้อนเทนเนอรก์่อนขนยา้ยขึ้ นเรือใหแ้ก่ผู ้

ส่งออกรายเล็กท่ีส่งสินคา้ไมเ่ต็มตู ้ตั้งเป้ารายไดท้ั้งปี 60 ลา้นบาท ขณะท่ีภาพรวมการส่งออกสินคา้แบบไมเ่ต็มตู ้(LCL) ในปีท่ี

ผ่านมามีประมาณ 200,000 ตูค้อนเทนเนอร ์เติบโตเฉล่ียกวา่ปีละ 5% (ข่าวหุน้) 

SAPPE SAPPE มัน่ใจคร่ึงปีแรก ผลงานโตตามเป้า หลงัรุกขยายตลาดเคร่ืองด่ืมใน-ตปท. 

เมื่อวนัท่ี 3 พ.ค. 2560 บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) หรือ SAPPE ส่งซิกแนวโน้มผลการด าเนินงานคร่ึงปีแรกเติบโตตามเป้า 

หลังไตรมาส 2 สญัญาณดีจากการรุกขยายตลาดเคร่ืองด่ืมในช่วงไฮซีซัน่รบัฤดูรอ้น ชูกลยุทธ์เน้นเปิดตวันวตักรรมเคร่ืองด่ืม

ใหม่และขยายช่องทางการขายเจาะกลุ่มผูบ้ริโภค ระบุตลาดในประเทศช่วงหนา้รอ้นไปไดส้วย รบัสินคา้ใหม่โดนใจสาวรกัสุขภาพ 

เรง่ผลิตป้อนความตอ้งการลกูคา้ ขณะท่ีตลาดหลกัในต่างประเทศทั้งจีนและอินโดนีเซียแนวโนม้เติบโตดีต่อเน่ือง (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-May 2-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.59                   5.50         2% -17% -20% -7% -36% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.9                   50.6         -1% -1% -2% -9% 16% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.0                   50.6         -1% -2% -5% -11% 10%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.8                   47.7         0% -4% -5% -11% 9%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% -18% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% -10% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.8                   47.7         0% -4% -6% -13% 1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 58                      58            1% -8% -7% -12% 8%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        7              15% -35% -29% -27% -23% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      61            -2% -7% -4% -10% 5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            -2% -29% -14% -13% -28% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      44            2% -4% -1% -6% 11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (6)             23% 35% -10% -31% 94% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            -1% -7% -5% -11% 5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        9              0% -31% -19% -21% -31% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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