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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,573.05      8.93 0.57%

SET50 999.01         5.44 0.55%

SET100 2,248.85      12.60 0.56%

FTSE SET LARGE CAP 1,687.82      9.38 0.56%

FTSE SET MID CAP 2,411.66      17.80 0.74%

FTSE SET SMALL CAP 2,569.89      22.31 0.88%

SET-VAL (Btm) 39,049         

Mkt Cap (Btm) 15,548,640  

PER (x) 17.37

P/BV (x) 1.91

DJIA 20,951         (6.43) (0.03%)

NASDAQ 6,075            2.79 0.05%

STOXX Europe 600 392               2.61 0.67%

SSEC 3,127            (7.98) (0.25%)

FSTE 7,248            13.57 0.19%

HANG SENG 24,684         (12.25) (0.05%)

NIKKEI 19,446         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 598               (0.85) (0.14%)

NYMEX (US $/bbl) 45.52            (2.30) (4.81%)

Brent (US $/bbl) 48.38            (2.41) (4.75%)

Dubai (US $/bbl) 49.38            (0.47) (0.94%)

Baltic dry Index 1,004            (30.0) (2.90%)

Golds (spot) 1,229            (10.05) (0.81%)

Copper (spot) 5,518            (48.75) (0.88%)

Sugar (spot) 15.37            (0.40) (2.54%)

Rubber (spot) 271.5            0.00 0.00%

CRB Index 427.96         0.04 0.01%

THB/Dollar 34.6              0.08 0.24%

Yen/Dollar 112.5            (0.29) (0.26%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.91%

Dollar Index 98.8              (0.41) (0.42%)

3M US T-Bill (%) 0.82 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.35 0.04 1.56%

10 Y TH Yield (%) 2.74 0.01 0.26%

VIX Index 10.46 (0.22) (2.06%)

Equity 4-May MTD YTD

Local Institutions 1,586            2,849            38,135         

Proprietary Trading (29)                (517)              2,853            

Foreign Investors (489)              (1,008)          7,086            

Local Individuals (1,068)          (1,325)          (48,075)        

Bond 4-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (25.56) 244.23 3,167.16      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GL 22.80 (0.05) (1.30%)

TU 21.80 (0.05) (0.46%)

SPC 45.75 (0.05) (3.17%)

CBG 65.25 (0.05) (0.76%)

BTSGIF 11.30 (0.06) (0.88%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 193.00 0.98 2.12%

THAI 20.90 0.73 18.75%

BAY 38.00 0.56 2.01%

SCB 157.00 0.52 0.96%

BDMS 20.50 0.47 1.49%  

คาดตลาดพกัตวัเพ่ือรอความชดัเจนการเลือกตั้งฝรัง่เศสและตวัเลขการจา้งงานสหรฐัฯ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาดตลาดแกวง่ตวัเพ่ือรอความชดัเจนของผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศส (7 พ.ค.) กบัตวัเลขการจา้งงาน

สหรฐัฯ (Non-farm payroll) คืนน้ี เพ่ือประเมินความเป็นไปไดใ้นการปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน 

มิ.ย. โดยตลาดอาจไดร้บัแรงส่งจากจิตวิทยาเชิงบวกหลังสภาผูแ้ทนฯลงมติอนุมติัร่างกฎหมายประกันสุขภาพ

ฉบบัใหม่หรือ “อเมริกนัเฮลธ์แคร”์ ซ่ึงสะทอ้นถึงมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลทรมัป์ท่ีคืบหน้ามากขึ้ น

และเป็นสัญญาณท่ีดีต่อมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอ่ืนๆ ท่ีรอการอนุมัติ เช่น นโยบายปฏิรูปภาษี และ การ

กระตุน้เศรษฐกิจผ่านโครงสรา้งพ้ืนฐานขนาดใหญ่ ก่อนท่ีร่างกฎหมายดังกล่าวจะถูกน าเขา้สู่กระบวนการ

พิจารณาของวุฒิสภาต่อไป  แต่ก็อาจไดร้บัแรงกดดันจากราคาน ้ามนัดิบท่ีปรบัตัวลงหลงัตัวเลขก าลงัการผลิต

ของสหรฐัฯพุ่งสูงขึ้ นต่อเน่ืองและค่าเงินเหรียญสหรฐัฯท่ีมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้ น ในเชิงกลยุทธ์การลงทุน เรายงัคง

เลือกหุน้ท่ีเป็นเป้าหมายของการเพ่ิมน ้ าหนักของนักลงทุนสถาบัน เน้นกลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว 

รวมทั้งระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้กลาง-เล็ก ท่ีอยู่ในระดบัท่ีแพง อาจเกิด De-Rating // หุน้แนะน า IRPC, TU, 

IVL, KBANK, TTA  

รายละเอียดของกฎหมายประกนัสุขภาพฉบบัใหม่ – ลดการใชง้บประมาณกบัโครงการประกนัสุขภาพและเปิด
โอกาสใหร้ฐับาลสามารถน างบไปใชใ้นโครงการกระตุน้เศรษฐกิจอ่ืนๆ ซ่ึงจะส่งผลใหค้วามคาดหวงัต่อการเติบโต

ทางเศรษฐกิจและอตัราเงินเฟ้อกลบัมาอีกครั้ง  

ราคาน ้ามัน – ปรบัตัวลงท าจุดต า่สุดของปีน้ี จากแรงกดดันฝั่งอุปทานหลังก าลังการผลิตในสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้ น
ต่อเน่ือง ลบลา้งส่วนท่ีกลุ่ม OPEC ไดป้รบัลดก าลงัการผลิตลง รวมถึงคา่เงินเหรียญสหรฐัฯท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมสูงขึ้ น

ตามทิศทางการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 7 พ.ค. – เลือกตั้งฝรัง่เศส รอบ 2 / 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลด

ก าลงัการผลิต 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ ยงัคงกลยุทธเ์ลือกตวัซ้ือ (Selective buy) เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว 

ประเมินตลาดแกวง่ตวั 1560-1600 เน่ืองจากยงัไมม่ีเม็ดเงินใหมแ่ละคนรอดูทิศทางการปรบัประมาณการ

หลงังบไตรมาส 1/60 เล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก ่

ส่ือสาร การแพทย ์และโรงกลัน่ //หากสปัดาหน้ี์ปิดต า่ 1555 จุด แบ่งขายลดน ้าหนักการลงทุนลงบางส่วน 

แนวรบั 1555/แนวตา้น : 1570-1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO, PTTGC 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ์ ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตัดขาดทุน ราว 

3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ UHV 

เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโนม้ก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกงัวลจากค่าการกลัน่รวม (GIM) ท่ีสงู

ถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สงูสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อนค่า อีก

ทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 ตน้ทุนมีผลกระทบจากโภคภณัฑน์อ้ยกว่าเน้ือสตัวบ์ก 

 IVL (40) : ไดอ้านิสงค์จากราคาฝ้ายท่ีฟ้ืนตัว ขณะท่ีรายได ้1/3 มาจากสหรัฐฯ ซ่ึงเราประเมินการปรับลด

ภาษีถา้เกิดข้ึนจะส่งผลดีต่อก าไรสุทธิ IVL ราว 7% 

 KBANK (217) : พอรต์สินเชื่อมีแนวโนม้การเติบโตท่ีโดดเด่นในช่วงคร่ึงปีหลงั (2H60) ตามภาวะเศรษฐกิจท่ี

ฟ้ืนตัว ประกอบกบัความสามารถในการบริหารพอร์ตเงินฝากท่ีมีประสิทธิภาพท าใหม้ีตน้ทุนในการบริหาร

จดัการท่ีต า่ ส่งผลบวกต่อทิศทางการเติบโตของ NIM  

 TTA (12) : ค่าระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาข้ึนรอบใหม่ (พ.ค.-ส.ค.) ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 น่าจะขาดทุน

แต่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัข้ึนต่อเน่ือง 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,573            15.3          13.7          10% 12% 0.6% 0.4% 0.4% 2.0%

   - Energy 20,829          11.8          10.8          21% 9% 0.4% -0.2% -0.2% 1.5%

   - Banking 533              10.6          9.4           6% 12% 1.2% 1.2% 1.2% 6.8%

   - Commerce 36,048          26.4          22.7          7% 16% 0.7% 0.4% 0.4% -2.5%

   - Telecom 160              22.5          19.9          -28% 13% 0.2% 0.8% 0.8% 8.4%

   - Transport 284              25.8          22.6          53% 14% 1.3% 2.2% 2.2% 1.3%

Indonesia 5,669            16.2          14.1          51% 15% 0.4% -0.3% -0.3% 7.0%

Phillipine 7,756            18.9          16.9          13% 11% 1.0% 1.2% 1.2% 13.4%

Asia

China 3,127            13.6          12.0          30% 13% -0.3% -0.9% -0.9% 0.8%

Hong Kong 24,684          12.3          11.2          12% 9% 0.0% 0.3% 0.3% 12.2%

India 30,126          18.0          15.0          24% 19% 0.8% 0.7% 0.7% 13.1%

Japan 19,446          17.0          15.5          33% 9% 0.0% 1.3% 1.3% 1.7%

Korea 2,241            9.7            9.1            85% 7% 1.0% 1.6% 1.6% 10.6%

Malaysia 1,759            16.6          15.6          4% 6% -0.8% -0.5% -0.5% 7.1%

Singapore 3,229            14.8          13.8          -10% 7% -0.3% 1.7% 1.7% 12.1%

Taiwan 9,957            13.9          13.1          16% 7% 0.1% 0.9% 0.9% 7.6%

Vietnam 722               14.0          12.2          21% 15% 0.3% 0.6% 0.6% 8.6%

MSCI Asia Ex Japan 598               13.1          11.9          19% 10% -0.1% 0.7% 0.7% 16.4%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 336               15.6          12.7          69% 23% -0.7% -1.7% -1.7% 5.4%

Coal Index 367               12.1          11.7          59% 3% -0.8% -0.5% -0.5% 7.4%

Chemicals Index 269               14.9          13.5          19% 10% -0.5% -0.2% -0.2% 8.8%

Banks Index 167               8.2            7.8            5% 6% -0.4% -1.1% -1.1% 6.8%

Commercial Services Index 116               20.5          18.3          11% 12% -0.5% -0.7% -0.7% 5.8%

Telecommunications Index 59                 14.7          13.2          18% 11% -0.1% 0.1% 0.1% 5.9%

Transportation Index 158               17.7          16.1          56% 10% -0.4% 0.0% 0.0% 3.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

4-May 3-May MTD YTD 2016 2015

Thailand (14.2)       (9.0)         (29)          208         2,240       (4,372)     

Indonesia (23.5)       24.4        65           1,741       1,259       (1,580)     

Philippines 0.4          3.2          10           (140)        83           (1,194)     

India -          (14.6)       (66)          6,287       2,903       3,274       

S. Korea 403.9       -          521         6,239       10,480     (3,580)     

Taiwan 165.5       218.2       96           7,482       10,956     3,384       

Vietnam 2.4          (11.6)       (9)            234         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

05 พ.ค.: US – รายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) / อตัราการวา่งงาน เดือน เม.ย. 

7 พ.ค.  : EU – การเลือกตั้งประเทศฝรัง่เศส รอบท่ี 2  

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

U.K. Consumer Credit Growth Remains Elevated - จาก

ขอ้มลูการกูย้ืมแห่งสหราชอาณาจกัร ระบุถึงอตัราการ

เติบโตของสินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภค (Consumer 

Credit Growth) ท่ีคาดผ่านจุดสงูสุดไปแลว้หลงัความ

เชื่อมัน่ผูบ้ริโภคเร่ิมชะลอตวั สอดคลอ้งกบัอุปสงคข์อง

สินเชื่อท่ีไม่มหีลกัประกนั 

อนัไดแ้ก่ บตัรเครดิต, สินเชื่อส่วนบุคคล ในภาค

ครวัเรือนท่ียงัคงอยู่ในระดบัสงูและมอีตัราการเติบโตท่ี

เร็วกว่ารายได ้สะทอ้นการเติบโตของสินเชื่อเพื่อการ

อุปโภคบริโภคท่ีเร่ิมไม่ยัง่ยืน โดยระดบัของหน้ีสินท่ีสงู

เกินไปจะเป็นตวัลดทอนอ านาจการใชจ้่ายภาค

ครวัเรือนใหต้ า่ลง ซ่ึงจะส่งผลเชิงลบต่อกิจกรรมทาง

เศรฐกิจในท้า่ยท่ีสุด 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (4 พ.ค.) หลังจากสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัมีมติอนุมติัร่างกฎหมายประกัน

สุขภาพฉบบัใหม่ดว้ยคะแนนเสียงท่ีฉิวเฉียดเมื่อวานน้ี ขณะท่ีมีการคาดการณ์วา่ โอกาสท่ีร่างกฎหมายฉบบัน้ีจะผ่านความเห็นชอบ

จากวุฒิสภาน้ัน มีน้อยมาก นอกจากน้ี ภาวะการซ้ือขายในตลาดหุน้นิวยอรก์ยงัไดร้บัแรงกดดนัจากการรว่งลงของหุน้กลุ่มพลงังาน 

หลงัจากราคาน ้ามนัดิบทรุดฮวบลงเกือบ 5% ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,951.47 จุด ลดลง 6.43 จุด หรือ -0.03% 

ดัชนี NASDAQ ปิดท่ี 6,075.34 จุด เพ่ิมขึ้ น 2.79 จุด หรือ +0.05% และดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,389.52 จุด เพ่ิมขึ้ น 1.39 จุด 

หรือ +0.06% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (4 พ.ค.) ขานรบัผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงรวมถึงรอยลั ดัทช์ เชลล ์

นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงหนุนจากรายงานท่ีวา่ดชันีผูจ้ัดการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการของยูโรโซน มี

การขยายตวัอย่างแข็งแกร่งในเดือนเม.ย. ขณะท่ีเดียวกนันักลงทุนจับตาผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสในวนัอาทิตยน้ี์อย่าง

ใกลชิ้ด ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.7% ปิดท่ี 391.98 จุด ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือนส.ค. 2558 ดัชนี DAX ตลาด

หุน้เยอรมนัปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 12,647.78 จุด เพ่ิมขึ้ น 119.94 จุด, +0.96% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดวนัท าการ

ล่าสุดท่ี 5,372.42 จุด เพ่ิมขึ้ น 71.42 จุด, +1.35% ดชันี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงอย่างหนักเมื่อคืนน้ี (4 พ.ค.) เน่ืองจากความวิตกกงัวลเก่ียวกบัภาวะ

อุปทานน ้ามนัท่ีสูงขึ้ น หลงัจากสหรฐัเปิดเผยสต็อกน ้ามนัดิบท่ีลดลงน้อยกวา่ตวัเลขคาดการณ์ และลิเบียผลิตน ้ามนัเพ่ิมขึ้ นสญัญา

น ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. ร่วงลง 2.30 ดอลลาร ์หรือ 4.8% ปิดท่ี 45.52 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบ

เดือนมิ.ย. ด่ิงลง 2.41 ดอลลาร ์หรือ 4.8% ปิดท่ี 48.38 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

การคลงั บอรด์บริหารอีอีซีมีมติสรา้งรถไฟทางคู่ เช่ือมโยง 3 ท่าเรือ "มาบตาพุด-แหลมฉบังสัตหีบ" พรอ้มชง"อีอีซีดี - อีอีซีไอ"เป็น เขต

ส่งเสริมเศรษฐกิจพิเศษ ใหก้นอ.จดั พ้ืนท่ีส าหรบัเอสเอ็มอี คาดกนัพ้ืนท่ีใน 3-5 นิคมฯ ขณะนักลงทุนฮ่อกง 60 ราย ดพ้ืูนท่ี 8 พ.ค.

น้ี (กรุงเทพธุรกิจ) 

การคลงั นายธนวรรธน์ พลวชิยั ผูอ้ านวยการศนูยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย กล่าววา่ ดชันีความเช่ือมัน่

ผูบ้ริโภคเดือนเมษายน 2560 ปรบัตวัดีขึ้ นเล็กนอ้ยต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 อยูท่ี่ระดบั 77.0 เพ่ิมขึ้ นจากเดือนมีนาคมท่ีอยู่ท่ีระดบั 

76.8 ขณะท่ีดชันีความเช่ือมัน่เก่ียวกบัเศรษฐกิจโดยรวมในเดือนเมษายนอยูท่ี่ระดบั 65.4 เพ่ิมขึ้ นจากมีนาคมท่ีอยูท่ี่ระดบั 65.1 

และความเช่ือมัน่เก่ียวกบัรายไดใ้นอนาคตเพ่ิมขึ้ นอยูท่ี่ระดบั 94 จากเดือนมีนาคมท่ีอยูท่ี่ระดบั 93.8 (กรุงเทพธุรกิจ) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  0 5  May  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4 w w w . u t r a d e . c o . t h  

BH 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 206.00 บาท 

ดว้ยทีมผูบ้ริหารมืออาชีพท าให ้BH สามารถรกัษา EBITDA margin ไวท่ี้ 32-33% ไดแ้ละตัดค่าใชจ้่ายบางส่วน ส่งผลใหก้ าไร

สุทธิเติบโตขึ้ นแมว้า่รายไดจ้ะเติบโตในอัตราท่ีต า่ ความสามารถในการควบคุมค่าใชจ้่ายเป็นผลดีต่อบริษัท และจะดียิ่งขึ้ นเมื่อ

ลูกคา้ต่างชาติไหลกลับเขา้มาเต็มท่ี คงค าแนะน า”ซ้ือ” จาก P/E อา้งอิงท่ีซ้ือขายปัจจุบนัอยู่ท่ี 33 เท่า ในขณะท่ี P/E ในกลุ่ม

อุตสาหกรรมอยูท่ี่ 38 เท่า ราคาเป้าหมาย 206.00 บาท 

BCPG 

ก าไรกลุ่มโรงไฟฟ้าไตรมาสแรกปีน้ีลดลงตามรายไดป้รบัลดลง ส ารวจพบ 'โกลว ์จีพีเอสซี' ก าไรร่วง ขณะท่ีบีซีพีจี ก าไรเพ่ิม 

16% ผูบ้ริหารมองไตรมาส 2 ดีต่อเน่ือง อานิสงส์การปรบัขึ้ นค่าเอฟที ขณะท่ี นักวเิคราะหป์ระเมินคร่ึงปีหลงัสดใส มีแนวโน้ม 

ปรบัคา่เอฟทีขยบั พรอ้มคาดทั้งปีโต 4.9% (ทนัหุน้) 

GPSC 

GPSC รบัอานิสงสค์า่ไฟฟ้าขยบั มองหาโอกาสขยายการลงทุนในและต่างประเทศ 

ดร.เติมชยั บุนนาค ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) 

หรือ GPSC แกนน าในการด าเนินธุรกิจไฟฟ้าและสาธารณูปโภคของกลุ่ม ปตท. เปิดเผยวา่ ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ของปี 

2560 บริษัทมีรายไดร้วมทั้งส้ิน 5,366 ลา้นบาท คิดเป็นก าไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 750 ลา้นบาท โดยเมื่อเทียบกับไตร

มาส 4 ของปี 2559 คิดเป็นรายไดท่ี้เพ่ิมขึ้ น จ านวน 904 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึ้ น 20% ส่วนก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้ น 331 ลา้นบาท 

หรือเพ่ิมขึ้ น 79% (ขา่วหุน้)  

U 

"ยซิูต้ี"ทุ่ม328 ล.ซ้ืออสงัหาฯ เมืององักฤษ 

ย ูซิต้ีทุ่ม 328 ลา้น ซ้ืออสงัหาริมทรพัยใ์นองักฤษสุดคุม้ไดร้าคาถูกหนุนผลงานปีน้ีฟ้ืน 

นายวรพจน์ จรรย์โกมล ประธานเจา้หน้าท่ี สายงานการเงิน บริษัท ยู ซิต้ี (U) เปิดเผยว่า บริษัท Underwood Street Limited 

(USL) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยไดล้งทุนในสิทธิการเช่าระยะยาวในอาคารส านักงานซ่ึงตั้งอยูเ่ลขท่ี 6-14 ถนน Underwood Street เขต 

Shoreditch กรุงลอนดอน ประเทศองักฤษ มูลค่าลงทุน 328.65 ลา้นบาท ถือวา่เป็นมูลค่าการลงทุนมีราคาถูกกวา่ภาวะปกติ 

หลงัจากท่ีสหราชอาณาจกัรถอนตวัออกจากสหภาพยุโรป (Brexit) เพราะเป็นเง่ือนไขใหก้องทุนต่างประเทศบางแห่งไม่สามารถ

ลงทุนในสินทรพัยท่ี์องักฤษหรือจ าเป็นตอ้งขายออกมาในราคาท่ีถูก (ขา่วหุน้) 

DCORP 

'ดีคอรป์'ควกั 75ลา้น ลุยแอพพลิเคชัน่ 

บอรด์ดีคอรป์มีมติอนุมติัใหบ้ริษัท ในเครือ เขา้ลงทุนในบลฟีูนิกซ ์ในสดัส่วน 30% คาดใชเ้งินลงทุนไมเ่กิน 75 ลา้น เพ่ือขยาย

ฐานสู่ธุรกิจแอพพลิเคชัน่มีเดียท่ีมีการเติบโตสูง หวงัสรา้งรายไดแ้ละมารเ์ก็ตแชรก์วา่ 50% คาดสามารถเร่ิมด าเนินการไดม้ิ.ย.

น้ี (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-May 3-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.37                   5.59         -4% -15% -19% -14% -38% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.4                   49.9         -1% -1% -5% -10% 15% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.8                   50.0         -4% -6% -9% -15% 5%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.5                   47.8         -5% -7% -9% -15% 3%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% -18% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% -10% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 45.5                   47.8         -5% -7% -10% -18% -4%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      58            -3% -11% -10% -15% 4%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        8              -18% -49% -38% -41% -37% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 59                      60            -1% -8% -7% -11% 4%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            -3% -34% -16% -18% -30% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      45            -3% -7% -4% -11% 8%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (5)             -20% 99% -7% -4% 133% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      59            -2% -9% -7% -13% 3%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 8                        9              -10% -40% -22% -28% -38% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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