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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,569.02      (4.03) (0.26%)

SET50 997.24         (1.77) (0.18%)

SET100 2,244.48      (4.37) (0.19%)

FTSE SET LARGE CAP 1,684.62      (3.20) (0.19%)

FTSE SET MID CAP 2,403.00      (8.66) (0.36%)

FTSE SET SMALL CAP 2,551.36      (18.53) (0.72%)

SET-VAL (Btm) 36,779         

Mkt Cap (Btm) 15,506,700  

PER (x) 17.18

P/BV (x) 1.91

DJIA 21,007         55.47 0.26%

NASDAQ 6,101            25.42 0.42%

STOXX Europe 600 395               2.56 0.65%

SSEC 3,103            (24.33) (0.78%)

FSTE 7,297            49.33 0.68%

HANG SENG 24,476         (207.53) (0.84%)

NIKKEI 19,788         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 595               (3.40) (0.57%)

NYMEX (US $/bbl) 46.22            0.70 1.54%

Brent (US $/bbl) 49.10            0.72 1.49%

Dubai (US $/bbl) 47.59            (1.79) (3.62%)

Baltic dry Index 994               (10.0) (1.00%)

Golds (spot) 1,232            (6.50) (0.53%)

Copper (spot) 5,563            45.00 0.82%

Sugar (spot) 15.31            (0.06) (0.39%)

Rubber (spot) 270.0            0.00 0.00%

CRB Index 427.39         (0.57) (0.13%)

THB/Dollar 34.7              0.05 0.14%

Yen/Dollar 112.7            0.25 0.22%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.12%

Dollar Index 98.6              (0.15) (0.15%)

3M US T-Bill (%) 0.84 0.01 1.55%

10Y US Yield (%) 2.35 (0.01) (0.23%)

10 Y TH Yield (%) 2.74 0.00 0.11%

VIX Index 10.57 0.11 1.05%

Equity 5-May MTD YTD

Local Institutions 1,062            3,912            39,198         

Proprietary Trading 440               (77)                3,293            

Foreign Investors (2,123)          (3,131)          4,963            

Local Individuals 621               (704)              (47,454)        

Bond 5-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 10.87 255.19 3,178.12      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

STEC 25.00 0.09 2.46%

TU 22.00 0.10 0.92%

BCP 32.50 0.11 2.36%

TPIPP 6.85 0.13 2.24%

SPRC 13.20 0.13 2.33%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCC 520.00 (1.22) (1.89%)

PTTEP 94.50 (0.61) (1.56%)

BAY 37.25 (0.56) (1.97%)

THAI 19.40 (0.33) (7.18%)

LH 9.85 (0.30) (2.48%)  

กลุ่มธนาคารมีบทบาทเพ่ิมข้ึนหลงัโอกาสปรบัข้ึนดอกเบ้ียมิ.ย.เพ่ิมข้ึน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

สปัดาหน้ี์เรายงัคงมองตลาดหุน้ไทยมีทิศทางฟ้ืนตวัจากปัจจยัในประเทศ ของผลประกอบการไตรมาส 1/60 และ

แรงหนุนจากจิตวทิยาเชิงบวกต่อสินทรพัยเ์ส่ียง หลงันายมาครองไดร้บัเลือกเป็นประธานาธิบดีฝรัง่เศสตามคาด 

(ความเส่ียง FREXIT ลดลง) โดยเรามองวา่กลุ่มธนาคารจะมีบทบาทหนุน SET Index เพ่ิมขึ้ นในช่วงน้ี ตามการปรบั

ขึ้ นของผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัหลงัการเปิดเผยตวัเลขการจา้งงานท่ีแข็งแกรง่เมื่อวนัศุกรแ์ละโอกาสปรบัเพ่ิม

ดอกเบ้ียของเฟดรอบมิ.ย.ท่ีกลบัมาปรบัเพ่ิมขึ้ นหลงัทรมัป์เผยแผนปรบัลดภาษี และสามารถผ่านรา่งกฎหมาย

สุขภาพฉบบัใหม ่ ในขณะท่ีแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัเร่ิมจ ากดัและมีแนวโนม้แกวง่ตวัไรทิ้ศทางก่อนถึงการ

ประชุมโอเปคช่วงส้ินเดือนน้ี ในเชิงกลยุทธก์ารลงทุน เรายงัคงเลือกหุน้ท่ีเป็นเป้าหมายของการเพ่ิมน ้าหนักของ
นักลงทุนสถาบนั เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว รวมทั้งระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้กลาง-เล็ก ท่ีอยูใ่น

ระดบัท่ีแพง อาจเกิด De-Rating // หุน้แนะน า IRPC, TU, KBANK /เก็งก าไร TLUXE*, TTA*  
มาครองชนะการเลือกตั้ง – นายเอมมานูเอล มาครอง ไดร้บัชยัชนะในการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสตามท่ี
คาด ซ่ึงนับวา่เป็นการปิดประตู FREXIT โดยสมบูรณ์และส่งผลบวกต่อบรรยากาศการลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียงทัว่

โลก อย่างไรก็ตามแมค้วามกังวลทางการเมืองจะหมดไปแต่การฟลิกฟ้ืนเศรษฐกิจฝรัง่เศสก็ยงัคงปัญหาใหญ่ท่ี

ตลาดยงัคงตอ้งใหก้ารติดตามต่อไป 

ทุนส ารองระหว่างประเทศของจนี – ธนาคารกลางจีนเผยทุนส ารองเงินตราต่างประเทศปรบัตวัขึ้ นเป็นเดือนท่ี 

3 ติดต่อกันในเดือน เม.ย. ซ่ึงนับเป็นครั้งแรกตั้งแต่เดือน มิ.ย.2557 ท่ีทุนส ารองของจีนขยายตัวได ้3 เดือน

ติดต่อกนั สะทอ้นถึงแรงกดดนัจากการเคล่ือนยา้ยเงินทุนท่ีเร่ิมบรรเทาลง 

จบัตากลุ่มผลิตอผงโซลาร ์– สหรฐัเตรียมสอบสวนและใชม้าตรการเก็บภาษีน าเขา้เห,กและแผงโซลารเ์ซลลห์ลงั

ผูผ้ลิตจีนร่วมมือกบัไทย ใชไ้ทยเป็นฐานการส่งออกไปยงัสหรฐัฯ อาจกระทบต่อหุน้อิเลก้ทรอนิคสแ์ละประกอบ

แผงโซลาร ์(assembly) 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 11 พ.ค. – ประชุมธนาคารองักฤษ (BOE meeting) / 25 พ.ค. – โอเปคประ

ชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC meeting) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ ยงัคงกลยุทธเ์ลือกตวัซ้ือ (Selective buy) เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว 

ประเมินตลาดแกวง่ตวั 1560-1600 เน่ืองจากยงัไมม่ีเม็ดเงินใหมแ่ละคนรอดูทิศทางการปรบัประมาณการ

หลงังบไตรมาส 1/60 เล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก ่

ส่ือสาร การแพทย ์และโรงกลัน่  

แนวรบั 1565/แนวตา้น : 1575-1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO, PTTGC 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ UHV 

เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโนม้ก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกงัวลจากค่าการกลัน่รวม (GIM) ท่ีสงู

ถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 TU (24.50) : เราคาดก าไรเติบโต 17% สงูสุดในกลุ่มอาหาร ไดป้ระโยชน์จากภาพใหญ่ของบาทท่ีอ่อนค่า อีก

ทั้งเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 2-3 ตน้ทุนมีผลกระทบจากโภคภณัฑน์อ้ยกว่าเน้ือสตัวบ์ก 

 KBANK (217) : พอรต์สินเชื่อมีแนวโนม้การเติบโตท่ีโดดเด่นในช่วงคร่ึงปีหลงั (2H60) ตามภาวะเศรษฐกิจท่ี

ฟ้ืนตัว ประกอบกบัความสามารถในการบริหารพอร์ตเงินฝากท่ีมีประสิทธิภาพท าใหม้ีตน้ทุนในการบริหาร

จดัการท่ีต า่ ส่งผลบวกต่อทิศทางการเติบโตของ NIM  

 TTA* (12) : ค่าระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาข้ึนรอบใหม ่(พ.ค.-ส.ค.) ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 น่าจะขาดทุน

แต่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัข้ึนต่อเน่ือง 

 TLUXE* (13) : คาดธุรกิจหลักกลับมารายงานก าไรไตรมาส 1/60 จากแนวโน้มอาหารสัตว์น ้ าท่ีดีข้ึน 

นอกจากน้ีก าไรสุทธิรวมคาดอยู่ในระดบัสงูจากการบนัทึกส่วนต่างมลูค่าเงินลงทุนเพื่อคา้ของ ACAP 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,569            15.3          13.7          10% 12% -0.3% 0.0% 0.2% 1.7%

   - Energy 20,775          11.7          10.8          21% 9% -0.3% 0.0% -0.5% 1.2%

   - Banking 532              10.5          9.4           6% 12% -0.3% 0.0% 0.9% 6.5%

   - Commerce 35,991          26.4          22.6          7% 16% -0.2% 0.0% 0.3% -2.6%

   - Telecom 160              22.4          19.9          -28% 12% 0.0% 0.0% 0.8% 8.4%

   - Transport 284              25.8          22.7          52% 14% -0.1% 0.0% 2.2% 1.2%

Indonesia 5,683            16.2          14.2          52% 15% 0.2% 0.0% 0.0% 7.3%

Phillipine 7,842            19.1          17.1          13% 11% 1.1% 0.0% 2.4% 14.6%

Asia

China 3,103            13.5          11.9          27% 13% -0.8% 0.0% -1.6% 0.0%

Hong Kong 24,476          12.2          11.1          12% 9% -0.8% 0.0% -0.6% 11.3%

India 29,859          17.9          14.9          24% 20% -0.9% 0.0% -0.2% 12.1%

Japan 19,790          17.3          15.8          33% 9% 0.0% 1.8% 3.1% 3.5%

Korea 2,255            9.8            9.1            85% 7% 0.0% 0.6% 2.3% 11.3%

Malaysia 1,763            16.6          15.7          4% 6% 0.2% 0.0% -0.3% 7.4%

Singapore 3,230            14.8          13.8          -10% 7% 0.0% 0.0% 1.7% 12.1%

Taiwan 9,944            13.9          13.0          17% 7% -0.7% 0.4% 0.7% 7.5%

Vietnam 720               14.0          12.2          22% 15% -0.3% 0.0% 0.3% 8.3%

MSCI Asia Ex Japan 595               13.0          11.8          19% 10% -0.6% 0.0% 0.1% 15.7%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 333               15.6          12.6          68% 23% -1.2% 0.1% -2.7% 4.3%

Coal Index 360               11.9          11.4          60% 4% -2.0% -0.1% -2.5% 5.4%

Chemicals Index 270               14.9          13.5          19% 10% -0.4% 0.6% -0.1% 9.0%

Banks Index 167               8.2            7.8            5% 6% -0.3% 0.3% -1.1% 6.8%

Commercial Services Index 117               20.6          18.3          11% 12% -0.4% 0.9% -0.4% 6.2%

Telecommunications Index 60                 14.8          13.3          18% 11% 0.4% 0.6% 0.8% 6.6%

Transportation Index 158               17.8          16.1          56% 10% -0.3% 0.8% 0.5% 4.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-May 4-May MTD YTD 2016 2015

Thailand (61.2)       (14.1)       (90)          146         2,240       (4,372)     

Indonesia 51.9        (23.5)       117         1,793       1,259       (1,580)     

Philippines 29.4        0.4          40           (111)        83           (1,194)     

India -          (21.8)       (88)          6,266       2,903       3,274       

S. Korea -          403.1       564         6,282       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (77.1)       -          7,405       10,956     3,384       

Vietnam (1.4)         2.4          (11)          232         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

08 พ.ค.: CN – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน เม.ย.  

09 พ.ค.: US – ต าแหน่งวา่งงานเปิดใหมจ่าก JOLTs เดือน มี.ค.  

10 พ.ค.: CN – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน เม.ย.  

             US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Investories)  

11 พ.ค.: UK – ประชุมธนาคารกลางองักฤษ (BOE meeting),  

                      ดชันีผลผลิตอุจสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน มี.ค., 

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค 

              US – ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน เม.ย. 

12 พ.ค.: US – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน เม.ย., 

                      ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน เม.ย.      

              EU – ดชันีภาคการผลิตอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน มี.ค 

13 พ.ค.: US – จ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามนั (Oil Rig Count) 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Tradingeconomics.com, UOB Kay Hian 

CHINA FOREIGN EXCHANGE RESERVES- ทุนส ารอง

เงินตราต่างประเทศของจีนขยายตวั 3 เดือนติดต่อกนั

ในเดือน เม.ย. สู่ระดบั 3.0295 ลา้นลา้นดอลลาร์

สหรฐัฯ จากระดบั 3.0091 ลา้นลา้นดอลลารใ์นเดือน 

มี.ค. สะทอ้นถึงแรงกดดนัจากเงินทุนไหลออกท่ีเร่ิม

ลดลง โดยส านักงานปริวรรตเงินตราแหง่รฐัของจีน 

(SAFE) คาดการณใ์นเดือนท่ีแลว้วา่ ขนาดของทุน

ส ารองจีนจะมีเสถียรภาพมากขึ้ นในอนาคต เน่ืองจาก

เศรษฐกิจยงัคงเติบโตไดค้่อนขา้งเร็วและตวัเลขเกินดุล

บญัชีเดินสะพกัของจีนอยูใ่นระดบัท่ีสมเหตุสมผล 
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้สหรฐัปิดปรบัตวัขึ้ นในวนัศุกร ์(5 พ.ค.) โดยดชันี S&P สูงสุดในประวติัการณ์ ตอบรบัตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรท่ี

สหรฐัเพ่ิมขึ้ น 211,000 ต าแหน่ง ในเดือน เม.ย. เทียบกบัตวัเลขในเดือน มี.ค. ท่ี 79,000 ต าแหน่ง รวมถึงอัตราการวา่งงานอยู่ท่ี

ระดับ 4.4% ใกลร้ะดับต า่สุดในรอบ 10 ปี ทั้งน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดบวก 55.47 จุดหรือ 0.26% สู่ระดับ 

21,006.94, ดัชนี S&P 500 ปิดเพ่ิมขึ้ น 9.77 จุดหรือ 0.41% สู่ระดบั 2,399.29 และดชันี NASDAQ ปิดปรบัตวัขึ้ น 25.42 จุด

หรือ 0.42% สู่ระดบั 6,100.76 (บิสนิวส)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (5 พ.ค.) จากแรงเก็งก าไรก่อนท่ีการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศสจะมีขึ้ นในวนัอาทิตยน้ี์ ขณะท่ี

โพลลส์ ารวจระบุวา่ นายเอมมานูเอล มาครอง อดีตรฐัมนตรีเศรษฐกิจ มีโอกาสชนะคูแ่ขง่สายอนุรกัษ์นิยมขวาจดัอยา่งนางมารีน เลอ

เปน จากพรรค National Front (FN) ดัชนี STOXX Europe 600 ปรบัตัวขึ้ น 0.7% ปิดท่ี 394.54 จุด ซ่ึงเป็นระดับสุงสุดนับตั้งแต่

เดือนส.ค. 2558 ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,716.89 จุด เพ่ิมขึ้ น 69.11 จุด หรือ +0.55% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้

ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,432.40 จุด เพ่ิมขึ้ น 59.98 จุด หรือ +1.12% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,297.43 จุด เพ่ิมขึ้ น 

49.33 จุด หรือ +0.68% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(5 พ.ค.) ขานรบัตวัเลขจา้งงานท่ีแข็งแกรง่ของสหรฐั และจาก

การท่ีนักลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือเก็งก าไรหลังจากราคาด่ิงลงอย่างหนักก่อนหน้าน้ี อันเน่ืองมาจากความกังวลเก่ียวกับสต็อกน ้ามนัใน

ระดับสูง นอกจากน้ี สัญญาน ้ ามันดิบยงัไดร้บัแรงหนุนจากรายงานท่ีว่า โอเปกและกลุ่มประเทศนอกโอเปกมีแนวโน้มท่ีจะบรรลุ

ขอ้ตกลงขยายเวลาในการปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนั โดยสญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพ่ิมขึ้ น 70 เซนต ์หรือ 1.5% ปิด

ท่ี 46.22 ดอลลาร/์บารเ์รล และสญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนมิ.ย. เพ่ิมขึ้ น 72 เซนต ์หรือ 1.5% ปิดท่ี 49.10 ดอลลาร/์

บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ ยูโรพุ่งทะลุ 1.10 ดอลลารเ์ป็นครั้งแรกเมื่อวานน้ีนับตั้งแต่การเลือกตั้งในสหรฐั และปรบัตวัขึ้ นสู่ระดบัสูงสุดในรอบ 1 ปีเมื่อเทียบ

กบัเยน หลงัตลาดขานรบัข่าวท่ีวา่นายเอ็มมานูเอล มาครง ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศส  กระทรวงกิจการภายในฝรัง่เศส

เปิดเผยวา่ จากการนับคะแนนเกือบทั้งหมดแลว้น้ัน นายมาครงไดค้ะแนนเสียงราว 66.06% (บิสนิวส)์ 

น ้ามนั นายอาดีบ อลั-อามา ผูว้า่การของซาอุดิอาระเบียประจ ากลุ่มโอเปกกล่าววา่ โอเปกและประเทศผูผ้ลิตน ้ามนันอกโอเปกใกลท่ี้จะบรรลุ

ขอ้ตกลงกนัในการต่ออายุมาตรการปรบัลดการผลิตน ้ามนั 1.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนัออกไปอีก 6 เดือน จากแหล่งขา่วกล่าวในวนั

พฤหสับดี (4 พ.ค.) วา่ โอเปกมีแนวโนม้ท่ีจะต่ออายุมาตรการปรบัลดการผลิตออกไปในการประชุมวนัท่ี 25 พ.ค. แต่ไมม่ีแนวโนม้ท่ี

จะปรบัลดการผลิตน ้ามนัลงสู่ระดบัท่ีต า่กวา่น้ีอีก ซ่ึงท าใหต้ลาดน ้ามนัทะยานขึ้ น 1.5% ในวนัศุกรท่ี์ผ่านมา (5 พ.ค.) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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HANA 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 54.00 บาท 

คาดผลประกอบการ 1Q 60 จะอยู่ในระดบั 728 ลา้นบาท +105% qoq และ -5% yoy โดยเป็นผลมาจากสินคา้ส่วนประกอบ

ของโทรศัพท์มือถือและยานยนต์ เรายังคงมองราคาหุน้ HANA อยู่ในช่วงขาขึ้ นจากมูลคา้พ้ืนฐานท่ียังไม่สะทอ้นออกมา โดย

ปัจจุบัน HANA มี PE 14.2X เท่า เปรียบเทียบกับกลุ่มอุสาหกรรมเดียวกัน ท่ี 17.7X เท่า รวมถึงเราเช่ือว่า HANA จะมีผล

ประกอบการในปี 2560 เติบโตในระดบั +21% yoy ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 54.00 บาทต่อหุน้  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SETOR UPDATE 

หมวดธุรกิจ 

เทคโนโลยสีารสนเทศและ

การสื่อสาร 

เราไดเ้ชิญ ดร. วงกต วิจกัขณ์สงัสิทธ์ิ ผูอ้ านวยการฝ่ายวางแผนกลยุทธ์ของ CAT Telecom มาร่วมสนทนาในประเด็นเร่ือง คล่ืน

ความถ่ีใหม่ 2,300 MHz และ 2,600 MHz ในแผน Time Division Duplex (TDD) โดยภาพรวมแลว้ TDD เป็นตัวเลือกท่ีดีกว่า

เพราะวา่ ความยืดหยุ่นของความถ่ีในช่วงสญัญาณ ราคาถูกกวา่ และ ความหนาแน่นของการใชค้ล่ืนน้อยกวา่ เมื่อเปรียบเทียบ

กบั Frequency Division Duplex (FDD) ท่ีเป็นแผนท่ีใชอ้ยูท่ัว่ไปในปัจจุบนั ค าแนะน า MARKETWEIGHT คงน ้าหนักการลงทุน  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

JAS JAS ลบูปากรบัปันผล JASIF จดัให4้40ล. JAS ปเูส่ือรอรบัเงินปันผลจาก JASIF กวา่ 440 บาทต่อหน่วย หลงันักวเิคราะหค์าด

งวดไตรมาส 1/60 ปันผล 0.24 บาทต่อหน่วย พรอ้มแนะซ้ือหุน้ JASIF เป้าหมาย 13.00 บาท และอาจปรบัราคาเพ่ิม หากโอน

สินทรพัยใ์หมเ่ขา้กองทุนแลว้เสร็จ ขณะท่ีผลตอบแทนปัจจุบนัของกองทุนฯ อยูท่ี่ 8.7% ต่อปี (ขา่วหุน้) 

PTTEP PTTEP ทา้พิสูจน์มอนทารา หกัลา้งอินโดฟ้อง7หมื่นล. ผูเ้ช่ียวชาญอิสระช้ีชดั'ไมก่ระทบน่านน ้าออสเตรเลีย-อินโดนีเซีย' 

"ปตท.สผ." พรอ้มทา้พิสูจน์ความเสียหาย จากเหตุน ้ ามันรัว่จากแหล่งมอนทารา ขณะท่ีผลศึกษาจากผูเ้ช่ียวชาญอิสระดา้น

ส่ิงแวดลอ้ม ช้ีชดัวา่ไม่กระทบระบบนิเวศและความหลากหลายทางชีวภาพ ทั้งในน่านน ้าออสเตรเลียและอินโดนีเซีย หลงัรฐับาล

อินโดนีเซียฟ้องรอ้งค่าเสียหาย 70,000 ลา้นบาท จากปตท.และบริษัทลูกในออสเตรเลีย กรณีท าน ้ามนัรัว่ในทะเลติมอรเ์มื่อ 8 

ปีก่อน (ขา่วหุน้) 

BEM BEM ฟันก าไรพุ่ง800ล. บุ๊คทางด่วนศรีรชั-สีมว่ง 

"BEM" มีลุน้ก าไรสุทธิไตรมาสแรกทะลุ 800 ลา้นบาท โต 14% รบัผลบวกบุ๊ครายไดท้างด่วนศรีรชั-บริหารรถไฟฟ้าสายสีม่วง 

ไรด้อกเบ้ียจ่ายหุน้กู ้โบรกฯ การนัตีงบปี 60 รายไดพุ้่ง 21% รอปัจจยัหนุนจากรอยต่อช่วงสถานีเตาปนู-บางซ่ือ ดนัปริมาณคน

ใชบ้ริการเพ่ิม (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-May 4-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.72                   5.37         7% -9% -16% -9% -34% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.6                   49.4         -4% -5% -7% -13% 11% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.9                   47.8         2% -4% -8% -13% 7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.2                   45.5         2% -6% -9% -14% 5%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% -18% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% -10% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.2                   45.5         2% -6% -10% -17% -3%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      56            1% -4% -11% -14% 6%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        7              36% 6% -27% -19% -15% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      59            -2% -7% -8% -13% 2%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            5% -12% -12% -14% -27% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            1% -2% -5% -9% 9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (6)             42% -31% -29% -44% 35% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                      57            1% -4% -7% -12% 4%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      8              31% 5% -10% -6% -19% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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