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w w w . u o b k a y h i a n . c o . t h  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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PEER COMPARISON 
     Last Target Upside Market -----------------PE---------------- P/B Yield ROE 
Company Ticker Rec. Price Price Downside Cap 2016A 2017F 2018F 2017F 2017F 2017F 
      (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Advance Info Services ADVANC TB BUY 177.5 210.0 18.3 15,248 17.1 16.8 15.7 9.1 4.2 62.1 
Total Access Communications DTAC TB BUY 42.0 48.0 14.3 2,873 47.7 57.5 27.2 2.5 0.9 5.2 
True Corporation TRUE TB HOLD 6.6 6.0 (8.4) 6,315 n.a. n.a. 3,494.4 1.7 n.a. (0.3) 
Source: UOB Kay Hian 

 

คงสดัสว่นการลงทุน 

 MARKET WEIGHT 

 (Maintained) 
No. of devices supporting fdd/tdd

 
     Source: GSA, CAT 

DIFFERENCE BEWTEEN TDD AND FDD 

Source: CAT 

EV/SUBSCRIBER OF THAI TELCOS 

 
Source: Bloomberg, Setsmart, UOB Kay Hian 
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นักลงทนุสามารถดรูายละเอียดเพ่ิมเติมไดใ้นรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (TELECOMMUNICATIONS)        

ขอ้มูลเพ่ิมเตมิเรือ่ง TDD และ FDD  

เราได้เชิญ ดร. วงกต วิจักขณ์สังสิทธ์ิ ผู้ช่วยกรรมการผู ้จัดการใหญ่ ฝ่ายวางแผนกลยุทธ์ของ CAT 

Telecom มาร่วมสนทนาในประเด็นเร่ือง คล่ืนความถ่ีใหม่ 2,300 MHz และ 2,600 MHz ในแผน Time 

Division Duplex (TDD) โดยภาพรวมแลว้ TDD เป็นตัวเลือกท่ีดีกว่าเพราะว่า ความยืดหยุ่นของความถ่ี

ในช่วงสัญญาณ  ราคาถูกกว่า และ ความหนาแน่นของการใช้คล่ืนน้อยกว่า เม่ือเปรียบเทียบกับ 

Frequency Division Duplex (FDD) ท่ีเป็นแผนท่ีใชอ้ยู่ทัว่ไปในปัจจุบัน คําแนะนํา MARKETWEIGHT คง

น้ําหนักการลงทุน  

เหตกุารณใ์หม่ 

 เราไดเ้ชิญ ดร. วงกต วจิกัขณส์งัสิทธ์ิ ผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ฝ่ายวางแผนกลยุทธข์อง CAT 

Telecom มาร่วมสนทนาในประเด็นเร่ือง คล่ืนความถ่ีใหม่ 2,300 MHz ท่ีจะใชง้านกบัเทคโนโลยี

ใหม่ อยา่ง TDD และ 2,600 MHz ท่ีบางส่วนของคล่ืนจะใชง้านกบัเทคโนโลย ีTDD และบางส่วนของ

คล่ืนจะใชง้านกบัเทคโนโลย ีFDD โดยประเด็นการพดูคุยส่วนใหญ่คือ ความแตกต่างระหวา่ง TDD 

และ FDD ทั้งน้ี FDD จะเป็นการใชง้านในลกัษณะเป็นคู่ สมมาตรกนัสาํหรบัช่องทาง Uplink และ 

Downlink เช่น ความกวา้งคล่ืน 30 MHz จะใชง้าน download ได ้15 MHz และ Upload ได ้15 

MHz ในขณะท่ี TDD จะเป็นลกัษณะคล่ืนความถ่ีแถบเดียวเลย ซ่ึงจะสามารถปรบัเปล่ียนอตัราส่วน

การ Download และ Upload ได ้เช่น ความกวา้งคล่ืน 30 MHz จะเลือกใชง้าน download ท่ี 25 

MHz และ Upload ใชแ้ค่ 5 MHz หรือ จะเลือกใชง้าน download ท่ี 20 MHz และ Upload ใชแ้ค่ 10 

MHz ก็ได ้ทั้งน้ีปัจจุบนัการใหบ้ริการทั้งหมดบนคล่ืนความถ่ี 850 MHz 900 MHz 1,800 MHz 

2,100 MHz เป็นการรปูแบบ FDD ทั้งหมด 

 FDD จะเป็นเทคโนโยลีท่ีใชก้นัอยา่งแพร่หลาย โดยปกติจะใชม้ากกวา่ TDD ประมาณ 2 เท่าตวั 

อยา่งไรก็ตาม FDD ก็มีขอ้เสียคือตอ้งแบ่งคล่ืนความถ่ีเป็นสองส่วนท่ีสมมาตรกนัสาํหรบัช่องทาง รบั

และส่งสญัญาณ และยงัตอ้งมี Guard band เพ่ือกนัการรบกวนซ่ึงกนัและกนั ดงัน้ันจึงตอ้งมี

ค่าใชจ้า่ยท่ีมากข้ึน 

 ขอ้ดีของ TDD ใชค้ล่ืนความถ่ีเดียวในการส่งและรบัสญัญาณ โดยการแบ่งช่วงเวลาระหวา่งการรบั

และส่งสญัญาณในคล่ืนความถ่ีเดียว ทาํใหส้ามารถเปล่ียนอตัราส่วนการ Download และ Upload ได ้

 โดยสรุป TDD เป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า แต ่FDD ยงัคงเป็นแผนท่ีใชก้นัอยา่งกวา้งขวางกว่า 

เน่ืองจากในช่วงแรกของการใชง้านคล่ืนความถ่ีต่างๆเทคโนโลยใีนสมยัน้ันยงัเป็นแผน FDD จึงทาํให ้

FDD ยงัคงเป็นแผนท่ีมีการใชง้านเป็นส่วนใหญ่จนถึงปัจจุบนั ถึงอยา่งไรก็ตามปัญหาค่าใชจ้า่ยใน

การใช ้guard band ยงัเป็นตวัทาํใหก้ารใชค้ล่ืนความถ่ีไม่ไดเ้ต็มประสิทธิภาพเท่าท่ีควร โดยเช่ือวา่

ในอนาคตอนัใกล ้การใชง้าน TDD เป็นท่ีนิยมมากข้ึน  

คาํแนะนาํ 

 เรายงัคงคาํแนะนาํ MARKET WEIGHT ถึงแมว้่าเราจะเห็นพฒันาการจากการลดลงของการแข่งขนั

ในอนาคต แต่เราเช่ือวา่แนวโน้มของผลประกอบการจะยงัคงถูกกดดนัจากการลงทุนท่ีสงูเพ่ือท่ีจะให้

ไดม้าซ่ึงใบอนุญาตใชค้ล่ืนความถ่ี ทําใหเ้กิดค่าใชจ้่ายในการตัดจาํหน่วยและตน้ทุนทางการเงินท่ี

ตามมา หุน้ TOP PICKS ของเรายงัคงเป็น ADVANC เน่ืองจากมีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง และ 

DTAC เน่ืองจากราคาหุน้ปัจจุบันยังถูกและความกังวลเร่ืองการขาดแคลนคล่ืนความถ่ีจะลดลง 

เน่ืองจากการเปิดประมลูคล่ืนความถ่ีใหม่    

 

 


