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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,568.02      (1.00) (0.06%)

SET50 996.56         (0.68) (0.07%)

SET100 2,243.63      (0.85) (0.04%)

FTSE SET LARGE CAP 1,682.84      (1.78) (0.11%)

FTSE SET MID CAP 2,407.26      4.26 0.18%

FTSE SET SMALL CAP 2,547.31      (4.05) (0.16%)

SET-VAL (Btm) 35,388         

Mkt Cap (Btm) 15,501,780  

PER (x) 17.17

P/BV (x) 1.91

DJIA 21,012         5.34 0.03%

NASDAQ 6,103            1.90 0.03%

STOXX Europe 600 394               (0.50) (0.13%)

SSEC 3,079            (24.43) (0.79%)

FSTE 7,301            3.43 0.05%

HANG SENG 24,578         101.56 0.41%

NIKKEI 19,877         450.00 2.32%

MSCI ASIA EX JAPAN 601               5.70 0.96%

NYMEX (US $/bbl) 46.43            0.21 0.45%

Brent (US $/bbl) 49.34            0.24 0.49%

Dubai (US $/bbl) 47.89            0.30 0.63%

Baltic dry Index 1,001            7.0 0.70%

Golds (spot) 1,227            4.67 0.38%

Copper (spot) 5,462            (101.25) (1.82%)

Sugar (spot) 15.38            0.07 0.46%

Rubber (spot) 259.1            (10.90) (4.04%)

CRB Index 427.39         0.00 0.00%

THB/Dollar 34.7              (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 113.3            0.55 0.49%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.67%)

Dollar Index 99.1              0.41 0.42%

3M US T-Bill (%) 0.84 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.39 0.04 1.62%

10 Y TH Yield (%) 2.73 (0.01) (0.33%)

VIX Index 9.77 (0.80) (7.57%)

Equity 8-May MTD YTD

Local Institutions 460               4,372            39,658         

Proprietary Trading (261)              (338)              3,033            

Foreign Investors 593               (2,538)          5,556            

Local Individuals (792)              (1,496)          (48,246)        

Bond 8-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 149.21 404.40 3,327.33      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SAWAD 46.00 0.19 3.95%

ALLA 2.52 0.01 4.13%

KAMART 12.00 0.30 4.35%

ECL 2.74 0.01 4.58%

GC 5.65 0.01 4.63%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DTCI 28.50 (0.00) (10.94%)

PTL 13.30 (0.13) (9.52%)

SMM 1.56 (0.00) (8.24%)

CHOTI 227.00 (0.01) (6.97%)

PREB 13.90 (0.03) (6.71%)  

เลือกลงทุนรายตวั คาดบรรยากาศทยอยดีข้ึนหลงั ประมาณการก าไร SET Index ปรบัข้ึน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

แม ้SET Index ไมไ่ปไหนเรายงัคงมองบรรยากาศการลงทุนรายตวัเป็นบวก ทั้งน้ี Concensus มีการปรบัประมาณ

การก าไรต่อหุน้ของ SET Index ลงในช่วง 3 เดือนแรก แต่หลงัการรายงานผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 ก าไร

ต่อหุน้ของตลาด (SET Index) ถูกปรบัขึ้ นจาก 101 สู่ 103 บาท/หุน้ ดงัน้ันเรายงัคงมุมมองตลาดหุน้ไทยมี

โอกาสฟ้ืนตวัสนับสนุนจาก 1) การรายงานผลประกอบการท่ีดี โดยเฉพาะในกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากอุปสงค์

ภายนอก โดยเฉพาะ ปิโตรเคมี 2) แรงหนุนกลุ่มธนาคารตามการปรบัขึ้ นของผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 23 

แรงกดดนัจากราคาน ้ามนัเร่ิมจ ากดัและมีโอกาสฟ้ืนตวัก่อนถึงการประชุมโอเปค 25 พ.ค.น้ี แมก้ารฟ้ืนตวัของ

คา่เงินเหรียญและผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อาจเป็นปัจจยัเส่ียงเงินทุนไหลออก แต่เราคาดวา่ในระยะสั้น

ตลาดหุน้ไทยจะไดร้บัผลกระทบจ ากดัจากตวัเลขบญัชีเดินสะพดัท่ีอยูใ่นระดบัสูง ซ่ึงจะเป็นปัจจยัช่วยชะลอการ

อ่อนค่า ขณะท่ีการเคล่ือนไหวท่ี Underperform หุน้ภมูิภาคของตลาดหุน้ไทยในช่วงท่ีผ่านมาท าใหม้ีโอกาสเป็น 

Laggard play ในเชิงกลยุทธก์ารลงทุน เรายงัคงเลือกหุน้ท่ีเป็นเป้าหมายของการเพ่ิมน ้าหนักของนักลงทุนสถาบนั 

เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว ลดน ้าหนักโรงกลัน่และส่ือสาร รวมทั้งระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้กลาง-

เล็ก ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีแพง อาจเกิด De-Rating // หุน้แนะน า IRPC, IVL, KBANK /เก็งก าไร TLUXE*, TTA*  
ประธานเฟดคลีฟแลนดห์นุนเฟดข้ึนดอกเบ้ีย – นางลอเรตตา เมสเตอร ์ประธานเฟดสาขาคลีฟแลนด ์กล่าววา่
เฟดควรเดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียหลงับรรลุเป้าหมายดา้นการจา้งงานท่ีเต็มศกัยภาพและอตัราเงินเฟ้อท่ี

ก าลงัปรบัตวัเขา้ใกลเ้ป้าหมายของเฟดท่ี 2%  

ก าไรกลุ่มปิโตรเคมี – ออกมาดีกว่าคาดมาก ทั้ง IRPC และ IVL ซ่ึงตบาดม๊โอกาสปรับเพ่ิมประมาณการ

ค าแนะน าและราคาเหมาะสม ขณะท่ี JAS รายงานก าไรเพ่ิมขึ้ นสูง YoY แต่เป็นรายการพิเศษ ขณะท่ีกลุ่มโรงกลัน่

เราคาดก าไรท่ีดีเป็นช่วงสูงสุดของปี ดงัน้ันแนะน าทยอยท าก าไรลดน ้าหนักกลุ่มโรงกลัน่ลง 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 11 พ.ค. – ประชุมธนาคารองักฤษ (BOE meeting) / 25 พ.ค. – MSCI 

Review / 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ 

(FOMC meeting) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ ยงัคงกลยุทธเ์ลือกตวัซ้ือ (Selective buy) เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว 

ประเมินตลาดแกวง่ตวั 1560-1600 เน่ืองจากยงัไมม่ีเม็ดเงินใหมแ่ละคนรอดูทิศทางการปรบัประมาณการ

หลงังบไตรมาส 1/60 เล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก ่

ส่ือสาร การแพทย ์และโรงกลัน่  

แนวรบั 1565/แนวตา้น : 1575-1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO, PTTGC 

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคุณพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 หุน้แนะน า 

 IRPC (6.7) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 คาดแย่สุดจากการปิดซ่อม CDU เป็นเวลา 30 วนั และ UHV 

เป็นเวลา 2 เดือน อย่างไรก็ตามแนวโนม้ก าไรอาจไมไดแ้ย่อย่างท่ีเราเคยกงัวลจากค่าการกลัน่รวม (GIM) ท่ีสงู

ถึง 13-14 เหรียญ/บารเ์รล และคาดก าไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 IVL (40) : รายงานก าไรไตรมาส 1/60 ดีกว่าท่ีตลาดคาด 33% ขณะท่ีแนวโน้มผลการด าเนินงานไตรมาส 

2/60 ยงัคงแข็งแกร่งมากข้ึน เราคาดตลาดมีโอกาสปรบัเพิ่มประมาณการและราคาเหมาะสม 

 KBANK (217) : พอรต์สินเชื่อมีแนวโนม้การเติบโตท่ีโดดเด่นในช่วงคร่ึงปีหลงั (2H60) ตามภาวะเศรษฐกิจท่ี

ฟ้ืนตัว ประกอบกบัความสามารถในการบริหารพอร์ตเงินฝากท่ีมีประสิทธิภาพท าใหม้ีตน้ทุนในการบริหาร

จดัการท่ีต า่ ส่งผลบวกต่อทิศทางการเติบโตของ NIM  

 TTA* (12) : ค่าระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาข้ึนรอบใหม ่(พ.ค.-ส.ค.) ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 น่าจะขาดทุน

แต่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัข้ึนต่อเน่ือง 

 TLUXE* (13) : คาดธุรกิจหลักกลับมารายงานก าไรไตรมาส 1/60 จากแนวโน้มอาหารสัตว์น ้ าท่ี ดีข้ึน 

นอกจากน้ีก าไรสุทธิรวมคาดอยู่ในระดบัสงูจากการบนัทึกส่วนต่างมลูค่าเงินลงทุนเพื่อคา้ของ ACAP 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,568            15.3          13.7          10% 12% -0.1% -0.1% 0.1% 1.6%

   - Energy 20,745          11.7          10.8          21% 9% -0.1% -0.1% -0.6% 1.1%

   - Banking 529              10.5          9.4           5% 12% -0.6% -0.6% 0.3% 5.9%

   - Commerce 36,182          26.5          22.7          7% 16% 0.5% 0.5% 0.8% -2.1%

   - Telecom 161              22.5          20.0          -28% 12% 0.3% 0.3% 1.1% 8.8%

   - Transport 285              25.9          22.9          52% 13% 0.5% 0.5% 2.6% 1.7%

Indonesia 5,708            16.3          14.2          52% 15% 0.4% 0.4% 0.4% 7.8%

Phillipine 7,987            19.4          17.4          13% 11% 1.5% 1.8% 4.2% 16.7%

Asia

China 3,079            13.4          11.8          27% 13% -0.8% -0.8% -2.4% -0.8%

Hong Kong 24,578          12.2          11.2          12% 9% 0.4% 0.4% -0.2% 11.7%

India 29,926          17.9          15.0          24% 20% 0.2% 0.2% 0.0% 12.4%

Japan 19,877          17.3          15.9          33% 9% 2.3% 2.2% 3.5% 4.0%

Korea 2,293            10.0          9.3            85% 7% 2.3% 2.3% 4.0% 13.1%

Malaysia 1,768            16.7          15.7          4% 6% 0.3% 0.3% 0.0% 7.7%

Singapore 3,246            14.9          13.9          -10% 7% 0.2% 0.5% 2.2% 12.7%

Taiwan 9,983            14.0          13.1          17% 7% 0.4% 0.8% 1.1% 7.9%

Vietnam 719               13.9          12.2          22% 15% -0.2% -0.2% 0.2% 8.1%

MSCI Asia Ex Japan 601               13.2          11.9          19% 10% 1.0% 1.0% 1.1% 16.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 332               15.5          12.6          68% 23% 0.1% -0.3% -3.0% 3.9%

Coal Index 357               11.8          11.4          60% 4% -0.4% -0.7% -3.1% 4.7%

Chemicals Index 269               14.9          13.5          19% 10% 0.9% 0.4% -0.3% 8.8%

Banks Index 167               8.2            7.8            5% 6% 0.8% 0.1% -1.3% 6.7%

Commercial Services Index 116               20.4          18.2          11% 12% 0.5% 0.3% -1.0% 5.6%

Telecommunications Index 60                 14.8          13.3          18% 11% 0.6% 0.4% 0.7% 6.5%

Transportation Index 158               17.7          16.2          55% 10% 0.9% 0.5% 0.2% 3.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-May 5-May MTD YTD 2016 2015

Thailand 17.1        (61.2)       (73)          164         2,240       (4,372)     

Indonesia 123.4       51.9        240         1,916       1,259       (1,580)     

Philippines 13.7        29.4        53           (97)          83           (1,194)     

India -          (38.6)       (127)        6,227       2,903       3,274       

S. Korea 535.0       -          1,055       6,773       10,480     (3,580)     

Taiwan 199.8       -          -          7,605       10,956     3,384       

Vietnam 1.8          (1.4)         (9)            234         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

09 พ.ค.: US – ต ำแหน่งวำ่งงำนเปิดใหมจ่ำก JOLTs เดือน มี.ค.  

10 พ.ค.: CN – ดชันีรำคำผูบ้ริโภค (CPI) เดือน เม.ย.  

             US – สินคำ้คงคลงัน ้ำมนัดิบ (Oil Investories)  

11 พ.ค.: UK – ประชุมธนำคำรกลำงองักฤษ (BOE meeting),  

                      ดชันีผลผลิตอุจสำหกรรม (Manufacturing Production) เดือน มี.ค., 

                      ดุลกำรคำ้ (Balance Trade) เดือน มี.ค 

              US – ดชันีรำคำผูผ้ลิต (PPI) เดือน เม.ย. 

12 พ.ค.: US – ดชันีคำ้ปลีก (Retail Sales) เดือน เม.ย., 

                      ดชันีรำคำผูบ้ริโภค (CPI) เดือน เม.ย.      

              EU – ดชันีภำคกำรผลิตอุตสำหกรรม (Industrial Production) เดือน มี.ค 

13 พ.ค.: US – จ ำนวนแท่นขุดเจำะน ้ำมนั (Oil Rig Count) 

25 พ.ค.: OIL – กำรประชุม OPEC ประเด็นกำรต่ออำยุขอ้ตกลงปรบัลดก ำลงักำรผลิตน ้ำมนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – กำรเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

FED PROB HIKE IN JUNE- โอกำสกำรปรบัขึ้ นอตัรำ

ดอกเบ้ียเฟดในกำรประชุมเดือน มิ.ย. เพ่ิมขึ้ นเป็น 

100% หลงัตลำดรบัรูผ้ลกำรเลือกตั้งประธำนำธิบดี

ฝรัง่เศสวำนน้ี ขณะท่ีประธำนเฟดสำขำคลีฟแลนดห์นุน

เฟดขึ้ นอตัรำดอกเบ้ียหลงับรรลุเป้ำหมำยกำรจำ้งงำนท่ี

เต็มศกัยภำพและอตัรำเงินเฟ้อท่ีเขำ้ใกลเ้ป้ำหมำยท่ี 

2% พรอ้มระบุวำ่เฟดไม่ควรมีปฏิกริยำมำกเกินไปต่อ

ขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีมีควำมอ่อนแอเพียงชัว่ครำว  
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้สหรฐัปิดทรงตวัในวนัจนัทรห์ลงัแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ หลงันักลงทุนไดแ้รงหนุนจากชยัชนะของนายเอ็มมานู

เอล มาครงในการเลือกตั้งประธานาธิบดีฝรัง่เศส และจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของบริษัทจดทะเบียนต่าง  ๆในช่วงท่ี

ผ่านมา  ทั้งน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดบวก 5.34 จุดหรือ 0.03% สู่ระดับ 21,012.28, ดัชนี S&P 500 ปิดเพ่ิมขึ้ น 

0.09 จุดหรือ 0.00% สู่ระดบั 2,399.38 และดชันี Nasdaq ปิดปรบัตวัขึ้ น 1.90 จุดหรือ 0.03% สู่ระดบั 6,102.66 (บิสนิวส)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (8 พ.ค.) เน่ืองจากตลาดไดซึ้มซบัชยัชนะของนายเอมมานูเอล มาครอง ในการเลือกตั้งประธานาธิบดี

ฝรัง่เศส ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเลือกตั้งรฐัสภาฝรัง่เศสในเดือนหน้า เพ่ือดูวา่พรรค La Republique en march ของนายมาครองจะ

สามารถกวาดท่ีนั่งส่วนใหญ่ในรัฐสภาไดห้รือไม่ ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,382.95 จุด ลดลง 49.45 จุด หรือ -

0.91% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,694.55 จุด ลดลง 22.34 จุด หรือ -0.18% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอน

ปิดท่ี 7,300.86 จุด เพ่ิมขึ้ น 3.43 จุด หรือ +0.05% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ราคาน ้ามนัดิบในตลาดล่วงหน้า NYMEX ปรบัขึ้ นในวนัจันทรท์่ามกลางบรรยากาศการซ้ือขายท่ีผันผวน โดยราคาน ้ามนัไดร้บัแรง

หนุนจากแถลงการณ์ของประเทศผูผ้ลิตน ้ามนัท่ีบ่งช้ีวา่ กลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) และประเทศผูผ้ลิตน ้ามนันอกโอเปก 

อาจจะต่ออายุมาตรการปรบัลดการผลิตน ้ามนัออกไปจนถึงปี 2018  นายคาลิด อลั-ฟาลีห ์รมว.พลงังานซาอุดิอาระเบียกล่าวในวoั

จนัทรว์า่ โอเปกจะท าทุกอย่างท่ีจ าเป็นตอ้งท าเพ่ือท าใหต้ลาดน ้ามนักลบัเขา้สู่ภาวะสมดุล นายฟาลีหก์ล่าววา่ อาจจะมีการต่ออายุ

ขอ้ตกลงออกไปจนถึงส้ินปี 2017 หรือนานกว่าน้ัน นายเอสซาม อัล-มาร์ซูค รมว.น ้ ามันคูเวตกล่าวว่า "เกือบจะมีการบรรลุ

ความเห็นท่ีตรงกนัวา่ เป็นเร่ืองท่ีส าคญัในการต่ออายุขอ้ตกลงออกไปอีกอย่างนอ้ย 6 เดือน" โอเปกและประเทศนอกโอเปกจะประชุม

กนัท่ีกรุงเวียนนาในวนัท่ี 25 พ.ค. เพ่ือหารือเร่ืองการปรบัลดการผลิตน ้ามนั ทางดา้นรสัเซียระบุวา่ รสัเซียก าลงัหารือกับประเทศ

ผูผ้ลิตอ่ืน เๆร่ืองการต่ออายุขอ้ตกลงออกไปหลงัปี 2017 (บิสนิวส)์ 

ต่างประเทศ ดชันีความผันผวน (VIX) ซ่ึงวดัความวิตกในตลาดรว่งลง 0.8 จุด ลงต า่กวา่ 10 ไปอยู่ท่ีระดบั 9.77 ในวนัจนัทรท่ี์ผ่านมา (8 พ.ค.) 

ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดนับตั้งแต่ปี 1993 (Bloomberg) 

ในประเทศ ธุรกิจเอสเอ็มอียงัอ่วม แบงกร์ะบุฟ้ืนตวัยาก หากเศรษฐกิจเติบโตไมถึ่ง 5% ทางนายสยาม ประสิทธิศิริกุล ประธานคณะเจา้หนา้ท่ี

ดา้นลกูคา้ธุรกิจเอสเอ็มอี ธนาคารกรุงศรีอยุธยา เปิดเผยวา่ สถานการณ์ธุรกิจเอสเอ็มอีในปีน้ียงัน่าเป็นหว่ง โดยเฉพาะเอสเอ็มอี

รายเล็กท่ีธนาคารยงัตอ้งช่วยประคบัประคองใหอ้ยูร่อด จุดอ่อนของเอสเอ็มอีกลุ่มน้ีมีเงินทุนหมุนเวยีนไมพ่อ แต่ไมไ่ดม้องความเส่ียง

เป็นกลุ่มธุรกิจพราะทุกธุรกิจมีทั้งคนอยูร่อดและคนอ่อนแอ (โพสทเูดย)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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IRPC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 6.70 บาท 

ใน 1Q 60 ถึงแมว้า่จะมีการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ตามแผน IRPC ยงัคง รายงานผลประกอบการอยู่ในระดบั 2.4 พนัลา้นบาท อยู่

ในระดับประมาณการของเรา เรายงัคงยืนยันมุมมองเชิงบวกต่อ IRPC ใน 2Q 60 และยังคงเห็นความเป็นไปไดท่ี้ EBITDA จะ

เติบโตจากโครงการ Everest ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 6.70 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

IVL 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 43.00 บาท 

เมื่อวานน้ี IVL ไดร้ายงานผลประกอบการ 1Q 60 อยู่ในระดบั 4.4 พันลา้นบาท โดยเป็น ก าไรจากธุรกิจหลกั 3.3 พนัลา้นบาท

อยู่ในระดบัประมาณการของเรา เรายงัคงมองเห็นแนวโน้มท่ีดีของผลประกอบการต่อเน่ืองใน 2Q 60 ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมูลค่า

พ้ืนฐาน 43.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TU 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 24.50 บาท 

TU รายงานผลประกอบการ 1Q 60 อยูใ่นระดบั 1.4 พนัลา้นบาท เติบโต +19% yoy และ +63% qoq เป็นผลมาจากรายไดอ่ื้นๆ

จากอตัราแลกเปล่ียนคา่เงิน และส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน Red Lobster อยา่งไรก็ตามอตัราก าไรขั้นตน้ใน 1Q 60 ยงัคง

อ่อนแอเน่ืองจากราคาของวตัถุดิบไดเ้พ่ิมสูงขึ้ น โดยราคาวตัถุดิบดงักล่าวมีแนวโนม้ลดลงใน 2Q 60 ทั้ง yoy และ qoq เน่ืองจากมี

ฐานท่ีสูงในไตรมาสท่ีแลว้ เราคาดวา่ผลประกอบการของ TU ในปี 60 น้ีจะเติบโตมากกวา่ +10% จากส่วนแบ่งก าไรจากเงิน

ลงทุนใน Red Lobster และ การควบคุมคา่ใชจ้่ายในการขายและบริหารอยา่งมีประสิทธิภาพ ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 

24.50 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยู่ในบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SPRC 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 12.20 บาท 

ถึงแมว้่า SPRC จะมีผลประกอบการ 1Q 60 อยู่ในระดับ 2.9 พันลา้นบาท เติบโต +71% yoy และ +4% qoq แต่เราไดล้ด

ค าแนะน า จาก “ถือ” เปล่ียนเป็น “ขาย” เน่ืองจากเราเช่ือวา่ ราคาหุน้อาจเกิดแรงขายท าก าไรหลังจากปรบัตัวขึ้ นมาในระดับ 

+8% ytd และ ภาพของผลประกอบการใน Q2 60 ยงัคงไม่สดใสเน่ืองจากมีปัญหาดา้นเทคนิค ในส่วนงาน CDU ค าแนะน า ขาย 

ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 12.20 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

JAS JAS เผย Q1/60 ก าไรพุ่ง 693 ลบ. จาก 84 ลบ. ในช่วงเดียวกนัปีก่อน เหตุไมม่ีคา่ใชจ้่ายถูกริบเงินประกนั 

เมื่อวนัท่ี 8 พ.ค. 2560 บริษัทจสัมิน อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากัด (มหาชน) หรือ JAS แจง้ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 มี

ก าไรสุทธิ 693.25 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ นจากช่วงเดียวกันปีก่อนท่ีมีก าไรสุทธิ 84.69 ลา้นบาท โดยมีก าไรจากการด าเนินงาน

จ านวน 553 ลา้นบาท เมื่อก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 255 ลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-May 7-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.81                   5.72         2% -10% -4% 5% -27% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.9                   47.6         1% -5% -11% -11% 12% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.8                   48.9         0% -4% -10% -10% 8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.4                   46.2         0% -5% -11% -11% 3%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.4                   46.2         0% -5% -12% -14% -5%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            1% 0% -11% -13% 6%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              2% 31% -10% -22% -17% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 59                      58            2% -5% -10% -11% 5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      10            6% -7% -7% -11% -19% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            1% -1% -6% -7% 9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             -1% -35% -47% -45% 103% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                      58            0% -3% -10% -11% 3%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      10            -5% 6% -2% -10% -27% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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