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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,560.31      (7.71) (0.49%)

SET50 993.46         (3.10) (0.31%)

SET100 2,233.55      (10.08) (0.45%)

FTSE SET LARGE CAP 1,680.55      (2.29) (0.14%)

FTSE SET MID CAP 2,376.86      (30.40) (1.26%)

FTSE SET SMALL CAP 2,521.41      (25.90) (1.02%)

SET-VAL (Btm) 43,197         

Mkt Cap (Btm) 15,423,400  

PER (x) 16.97

P/BV (x) 1.90

DJIA 20,943         (32.67) (0.16%)

NASDAQ 6,129            8.56 0.14%

STOXX Europe 600 396               0.64 0.16%

SSEC 3,053            (27.74) (0.90%)

FSTE 7,385            43.03 0.59%

HANG SENG 25,015         126.39 0.51%

NIKKEI 19,923         57.09 0.29%

MSCI ASIA EX JAPAN 604               0.45 0.07%

NYMEX (US $/bbl) 47.33            1.45 3.16%

Brent (US $/bbl) 50.22            1.49 3.06%

Dubai (US $/bbl) 48.06            (0.28) (0.58%)

Baltic dry Index 1,005            (2.0) (0.20%)

Golds (spot) 1,220            (2.17) (0.18%)

Copper (spot) 5,475            (11.00) (0.20%)

Sugar (spot) 15.84            0.40 2.59%

Rubber (spot) 261.6            0.60 0.23%

CRB Index 422.07         0.00 0.00%

THB/Dollar 34.8              (0.02) (0.07%)

Yen/Dollar 114.3            0.30 0.26%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.06%)

Dollar Index 99.7              0.01 0.01%

3M US T-Bill (%) 0.86 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.41 0.02 0.68%

10 Y TH Yield (%) 2.74 0.00 0.00%

VIX Index 10.21 0.25 2.51%

Equity 10-May MTD YTD

Local Institutions (604)              3,768            39,054         

Proprietary Trading 370               32                 3,402            

Foreign Investors 386               (2,152)          5,942            

Local Individuals (152)              (1,648)          (48,398)        

Bond 10-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 74.11 478.79 3,401.72      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DCON 0.62 0.01 3.33%

LH 10.20 0.42 3.55%

SMT 6.60 0.02 3.94%

SMPC 15.40 0.03 4.05%

MANRIN 32.50 0.00 4.84%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TNR 22.20 (0.14) (17.01%)

BTC 0.06 (0.01) (14.29%)

VARO 7.40 (0.01) (12.94%)

TKN 20.80 (0.39) (11.86%)

EMC 0.11 (0.01) (8.33%)  

คาดบรรยากาศดีข้ึน จากประมาณการก าไร SET Index ปรบัข้ึน และ Risk on หลงัเลือกตั้งยโุรป  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

หุน้ไทยมีแรงท ำก ำไรปรบัลดลงแรงเมื่อวนัองัคำร หลงัมีข่ำวกำรก่อควำมไมส่งบในจงัหวดัชำยแดนใต ้ อย่ำงไรก็

ตำม เรำยงัคงกลยุทธเ์ลือกลงทุนรำยตวั และมองบรรยำกำศโดยรวมมีโอกำสทยอยปรบับวกขึ้ น จำก 1) กำร

รำยงำนผลประกอบกำรท่ีดี โดยเฉพำะในกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จำกอุปสงคภ์ำยนอก โดยเฉพำะ ปิโตรเคม ี และหุน้

ขนำดใหญ่ ส่งผลใหป้ระมำณกำรก ำไร SET Index ปรบัขึ้ นเป็น 103 บำท/หุน้ (จำก 101 บำท/หุน้) 2) แรง

กดดนัจำกรำคำน ้ำมนัเร่ิมจ ำกดัและมีโอกำสฟ้ืนตวัก่อนถึงกำรประชุมโอเปค 25 พ.ค.น้ี มีโอกำสส่งผลบวกต่อ

รำคำหุน้พลงังำนตน้น ้ำ (ซ่ึงเรำมองกำรปรบัขึ้ นเป็นโอกำสลดน ้ำหนักกลุ่ม ENERGY) และ 3) ภำวะอยำกเส่ียง

เพ่ิมขึ้ นหลงักำรเลือกตั้งฝรัง่เศสออกมำตำมคำด และ 4) กำรเคล่ือนไหวท่ี Underperform หุน้ภมูิภำคของตลำด

หุน้ไทยในช่วงท่ีผ่ำนมำท ำใหม้ีโอกำสเป็น Laggard play  

ในเชิงกลยุทธก์ำรลงทุน เรำยงัคงเลือกหุน้ท่ีเป็นเป้ำหมำยของกำรเพ่ิมน ้ำหนักของนักลงทุนสถำบนั เนน้กลุ่มปิ

โตรเคมี อำหำร และท่องเท่ียว ลดน ้ำหนักโรงกลัน่และส่ือสำร รวมทั้งระวงัแรงขำยท ำก ำไรในหุน้กลำง-เล็ก ท่ีอยู่

ในระดบัท่ีแพง อำจเกิด De-Rating // หุน้แนะน า MINT, IRPC, KBANK /เก็งก าไร TTA*  
ราคาน ้ามัน – รำคำน ้ำมนัดิบ WTI ปรบัขึ้ น 1.45 เหรียญสหรฐัฯ หรือ 3% เน่ืองจำกสต็อคน ้ ำมนัดิบสหรฐัฯ 

ลดลง 5.2 ลำ้นบำรเ์รล (มำกกวำ่ตลำดคำดท่ี 1.8 ลำ้นบำรเ์รล) ซ่ึงเมื่อเปรียบเทียบในเชิงฤดกูำลกบัคำ่เฉล่ีย  ปี 

ถือวำ่ลดลงเร็วกวำ่ปกติ อีกทั้งมีรำยงำนโอเปคอำจขยำยเวลำลดก ำลงักำรผลิตอีก 9 เดือน 

ระมัดระวัง De-rating ในหุน้แพง – ตั้งแต่ตน้ก.พ.เรำเร่ิมเตือนใหนั้กลงทุนระมดัระวงัหุน้ PER สูง เส่ียงต่อกำร

เกิด De-rating หรือกำรท่ีหุน้อำจซ้ือขำยดว้ย PER ลดลงอันเน่ืองมำจำกหุน้หลำยตัวมีรำคำแพงเกินกว่ำกำร

เติบโต ซ่ึงอำจท ำใหหุ้น้ปรบัลดลงแรง หำกไมส่ำมำรถรำยงำนก ำไรเติบโตไดต้ำมตลำดคำด  

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 11 พ.ค. – ประชุมธนำคำรองักฤษ (BOE meeting) / 15 พ.ค. – MSCI 

Review / 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก ำลงักำรผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุมธนำคำรกลำงสหรฐัฯ 

(FOMC meeting) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ หุน้ไทย (SET Index) เคล่ือนไหวในกรอบ 1555-1570 ซ่ึงกำรทะลุดำ้นใดดำ้นหน่ึง

จะท ำใหเ้กิดโมเมนตมัไปในทิศทำงดงักล่ำวอีก 25-30 จุด ซ่ึงกำรปรบัลดลงมำยงักรอบล่ำง ในขณะท่ีกำร

ควำมกงัวลกำรเลือกตั้งฝรัง่เศสคล่ีคลำยและน ้ำมนัน่ำจะมีกำรเก็งก ำไรก่อนโอเปคประชุม น่ำจะท ำใหเ้กิดภำวะ

อยำกเส่ียง (Risk on) ในช่วง 2 สปัดำหน้ี์ ยงัคงกลยุทธเ์ลือกตวัซ้ือ (Selective buy) เนน้กลุ่มปิโตรเคมี อำหำร 

และท่องเท่ียว และเล่ียง/ลดน ้ำหนักกลุ่มท่ีมีควำมเส่ียงถูกลดน ้ำหนักหรือค ำแนะน ำกำรลงทุนลง ไดแ้ก่ ส่ือสำร 

กำรแพทย ์และโรงกลัน่  

แนวรบั 1555/แนวตา้น : 1570-1575 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 ผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 1 ดี: BDMS, SGP*, AOT, MINT, ERW, TASCO, PTTGC 

 หุน้ท่ีมีกำรเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงำนผ่ำนจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในกำรวิเครำะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน ำเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจำรณำจุดตดัขำดทุน รำว 3-5%)  

 เรำประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกำสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจำกวำนน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจำกน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมำดี ขณะท่ีคำ่เงินดอลลำรส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมำกนักและยงัอยู่ใน

ทิศทำงอ่อนตวัเน่ืองจำกนักลงทุนท่ีถือสถำนะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมำกอยู่แลว้ ท ำใหค้่ำเงินสหรฐัแข็งค่ำใน

ระยะสั้นไดย้ำก เป็นปัจจยับวกต่อกำรฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภำพรวมกลยุทธเ์รำยงัขอเลือกเก็งก ำไรรำยตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มำก หรือมีปัจจยับวกเฉพำะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจำกกำรแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจำกควำมผนัผวนในตลำดเงินจำกนโยบำยของประธำนำธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อควำมน่ำสนใจของกำรลงทุนในหุน้ โดยเฉพำะหำกผลกำร

ด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียนออกมำไม่ดี จะเพิม่ควำมเส่ียงต่อกำรปรบัฐำนของตลำดในชว่งหลงักำรประกำศผล

ประกอบกำรไตรมำส 1/60 (ก.พ.) อยำ่งไรก็ตำมเรำยงัคงมุมมองกำรลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลำดมี

โอกำสทดสอบเป้ำหมำย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลำยสปัดำหท่ี์ผ่ำนมำเรำเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขำยท ำก ำไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมำมำก เน่ืองจำกภำวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมำและดอกเบี้ ยขำข้ึน จะท ำใหส่้วนชดเชยควำมเส่ียง (risk premium) และ

อตัรำคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยำ่งมำกต่อมลูค่ำของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขำยดว้ย PER สงู โดยในภำวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่ำ หรือหุน้ท่ีมีกำรเติบโตกบัควำมแพงในระดบัรำคำท่ีเหมำะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่ำ // ตวัอยำ่ง 

สญัญำณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจำก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยำ่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อกำรข้ึนค่ำน ้ำของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- กำรจำ้งงำนนอกภำคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกำสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) กำรเขำ้

เก็งก ำไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ำกและไมไ่ล่รำคำหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพำะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจำกสมัมนำ 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก ำไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภำคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหำฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังำนทดแทนท่ีน่ำสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในกำรวเิครำะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน ำเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจำรณำจุดตดัขำดทุน รำว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เรำคำดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทำ้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมำณกำรซ้ือขำยวำนน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลำ้นบำท โดยนักลงทุน

ต่ำงชำติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลำ้นบำท และมีสถำนะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญำ ซ่ึงคำดว่ำมำจำกกำรท ำ Windows 

dressing เน่ืองจำกกำรปรบัข้ึนมำจำกกำรซ้ือช่วงทำ้ยตลำดในหุน้ขนำดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่ำง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่ำ FSTHM และ FSTHS (หุน้กลำงและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลำดยงัมีโอกำสซึมข้ึนจำกเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขำ้มำและกำรฟ้ืนตวัข้ึนของรำคำน ้ำมนัอยำ่งไรก็ตำม เรำประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัรำคำท่ีอำจอ่อนตวั

ลงจำกปัจจยัดำ้นฤดกูำลในชว่งม.ค.60อำจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนำ้ ท ำใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รำมองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่ำสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยำ่ง รบัเหมำ

และสำยกำรบินฟ้ืนตวัในช่วงปลำยปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ ำนวนแท่นขุดเจำะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส ำหรบัผูต้อ้งกำรใชสิ้ทธ์ิลดภำษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทำ้ย ทั้งน้ีเรำยงัมองตลำดมีกำรแกว่งตวั

ลงบำ้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ำรบริหำรควำมเส่ียงจำกกำรท่ีตลำดแข็งแกร่งกวำ่ท่ีคำด ท ำ

ใหใ้นเชิงกำรเก็งก ำไร เรำขอเลือกหุน้ท่ีน่ำจะทนกบักำรแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพำะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 กำรประมลูโครงกำรขนำดใหญ่ปีหนำ้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในกำรวเิครำะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน ำเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจำรณำจุดตดัขำดทุน รำว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 MINT (40) : จ ำนวนนักท่องเท่ียงต่ำงชำติฟ้ืนตัว ขณะท่ีคำดผลประกอบกำรไตรมำส 1/60 แข็งแกร่ง รำคำ

หุน้กลุ่มท่องเท่ียวท่ี Underperform ในช่วง 2 ปีท่ีผ่ำนมำ ท ำใหหุ้น้อยู่ในภำวะ Underowned 

 IRPC (6.7) : ผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 1/60 คำดแย่สุดจำกกำรปิดซ่อม CDU เป็นเวลำ 30 วนั และ UHV 

เป็นเวลำ 2 เดือน อย่ำงไรก็ตำมแนวโนม้ก ำไรอำจไมไดแ้ย่อย่ำงท่ีเรำเคยกงัวลจำกค่ำกำรกลัน่รวม (GIM) ท่ีสงู

ถึง 13-14 เหรียญ/บำรเ์รล และคำดก ำไรฟ้ืนตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2Q60 เป็นตน้ไป 

 KBANK (217) : พอรต์สินเชื่อมีแนวโนม้กำรเติบโตท่ีโดดเด่นในช่วงคร่ึงปีหลงั (2H60) ตำมภำวะเศรษฐกิจท่ี

ฟ้ืนตัว ประกอบกบัควำมสำมำรถในกำรบริหำรพอร์ตเงินฝำกท่ีมีประสิทธิภำพท ำใหม้ีตน้ทุนในกำรบริหำร

จดักำรท่ีต ำ่ ส่งผลบวกต่อทิศทำงกำรเติบโตของ NIM  

 TTA* (12) : ค่ำระวำงเรือใกลเ้ขำ้สู่ขำข้ึนรอบใหม ่(พ.ค.-ส.ค.) ผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 1/60 น่ำจะขำดทุน

แต่มองเป็นโอกำสซ้ือ จำกผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 2-3 ท่ีคำดจะปรบัตวัข้ึนต่อเน่ือง 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,560            15.2          13.6          10% 12% 0.0% -0.6% -0.4% 1.1%

   - Energy 20,601          11.7          10.7          21% 9% 0.0% -0.8% -1.3% 0.4%

   - Banking 527              10.5          9.3           5% 12% 0.0% -0.9% 0.0% 5.6%

   - Commerce 36,269          26.6          22.8          7% 16% 0.0% 0.8% 1.0% -1.9%

   - Telecom 160              22.5          20.0          -28% 12% 0.0% 0.2% 1.0% 8.7%

   - Transport 283              25.8          22.8          52% 13% 0.0% -0.1% 2.1% 1.1%

Indonesia 5,653            16.1          14.0          52% 15% -0.8% -0.5% -0.6% 6.7%

Phillipine 7,794            19.0          17.0          13% 11% -1.6% -0.6% 1.7% 13.9%

Asia

China 3,053            13.3          11.8          27% 13% -0.9% -1.6% -3.2% -1.6%

Hong Kong 25,015          12.4          11.4          12% 9% 0.5% 2.2% 1.6% 13.7%

India 30,248          18.1          15.1          24% 20% 1.1% 1.3% 1.1% 13.6%

Japan 19,925          17.4          15.9          33% 9% 0.3% 2.5% 3.8% 4.2%

Korea 2,285            9.9            9.2            85% 8% -1.0% 1.9% 3.6% 12.8%

Malaysia 1,778            16.7          15.8          4% 6% 0.0% 0.8% 0.5% 8.2%

Singapore 3,262            14.9          13.9          -10% 7% 0.0% 1.0% 2.7% 13.2%

Taiwan 9,983            14.0          13.1          16% 7% 0.5% 0.8% 1.1% 7.8%

Vietnam 724               14.1          12.3          21% 15% 0.3% 0.6% 0.9% 8.9%

MSCI Asia Ex Japan 604               13.3          12.0          19% 10% 0.1% 1.6% 1.7% 17.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 334               15.7          12.7          68% 23% 0.0% 0.5% -2.3% 4.7%

Coal Index 354               11.7          11.4          60% 3% -1.2% -1.6% -4.0% 3.7%

Chemicals Index 266               14.8          13.4          19% 10% -0.8% -0.7% -1.4% 7.6%

Banks Index 168               8.3            7.8            5% 6% 0.3% 0.5% -0.9% 7.1%

Commercial Services Index 116               20.4          18.1          12% 13% -0.2% 0.0% -1.2% 5.3%

Telecommunications Index 60                 14.9          13.5          18% 11% 0.6% 1.2% 1.5% 7.3%

Transportation Index 157               17.7          16.2          54% 9% -0.6% -0.2% -0.5% 2.9%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-May 9-May MTD YTD 2016 2015

Thailand -          11.1        (62)          175         2,240       (4,372)     

Indonesia 56.4        50.8        347         2,023       1,259       (1,580)     

Philippines 10.8        23.8        88           (63)          83           (1,194)     

India -          -          (217)        6,136       2,903       3,274       

S. Korea 140.1       -          1,173       6,891       10,480     (3,580)     

Taiwan 192.5       181.2       218         7,978       10,956     3,384       

Vietnam 3.9          (3.6)         (9)            234         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

11 พ.ค.: UK – ประชุมธนาคารกลางองักฤษ (BOE meeting),  

                      ดชันีผลผลิตอุจสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน มี.ค., 

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค 

              US – ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน เม.ย. 

12 พ.ค.: US – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน เม.ย., 

                      ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน เม.ย.      

              EU – ดชันีภาคการผลิตอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน มี.ค 

13 พ.ค.: US – จ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามนั (Oil Rig Count) 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg economic survey, UOB Kay Hian 

BOE is Expected to Raise 2017 Inflation Forecasts, 

Cut GDP- การประชุมธนาคารกลางองักฤษ (BOE 

meeting) วนัน้ีคาดคงนโยบายการเงินไวท่ี้ระดบัเดิม 

โดยจากผลส ารวจพบวา่ BOE มีแนวโนม้ท่ีจะปรบัเพ่ิม

ประมาณการอตัรเงินเฟ้อและลดประมาณการอตัราการ

เติบโตของ GDP ในการประชุมวนัน้ี เน่ืองจากอตัราการ

เติบโตของ GDP ในไตรมาส 1/60 ท่ีอ่อนแอ 
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้สหรฐัปิดไรทิ้ศทางในวนัพุธ โดยดชันีดาวโจนสปิ์ดลบ แต่ดชันี Nasdaq ปิดท่ีระดบัสูงเป็นประวติัการณ์ ขณะท่ีนักลงทุน

ปรบัตัวรบัค าสัง่อย่างกระทนัหนัของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ในการสัง่ปลดผูัอ านวยการส านักสืบสวนกลางหรือเอฟบีไอ โดย 

ปธน.ทรมัป์ไดส้ัง่ปลดนายเจมส์ โคมีย ์ผอ.เอฟบีไอเก่ียวกับกรณีการจัดการเร่ืองอ้ือฉาวทางดา้นอีเมลท่ีเก่ียวขอ้งกับนางฮิลลารี 

คลินตัน ผูส้มัครชิงต าแหน่งประธานาธิบดีจากพรรคเดโมแครต ทั้งน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดลบ 32.67 จุดหรือ 

0.16% สู่ระดบั 20,943.11, ดชันี S&P 500 ปิดเพ่ิมขึ้ น 2.71 จุดหรือ 0.11% สู่ระดบั 2,399.63 และดชันี Nasdaq ปิดปรบัตวั

ขึ้ น 8.56 จุดหรือ 0.14% สู่ระดบั 6,129.14 (บิสนิวส)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (10 พ.ค.) โดยตลาดปิดบวกติดต่อกัน 2 วนัท าการ หลังจากนายมาริโอ ดรากี ประธานธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) กล่าววา่ ความเส่ียงต่อการฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่งของเศรษฐกิจยูโรโซนไดล้ดลงแลว้ พรอ้มระบุวา่ ECB ยงัไม่ถอน

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ โดยจะยงัคงอดัฉีดเม็ดเงิน 6 หมื่นลา้นยโูรต่อเดือนเขา้สู่เศรษฐกิจไปจนถึงส้ินปีน้ี หรือนานกว่าน้ัน หาก

มีความจ าเป็น ส้ินวนัดชันี Stoxx Europe 600 ขยบัขึ้ น 0.2% ปิดท่ี 396.45 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,757.46 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 8.34 จุด หรือ +0.07% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,400.46 จุด เพ่ิมขึ้ น 2.45 จุด หรือ +0.05% ดชันี FTSE 

100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,385.24 จุด เพ่ิมขึ้ น 43.03 จุด หรือ +0.59% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ราคาน ้ ามัน WTI พุ่งขึ้ นกว่า 3% ไปยืนเหนือ 47 ดอลล่าร์ต่อบาเรล นับเป็นการขึ้ นท่ีแรงท่ีสุดในรอบปี หลังจากท่ี ส านักงาน

สารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยตวัเลขสต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐั ร่วงเกินคาด 5.2 ลา้นบารเ์รล, สต็อก

น ้ามนักลัน่ลดลงเกินคาด 1.6 ลา้นบารเ์รล, สต็อกน ้ามนัเบนซินลดลงน้อยกวา่คาด 150,000 บารเ์รลและอตัราการใชก้ าลงัการ

กลัน่น ้ามนัรว่งเกินคาด 1.8% สู่ระดบั 91.5% (บิสนิวส)์ 

ต่างประเทศ นายฮารุฮิโกะ คุโรดะ ผูว้่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ส่งสัญญาณว่าเขาจะเร่ิมพิจารณาแผนท่ีจะให ้BOJ ถอนตัวจากการใช้

นโยบายผ่อนคลายทางการเงินในปัจจุบัน อีกทั้งนายคุโรดะกล่าวว่า เป็นเร่ืองส าคัญท่ีจะตอ้งมีการอธิบายอย่างชัดเจนเก่ียวกับ

แนวทางท่ี BOJ ใชใ้นการลดระดบัการใชน้โยบายผ่อนคลายทางการเงินขนานใหญ่ท่ีมีการใชนั้บตั้งแต่ช่วงท่ีนายคุโรดะเป็นผูว้า่การ 

BOJ (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ "สมชาย" แยม้ ก.อุตฯ ขอเบิกงบปี 61 จ านวน 5.9 พนัลา้น เนน้ด าเนินนโยบายรฐั ตอบสนองยุทธศาสตรช์าติ 20 ปี เพ่ิมศกัยภาพ 

10 อุตสาหกรรมเป้าหมาย นายสมชาย หาญหิรญั ปลดักระทรวงอุตสาหกรรม เปิดเผยวา่ กระทรวงไดเ้สนอของบประมาณในปี 

2561 เป็นจ านวน 5,901 ลา้นบาท โดยตอ้งผ่านการพิจารณาจากสภานิติบญัญติัแหง่ชาติและคณะกรรมาธิการพิจารณารา่ง

พระราชบญัญติังบประมาณก่อน ซ่ึงงบประมาณในปีดงักล่าวลดลงจากปีงบประมาณ 2560 เล็กนอ้ย ประมาณ 21 ลา้นบาท ส าหรบั

งบประมาณส่วนใหญ่จะน าไปใชใ้นงานตามนโย บายส าคญัของรฐับาลถึง 47% จ านวน 2,770 ลา้นบาท ซ่ึงรอง รบัยุทธศาสตรช์าติ

ระยะ 20 ปี และแผนพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ ฉบบัท่ี 12 (พ.ศ.2560-2564) รวมถึงยุทธศาสตรก์ารจดัสรรงบประมาณ

รายจ่ายประจ าปี ใน 4 ดา้นส าคญั การเพ่ิม ขีดความสามารถในการแขง่ขนั, การจดัการน ้าและส่ิงแวดลอ้ม, การปรบัสมดุลการ

บริหารจดัการ และค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากรและการด าเนินการภาครฐั "ในการผลกัดนั 10 อุตสาหกรรมเป้าหมายท่ีมีศกัยภาพของ

ประเทศในปีหนา้จะเขม้ขน้ขึ้ น โดย กระทรวงจะเขา้ไปส่งเสริมใน 7 สาขา ไดแ้ก่ ยานยนตส์มยัใหม ่อิเล็ก ทรอนิกสอ์จัฉริยะ แปรรปู

อาหาร หุน่ยนต ์เช้ือเพลิงชีวภาพและเคมีชีวภาพ ดิจิทลั และอุตสาหกรรมการแพทยค์รบวงจร" นายสมชายกล่าว. (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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SPALI 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 28.00 บาท 

SPALI รายงานผลประกอบการท่ีอ่อนแอใน 1/60 ท่ีระดบั 678 ลบ. (-50.8% Y-Y, -43.1% Q-Q) ต า่กวา่ประมาณการของเรา 

โดย SPALI มีโครงการคอนโดมิเนียมขนาดเล็กเพียงไมก่ี่โครงการท่ีแลว้เสร็จในช่วงดงักล่าวจึงส่งผลใหย้อดการโอนอยู่ในระดบัต า่ 

เราเช่ือวา่ผลประกอบการในไตรมาสหน้าจะเติบโตอย่างแข็งแกร่งจากการแลว้เสร็จของโครงการขนาดใหญ่ ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ย

มลูคา่พ้ืนฐาน 28.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BCP 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 40.00 บาท 

บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 1/60 ท่ีแข็งแกร่งดว้ยก าไรปกติท่ี 1.8 พัน ลบ. (+46% Y-Y, +495% Q-Q) โดยเรายงัคง

มุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการไตรมาส 2/60 อย่างต่อเน่ือง พรอ้มคงประมาณการณ์การเติบโตของก าไรท่ีระดับ 40% 

ส าหรบัปี 2560 สุดทา้ยน้ีเราเช่ือว่าตลาดจะมีการปรบัประมาณการณ์ก าไรของบริษัทเพ่ิมขึ้ นในปีน้ี คงค าแนะน า ซ้ือ ดว้ย

มลูคา่พ้ืนฐาน 40.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BIGC 

 

BIGC คาดรายไดปี้น้ี 1.2 แสนลบ.ทรงตวัจากปีก่อน ขณะท่ียอดขายสาขาเดิมพลิกเป็นบวกช่วงตน้ปีหลงัความเช่ือมัน่ฟ้ืน 

เมื่อวนัท่ี 9 พ.ค. 2560 นายอศัวนิ เตชะเจริญวกุิล ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท บ๊ิกซี ซเูปอร์

เซ็นเตอร ์จ ากดั (มหาชน) หรือ BIGC เปิดเผยในงานแถลงขา่ว"เปิดตวับตัรเครดิตและบตัรสินเช่ือบ๊ิกซี"คาดรายไดปี้น้ีทรงตวั

จากปีก่อน ท่ี 1.2 แสนลา้นบาท โดยเดือนเม.ย.-พ.ค.ยอดขายสาขาเดิมกลบัมาเป็นบวก พรอ้มตั้งงบลงทุนปีน้ี 8 พนัลา้นบาท ใช้

ขยายสาขา (ขา่วหุน้) 

TPCH TPCH คาดผลประกอบการ Q2/60 ทิศทางดีขึ้ น หลงั COD โรงไฟฟ้าชีวมวลเพ่ิม ย ้าเป้าปี 63 ก าลงัการผลิตแตะ 200 MW 

เมื่อวนัท่ี 9 พ.ค. 2560 นางกนกทิพย ์จนัทรพ์ลงัศรี ประธานกรรมการบริหาร บริษัท ทีพีซี เพาเวอร ์โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 

หรือ TPCH เปิดเผยว่า แนวโน้มผลประกอบการในไตรมาสต่อๆ ไปก็คาดว่าจะมีทิศทางท่ีดีขึ้ นตามจ านวนโรงไฟฟ้าชีวมวลท่ี

เดินเคร่ืองจ่ายไฟเชิงพาณิชย์ ยังคงเป้าหมายก าลังการผลิตของโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลไวท่ี้ 200 เมกะวตัต์ ในปี 2563                         

(ขา่วหุน้) 

SAMTEL SAMTEL โชวง์บ Q1/60 ก าไรเพ่ิมขึ้ น 45% เหตุคา่ใชจ้่ายลดลง 

เมื่อวนัท่ี 9 พ.ค. 2560 บริษัท สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) หรือ SAMTEL แจง้ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 มีก าไร

สุทธิ 81.22 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ น 45% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนท่ีมีก าไรสุทธิ 55.96 ลา้นบาท แมร้ายไดล้ดลงราว 4% แต่

คา่ใชจ้่ายลดลงมากกวา่ (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-May 9-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.24                   5.81         7% 12% 3% -16% -21% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.1                   48.3         -1% -4% -11% -11% 13% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.7                   48.2         3% -1% -8% -10% 14%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.3                   45.9         3% -1% -9% -11% 9%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.3                   45.9         3% -1% -10% -13% 0%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 58                      57            3% 0% -9% -12% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              21% 25% -1% -18% 0% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 59                      59            0% -1% -10% -11% 4%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            3% 11% -5% -11% -21% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      44            2% -1% -6% -7% 11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (5)             26% -30% -47% -42% 32% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      58            1% 0% -8% -10% 6%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      10            11% 20% 6% -6% -15% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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