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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,550.27      (10.04) (0.64%)

SET50 989.38         (4.08) (0.41%)

SET100 2,222.68      (10.87) (0.49%)

FTSE SET LARGE CAP 1,675.35      (5.20) (0.31%)

FTSE SET MID CAP 2,347.35      (29.51) (1.24%)

FTSE SET SMALL CAP 2,446.36      (75.05) (2.98%)

SET-VAL (Btm) 54,342         

Mkt Cap (Btm) 15,322,830  

PER (x) 16.89

P/BV (x) 1.88

DJIA 20,919         (23.69) (0.11%)

NASDAQ 6,116            (13.18) (0.22%)

STOXX Europe 600 394               (2.06) (0.52%)

SSEC 3,062            8.72 0.29%

FSTE 7,387            1.39 0.02%

HANG SENG 25,126         110.13 0.44%

NIKKEI 19,903         61.46 0.31%

MSCI ASIA EX JAPAN 608               4.18 0.69%

NYMEX (US $/bbl) 47.83            0.50 1.06%

Brent (US $/bbl) 50.77            0.55 1.10%

Dubai (US $/bbl) 49.69            1.63 3.39%

Baltic dry Index 1,012            7.0 0.70%

Golds (spot) 1,225            5.82 0.48%

Copper (spot) 5,521            46.00 0.84%

Sugar (spot) 15.63            (0.21) (1.33%)

Rubber (spot) 271.9            10.30 3.94%

CRB Index 424.56         1.93 0.46%

THB/Dollar 34.7              (0.04) (0.12%)

Yen/Dollar 113.9            (0.42) (0.37%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.06%)

Dollar Index 99.6              (0.05) (0.05%)

3M US T-Bill (%) 0.85 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.39 (0.03) (1.11%)

10 Y TH Yield (%) 2.75 0.01 0.26%

VIX Index 10.60 0.39 3.82%

Equity 11-May MTD YTD

Local Institutions (1,241)          2,526            37,812         

Proprietary Trading (672)              (640)              2,731            

Foreign Investors 2,437            285               8,379            

Local Individuals (524)              (2,172)          (48,922)        

Bond 11-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 23.23 502.01 3,424.94      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GSTEL 0.31 0.01 3.33%

SAWAD 46.50 0.17 3.33%

TSTE 7.50 0.01 3.45%

BIGC 230.00 0.67 3.60%

DELTA 95.00 0.51 4.40%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

U 0.02 (0.57) (33.33%)

EARTH 2.82 (0.43) (29.85%)

TRITN 0.23 (0.06) (23.33%)

SINGER 11.10 (0.08) (20.71%)

KWG 3.76 (0.08) (17.54%)  

ประมาณการก าไรหุน้ใหญ่ดีข้ึน หุน้เล็กปรบัลดลง  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

แมต่้างชาติซ้ือสุทธิ 2,437 ลา้นบาท แต่หุน้ไทยมีแรงท าก าไรปรบัลดลงแรงโดยเฉพาะในหุน้ขนาดกลาง-เล็กท่ี

ซ้ือขายในระดบั PER สูง แต่รายงานผลการด าเนินงานออกมาต า่คาด  น ้ามนัท่ีฟ้ืนตวัก่อนถึงการประชุมโอเปค 

25 พ.ค.น้ี ส่งผลบวกต่อบรรยากาศการซ้ือขายและราคาหุน้พลงังานตน้น ้า (ซ่ึงเรามองการปรบัขึ้ นเป็นโอกาสลด

น ้าหนักกลุ่ม ENERGY) แต่การท่ี SET Index ปรบัลดลงต า่ 1555 จุด ท าใหม้ีความเส่ียงในการลงทดสอบ 

1520-1530 จุด  

ในเชิงกลยุทธก์ารลงทุน เรายงัคงเลือกหุน้ท่ีเป็นเป้าหมายของการเพ่ิมน ้าหนักของนักลงทุนสถาบนั เนน้กลุ่มปิ

โตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว ลดน ้าหนักโรงกลัน่และส่ือสาร รวมทั้งระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้กลาง-เล็ก ท่ีอยู่

ในระดบัท่ีแพง อาจเกิด De-Rating // หุน้แนะน า CPN*, SCB /เก็งก าไร PSL*, BIGC*  
ภาพรวมการรายงานงบ – คาดการณ์ก าไรต่อหุน้ของ SET Index เพ่ิมขึ้ น ทั้งน้ีเมื่อเราลองดูรายละเอียดการ

เปล่ียนแปลงประมาณการในช่วง 4 สปัดาหท่ี์ผ่านมา พบวา่หุน้ขนาดใหญ่และกลางมีการปรบัเพ่ิมประมาณการ 

0.44% และ 0.09% ขณะท่ีหุน้เล็กมีการปรบัประมาณการลง 1.42% โดยภาพรวมกลุ่มท่ีก าไรดีกวา่คาด ไดแ้ก่ 

ปิโตรเคมี คา้ปลีก // ขณะท่ีการรายงานล่าสุด /กลุ่มท่ีรายงานผลประกอบการลดลงมาก – PTG, COMAN, ALLA 

/ กลุ่มท่ีรายงานผลประกอบการดีขึ้ น – SAWAD, MTLS, WORK, OISHI 

ปัจจยัต่างประเทศ – หุน้สหรฐัปรบัลดลงจากการรายงานผลประกอบการกลุ่มคา้ปลีกท่ีอ่อนแอและสมาชิกเฟดส

นับสนุนการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียและพิจารณาปรบัลดงบดุล ขณะท่ียุโรปรบัตวัลดลงหลงัธนาคารกลางองักฤษ 

(BoE) ปรบัลด GDP สหราชอาณาจักรสู่ระดับ 1.9% ในปีน้ี จากคาดการณ์ก.พ.ท่ีระดับ 2.0% และคณะกรรม

มาธิการยุโรป (EC) ปรบัเพ่ิมคาดการณ์ GDP เป็น 1.7% (จาก 1.6%) แต่ยงัคงต า่กวา่การเติบโตปีก่อนท่ี 1.8% 

/ น ้ามนัดิบ WTI ปรบัเพ่ิมขึ้ น 0.50 เหรียญสหรฐัฯ 1.1% จากสต็อคน ้ามนัท่ีลดลงและแถลงการณ์ของอิรกัและ

แอลจีเรีย ซ่ึงสนับสนุนการขยายเวลาการลดก าลงัการผลิตของโอเปคไปจนถึงส้ินปี 

ระมัดระวัง De-rating ในหุน้แพง – ตั้งแต่ตน้ก.พ.เราเร่ิมเตือนใหนั้กลงทุนระมดัระวงัหุน้ PER สูง เส่ียงต่อการ

เกิด De-rating หรือการท่ีหุน้อาจซ้ือขายดว้ย PER ลดลงอันเน่ืองมาจากหุน้หลายตัวมีราคาแพงเกินกว่าการ

เติบโต ซ่ึงอาจท าใหหุ้น้ปรบัลดลงแรง หากไมส่ามารถรายงานก าไรเติบโตไดต้ามตลาดคาด  

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 11 พ.ค. – ประชุมธนาคารองักฤษ (BOE meeting) / 15 พ.ค. – MSCI 

Review / 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ 

(FOMC meeting) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ หุน้ไทย (SET Index) ทะลุกรอบล่างของช่วงการซ้ือขาย 1555-1570 คาดท าใหเ้กิด

โมเมนตมัในทางลง 25-30 จุด หรือเป็นแนวรบัถดัไปท่ี 1520-1530 โดยประมาณ เรายงัคงเล่ียง/ลด

น ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก่ ส่ือสาร การแพทย ์และโรงกลัน่  

แนวรบั 1540/แนวตา้น : 1560 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 CPN* (67) : ธุรกิจมีรายไดจ้ากค่าเช่าแข็งแกร่ง และคาดรายงานก าไรไตรมาส 1/60 ในทิศทางท่ีดีข้ึน การ

เปิดศนูญก์ารคา้อีก 3 แห่งในปีน้ี และอีก 3 แห่งในปี 2561 ท าใหก้ าไรยงัคงอยู่ในทิศทางของการเติบโต 

 SCB (172) : ราคาท่ี Underperform กลุ่มท าใหค้วามน่าสนใจเพิ่มข้ึน ทั้งน้ีเรายงัคงมองบวกกบัการปรบัโครง

สร้า.ธุรกิจประกัน ซ่ึงนอกจากอาจท าให้มีก าไรพิเศษแล้ว ยังส่งผลดีต่อฐานะทางการเงิน และเพิ่ม

ความสามารถในการปล่อยกู ้

 BIGC* (250) : คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัหลังใลก้ลยุทธเ์ลิกขายสินคา้ท่ีมีอตัราก าไรต า่ ท าใหอ้ตัราก าไร

ปรบัเพิ่มสงูข้ึน อีกทั้งคาดผลการด าเนินงานออกมาดีตามกลุ่ม  

 PSL* (12) : ค่าระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาข้ึนรอบใหม่ (พ.ค.-ส.ค.) ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 น่าจะขาดทุน

แต่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัข้ึนต่อเน่ือง 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,550            15.1          13.5          10% 12% 0.0% -1.2% -1.0% 0.5%

   - Energy 20,435          11.6          10.6          21% 9% 0.0% -1.6% -2.1% -0.4%

   - Banking 524              10.4          9.3           5% 12% 0.0% -1.4% -0.5% 5.0%

   - Commerce 36,655          27.0          23.2          6% 16% 0.0% 1.8% 2.1% -0.8%

   - Telecom 159              22.3          19.9          -28% 12% 0.0% -0.4% 0.4% 8.0%

   - Transport 282              25.9          22.8          51% 13% 0.0% -0.4% 1.7% 0.8%

Indonesia 5,653            16.1          14.0          51% 15% 0.0% -0.5% -0.6% 6.7%

Phillipine 7,816            19.0          17.0          13% 12% 0.0% -0.3% 2.0% 14.3%

Asia

China 3,062            13.4          11.8          26% 13% 0.0% -1.3% -3.0% -1.4%

Hong Kong 25,126          12.5          11.4          12% 9% 0.0% 2.7% 2.1% 14.2%

India 30,251          18.1          15.1          24% 20% 0.0% 1.3% 1.1% 13.6%

Japan 19,898          17.4          15.9          32% 9% -0.3% 2.4% 3.7% 4.1%

Korea 2,291            10.0          9.3            84% 8% -0.2% 2.2% 3.9% 13.1%

Malaysia 1,775            16.7          15.8          4% 6% 0.0% 0.7% 0.4% 8.1%

Singapore 3,271            14.9          14.0          -9% 7% 0.0% 1.3% 3.0% 13.6%

Taiwan 9,985            14.0          13.1          16% 6% -0.1% 0.9% 1.2% 7.9%

Vietnam 725               14.1          12.3          22% 15% 0.0% 0.7% 1.0% 9.0%

MSCI Asia Ex Japan 608               13.4          12.1          19% 10% 0.0% 2.3% 2.4% 18.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 337               16.0          12.9          66% 24% 0.0% 1.4% -1.4% 5.7%

Coal Index 352               11.6          11.3          60% 3% 0.0% -2.2% -4.5% 3.1%

Chemicals Index 267               14.9          13.5          19% 10% 0.1% -0.3% -0.9% 8.0%

Banks Index 168               8.3            7.8            5% 6% -0.1% 0.9% -0.6% 7.4%

Commercial Services Index 116               20.4          18.1          11% 13% 0.0% -0.1% -1.3% 5.2%

Telecommunications Index 60                 15.0          13.6          17% 11% 0.1% 1.3% 1.6% 7.5%

Transportation Index 157               17.7          16.2          54% 9% 0.2% -0.1% -0.5% 3.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-May 10-May MTD YTD 2016 2015

Thailand 70.1        -          8             245         2,240       (4,372)     

Indonesia -          56.5        347         2,023       1,259       (1,580)     

Philippines 25.7        10.8        114         (37)          83           (1,194)     

India -          -          (6)            6,348       2,903       3,274       

S. Korea 149.6       140.6       1,219       6,936       10,480     (3,580)     

Taiwan 109.2       193.0       165         8,088       10,956     3,384       

Vietnam 6.2          3.9          (2)            241         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

12 พ.ค.: US – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน เม.ย., 

                      ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน เม.ย.      

              EU – ดชันีภาคการผลิตอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน มี.ค 

13 พ.ค.: US – จ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามนั (Oil Rig Count) 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bisnews, UOB Kay Hian 

US Dollar Outshines Gold- คา่เงินดอลลารส์หรฐัฯยงัคง

อยูใ่นทิศทางของการแข็งคา่ตามความคาดหวงัการปรบั

ขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเฟดในการประชุมเดือน มิ.ย. น้ี ส่งผล

ใหร้าคาทองค าซ่ึงเป็น negative correlation กบัคา่เงิน

เหรียญปรบัตวัลงดงัท่ีเคยเกิดขึ้ นแลว้ในช่วงของการ

ปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย 2 ครั้งท่ีผ่านมา (ดงัรปู)  

ดว้ยเหตุน้ี เรามองวา่หากเฟดปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียใน

การประชุมครั้งหนา้ (14 มิ.ย. 60) ตามท่ีตลาดคาด 

จะถือเป็นโอกาสท่ีดีในการเขา้ซ้ือทองค าเพ่ือการเก็ง

ก าไรระยะสั้น ตามทฤษฎี Sell the rumour, Buy the Fact 
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้สหรฐัปิดร่วงลงในวนัพฤหสับดี หลงับริษัทเมซีและบริษัทโคหล์รายงานยอดขายท่ีแย่กวา่คาด ซ่ึงกระตุน้แรงขายหุน้กลุ่ม

หา้งสรรพสินคา้ และท าใหเ้กิดความวิตกวา่ ผูบ้ริโภคไมไ่ดใ้ชจ้่ายมากพอท่ีจะกระตุน้การขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง่ ทั้งน้ี ดชันี

เฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดลบ 23.69 จุดหรือ 0.11% สู่ระดบั 20,919.42, ดชันี S&P 500 ปิดลดลง 5.19 จุดหรือ 0.22% สู่

ระดบั 2,394.44 และดชันี Nasdaq ปิดปรบัตวัลง 13.18 จุดหรือ 0.22% สู่ระดบั 6,115.96 (บิสนิวส)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเมื่อคืนน้ี (11 พ.ค.) หลงัจากธนาคารกลางองักฤษ (BoE) ประกาศปรบัลดคาดการณ์การขยายตวัของ

เศรษฐกิจ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากผลประกอบการท่ีอ่อนแอของบริษัทจดทะเบียนบางแหง่ และการแข็งคา่ของยโูร ซ่ึง

ท าใหนั้กลงทุนวติกกงัวลเก่ียวกบัผลประกอบการของบริษัทส่งออกของยุโรป โดยธนาคารกลางองักฤษ (BoE) ปรบัลดคาดการณ์การ

ขยายตัวของเศรษฐกิจสหราชอาณาจักรสู่ระดับ 1.9% ในปีน้ี จากเดิมท่ีคาดการณ์ในเดือนก.พ.ท่ีระดับ 2.0% ดัชนี Stoxx Europe 

600 ลดลง 0.6% ปิดท่ี 394.03 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (11 พ.ค.) ขานรบัรายงานของส านักงานสารสนเทศดา้น

การพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) ซ่ึงระบุวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกวา่คาดในสปัดาหท่ี์แลว้ นอกจากน้ี ตลาดยงัคง

ไดแ้รงหนุนหลังจากอิรกัและอัลจีเรียไดอ้อกแถลงการณ์สนับสนุนการขยายระยะเวลาปรบัลดก าลังการผลิตไปจนถึงส้ินปีน้ีตลาด

น ้ามนันิวยอรก์ยงัไดร้บัปัจจยัหนุนหลงัจากอิรกัและอลัจีเรียไดอ้อกแถลงการณ์ร่วมกนัเมื่อวานน้ี เพ่ือแสดงจุดยืนในการสนับสนุน

การขยายระยะเวลาปรบัลดการผลิตน ้ามนัของกลุ่มโอเปกและกลุ่มประเทศผูผ้ลิตน ้ามนันอกกลุ่มไปจนถึงส้ินปีน้ี โดยนายจาบาร ์อาลี 

อลั-ลูไอบี รฐัมนตรีกระทรวงน ้ามนัอิรกั กล่าววา่ จะมีการน าเสนอแนวคิดใหม่ๆในการประชุมของกลุ่มโอเปกวนัท่ี 25 พ.ค. โดย

ไม่ไดร้ะบุรายละเอียดเพ่ิมเติม โดยสัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพ่ิมขึ้ น 50 เซนต ์หรือ 1.1% ปิดท่ี 47.83 ดอลลาร/์

บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ “มหิดล” เผยผลส ารวจพฤติกรรมนักท่องเท่ียวจีนเยือนไทย ใชจ้่ายเฉล่ีย 2.5-5 หมื่นบาทต่อคนต่อทริป โอกาสตลาดมหาศาลเหตุ

เป็นนักท่องเท่ียวอนัดบั 1 ในไทย คาดรายไดนั้กท่องเท่ียวจนเพ่ิมเกือบเท่าตวั เป็น 8 แสนลา้นใน 6 ปี แนะชูกลยุทธ์ส่ือสารผ่าน

ช่องทางออนไลน์ รกัษาสายสมัพนัธ ์คุณภาพสินคา้-บริการ ท าธุรกิจบนฐานจริงใจ (บิสนิวส)์ 

ในประเทศ ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (ตลท.) แจง้เตือนผูถื้อหน่วยลงทุนศึกษาขอ้มลูการขายทรพัยสิ์นและโอนสิทธิการเช่าทั้งหมดของ

หลกัทรพัยก์องทุนรวมอสงัหาริมทรพัยแ์ละสิทธิการเช่าไทยคอมเมอรเ์ชียลอินเวสเมน้ต ์(TCIF) กองทุนรวมอสงัหาริมทรพัย ์และ

สิทธิการเช่าไทยโฮเทลอินเวสเมน้ต ์(THIF) และกองทุนรวมอสงัหาริมทรพัยไ์ทยรีเทล อินเวสเมน้ต ์(TRIF) ใหแ้ก่ กลุ่มบริษัท แอส

เสท เวิรด ์(AW) ผูถื้อหน่วยรายใหญ่ ของเจา้สวัเจริญ หลงัซ้ือคืนทรพัยสิ์น 8 หมื่นลา้น โดยทางท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ มี

ความเห็นวา่ผูถื้อหน่วยไมค่วรอนุมติัขายสินทรพัย ์(บิสนิวส)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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SAPPE 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 33.50 บาท 

ก ำไรไตรมำส 1/60 อ่อนแอลงจำกยอดขำยและอัตรำก ำไรขั้นตน้ท่ีปรบัลดเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกันของปีท่ีแลว้ (YoY) สำเหตุ

จำกภำวะเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัชำ้ อย่ำงไรก็ตำมก ำไรไตรมำส 2/60 คำดวำ่จะปรบัตวัดีขึ้ นทั้ง YoY และ QoQ จำกปัจจยัหนุนดำ้น

ฤดูกำลและกำรเปิดตวักลุ่มผลิตภณัฑใ์หม่ กำรเติบโตของก ำไรหลกัในปี 2560 มีแนวโน้มชะลอตวั ส ำหรบัมุมมองในระยะยำว

เรำคำด SAPPE จะไดร้บัปัจจยับวกจำกอุปสงคก์ลุ่มเคร่ืองด่ืมเพ่ือสุขภำพท่ีคำดยอดขำยจะปรบัเพ่ิมขึ้ นไดอ้ยำ่งมีประสิทธิภำพใน

ตลำดต่ำงประเทศ คงค ำแนะน ำ ซ้ือ ดว้ยมลูคำ่พ้ืนฐำน 33.50 บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดอยูใ่นบทวเิครำะหว์นัน้ี) 

BEM 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 9.00 บาท 

แมต้ัวเลขก ำไรจะเพ่ิมขึ้ นแต่อัตรำก ำไรของบริษัทดูเหมือนจะถูกกดดันจำกตน้ทุนของเสน้ทำงกำรบริกำรใหม่ท่ีเพ่ิมสูงขึ้ น 

อย่ำงไรก็ตำมอตัรำก ำไรดงักล่ำวคำดวำ่จะปรบัตวัดีขึ้ นเมื่อกลุ่มลกูคำ้หลำยเป็นลกูคำ้ประจ ำของเสน้ทำงบริกำรใหม่ นอกจำกน้ี 

จำกกำรท่ีบริษัทไดร้บักำรขยำยสัปทำนรถไฟฟ้ำสำยสีน ้ำเงินเพ่ิมอีก 20 ปีและควำมเป็นไปไดท่ี้ BEM จะชนะประมูลรถไฟฟ้ำ

สำยอ่ืนๆเพ่ิมเติมในอนำคต จะช่วยหนุนควำมสำมำรถในกำรเติบโตระยะยำวของบริษัท คงค ำแนะน ำ ซ้ือ ดว้ยมูลค่ำพ้ืนฐำน 

9.00 บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดอยูใ่นบทวเิครำะหว์นัน้ี) 

PTTGC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 83.00 บาท 

PTTGC รำยงำนผลประกอบกำรใน 1Q 60 ท่ีระดบั 1.32 หมื่นลำ้นบำท สูงกวำ่ประมำณกำรของเรำ 9.9% และประมำณกำรของ

ตลำด 12.8% โดยเป็นผลมำจำกธุรกิจ Aromatics เรำเช่ือว่ำตลำดไดส้ะทอ้นในมุมมองเชิงลบมำกเกินไปในประเด็นเร่ืองผล

ประกอบกำรใน 1Q 60 จะเป็นจุดสูงสุดของปี นอกจำกน้ีเรำและตลำดมีโอกำสท่ีจะปรบัเพ่ิมประมำณกำรของผลประกอบกำร 

PTTGC ในปี 2560 ตำมรำคำ Petrochemical และ Spreads ท่ีคงตวัอยู่ในระดบัสูง ค ำแนะน ำ ซ้ือ ดว้ยมูลคำ่พ้ืนฐำน 83.00 บำท

ต่อหุน้ (รำยละเอียดอยูใ่นบทวเิครำะหว์นัน้ี) 

KCE 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 102.00 บาท 

KCE รำยงำนผลประกอบกำรจำกธุรกิจหลกั ท่ีระดบั 623 ลำ้นบำท (-14% yoy, -6% qoq) โดยประเด็นท่ีส่งผลต่อกำรปรบัตวั

ลงของผลประกอบกำรคือกำรลดลงของอตัรำก ำไรขั้นตน้ตำมตน้ทุนรำคำทองแดงท่ีเพ่ิมขึ้ น เรำเช่ือวำ่ผลประกอบกำรจะมีกำรฟ้ืน

ตวัในช่วงเวลำท่ีเหลืออยูใ่นปีน้ี และในระยะยำวธุรกิจยงัคงจะไมไ่ดร้บัผลกระทบ ค ำแนะน ำ ถือ ดว้ยมลูคำ่พ้ืนฐำน 102.00 บำท

ต่อหุน้ รำคำเขำ้ซ้ือ 90.00 บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดอยูใ่นบทวเิครำะหว์นัน้ี) 

KBANK เมื่อวนัท่ี 11 พ.ค. 2560 ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกัด(มหำชน) หรือ KBANK พรอ้มรบันโยบำย รมว.คลัง ลดส่วนต่ำงดอกเบ้ีย

ธุรกิจเอสเอ็มอี-รำยใหญ่ หวงัผูป้ระกอบกำรรำยเล็กเขำ้ถึงแหล่งทุนมำกขึ้ น แมก้ระทบท ำรำยไดด้อกเบ้ียลดลง แต่หนัมำบริหำร

ตน้ทุนทดแทน เพ่ือไมใ่หก้ระทบผลประกอบกำร (ขำ่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-May 11-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.32                   6.24         1% 10% -1% -16% -20% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.7                   49.7         0% 4% -8% -9% 16% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.2                   50.2         0% 3% -9% -10% 15%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.8                   47.8         0% 3% -10% -11% 10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.9                   47.8         0% 4% -11% -13% 1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 4% -9% -12% 11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              0% 1% -10% -26% -9% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 4% -8% -9% 6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            0% 4% -6% -10% -24% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 3% -6% -7% 13%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             0% 29% -31% -24% 71% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 2% -8% -10% 7%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        9              0% -11% -8% -19% -26% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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