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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,543.94      (6.33) (0.41%)

SET50 983.37         (6.01) (0.61%)

SET100 2,209.95      (12.73) (0.57%)

FTSE SET LARGE CAP 1,666.83      (8.52) (0.51%)

FTSE SET MID CAP 2,341.24      (6.11) (0.26%)

FTSE SET SMALL CAP 2,414.94      (31.42) (1.28%)

SET-VAL (Btm) 54,838         

Mkt Cap (Btm) 15,322,830  

PER (x) 16.47

P/BV (x) 1.87

DJIA 20,897         (22.81) (0.11%)

NASDAQ 6,121            5.27 0.09%

STOXX Europe 600 396               1.24 0.31%

SSEC 3,084            22.01 0.72%

FSTE 7,435            48.76 0.66%

HANG SENG 25,156         30.79 0.12%

NIKKEI 19,814         (77.65) (0.39%)

MSCI ASIA EX JAPAN 608               (0.53) (0.09%)

NYMEX (US $/bbl) 47.84            0.01 0.02%

Brent (US $/bbl) 50.84            0.07 0.14%

Dubai (US $/bbl) 49.50            (0.19) (0.38%)

Baltic dry Index 1,014            2.0 0.20%

Golds (spot) 1,228            3.08 0.25%

Copper (spot) 5,539            17.50 0.32%

Sugar (spot) 15.51            (0.12) (0.77%)

Rubber (spot) 278.5            6.60 2.43%

CRB Index 426.78         2.22 0.52%

THB/Dollar 34.7              (0.05) (0.15%)

Yen/Dollar 113.4            (0.48) (0.42%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.64%

Dollar Index 99.3              (0.37) (0.37%)

3M US T-Bill (%) 0.83 (0.00) (0.34%)

10Y US Yield (%) 2.33 (0.06) (2.58%)

10 Y TH Yield (%) 2.74 (0.01) (0.40%)

VIX Index 10.40 (0.20) (1.89%)

Equity 12-May MTD YTD

Local Institutions (3,042)          (515)              34,771         

Proprietary Trading (258)              (898)              2,473            

Foreign Investors 680               966               9,059            

Local Individuals 2,619            447               (46,303)        

Bond 12-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 23.24 502.02 3,424.95      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SAMART 14.30 0.07 5.15%

ORI 10.40 0.09 5.58%

SGP 13.00 0.07 5.69%

OISHI 134.50 0.15 6.32%

EA 29.00 0.66 6.42%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

EARTH 1.98 (0.30) (29.79%)

MAX 0.04 (0.03) (20.00%)

BTC 0.06 (0.01) (14.29%)

THIP 380.00 (0.05) (13.24%)

PTG 18.30 (0.44) (12.44%)  

สปัดาหน้ี์มีโอกาสฟ้ืน แตค่วามเส่ียงทางลงของตลาดในระยะกลางเพ่ิมข้ึน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

หุน้ไทยปลายสปัดาหป์รบัลดลงแรงโดยเฉพาะในหุน้ขนาดกลาง-เล็กท่ีซ้ือขายในระดบั PER สูง และรายงานผล

การด าเนินงานออกมาต า่คาด อยา่งไรก็ตาม เรามองสปัดาหน้ี์ SET Index มีโอกาสเขา้ใกลจุ้ดฟ้ืนตวั หรือสามารถ

เลือกเก็งก าไรรายตวัจาก 1) หุน้หลายตวัปรบัลดลงจนอยูใ่นระดบัราคาหรือแนวรบัท่ีน่าสนใจ 2) แรงกดดนัผล

ประกอบการจะชะลอตวัลง โดย 16 พ.ค. ท่ีเป็นการรายงานงบวนัสุดทา้ย และ 3) ราคาน ้ามนัมีโอกาสฟ้ืนตวัก่อน

ถึงการประชุมโอเปค 25 พ.ค.น้ี สง่ผลบวกต่อบรรยากาศการซ้ือขายและราคาหุน้พลงังานตน้น ้า (ซ่ึงเรามองการ

ปรบัขึ้ นเป็นโอกาสลดน ้าหนักกลุ่ม ENERGY) อยา่งไรก็ตามการท่ี SET Index ปรบัลดลงต า่ 1555 จุด ท าใหภ้าพ

ระยะกลางมีความเส่ียงในการลงทดสอบ 1520-1530 จุด หรือกระทัง่ 1460 จุดตามล าดบั 

ในเชิงกลยุทธก์ารลงทุน ฝัง่ซ้ือเรายงัคงเลือกหุน้ท่ีเป็นเป้าหมายของการเพ่ิมน ้าหนักของนักลงทุนสถาบนั เนน้

กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว ลดน ้าหนักโรงกลัน่และส่ือสาร รวมทั้งระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้กลาง-เล็ก 

ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีแพง อาจเกิด De-Rating การดีดตวัเป็นจงัหวะเพ่ิมการถือเงินสดจากภาพระยะกลางท่ีแยล่ง โดย

เราขอลดน ้าหนักการลงทุนหุน้ลงเหลือ 60% (จาก 70%) // หุน้แนะน า MAJOR, SCB /เก็งก าไร PSL*, CPN* 
ภาพรวมการรายงานงบ – คาดการณก์ าไรต่อหุน้ของ SET Index เพ่ิมขึ้ นจากช่วงก่อนรายงานผลประกอบการ ซ่ึง

เป็นผลจากการเปล่ียนแปลงประมาณการของหุน้ขนาดใหญ่ท่ีส่วนใหญ่รายงานก าไรดีกวา่คาด โดยเฉพาะ ปิโตร

เคมี คา้ปลีก ขณะท่ีการปรบัลดประมาณการเกิดในหุน้ขนาดกลางและเล็ก// ผลการด าเนินงานล่าสุด / (-) 

กลุ่มท่ีรายงานผลประกอบการลดลงมาก - TICON, ARROW, EARTH, CBG, KOOL, CHO, FER, FORTH, THE, MCS 

/ (+) กลุ่มท่ีรายงานผลประกอบการดีขึ้ น - CCET, UNIQ, TPOLY, GRAMMY, LIT, ETE, ASIAN 

IRPC (ซ้ือ, TP 6.70) – ตลาดมีความเขา้ใจผิดเก่ียวกบัผลกระทบท่ีรุนแรงมากเกินไปจากการผลิต (ในระดบั 1

พนัลา้นบาท) อนัเน่ืองมาจากตวัเรง่ปฏิกิริยา (Catalyst) ท่ีใชใ้นหน่วยผลิตใหม ่(UHV) ท างานไดต้ า่กวา่ท่ีคาด 

ท าใหผ้ลผลิต (Propylene yield) กวา่ประมาณการ อย่างไรก็ตามบริษัทอยูร่ะหวา่งเปล่ียนแปลงตวัเรง่ปฏิกิริยา

ใหม ่ และคาดผลกระทบจะเกิดในระยะ 3-6 เดือน โดย UOBKH ประเมินผลกระทบในระดบัเพียง 300 ลา้น

บาท ซ่ึงไมก่ระทบกบัประมาณการ ยงัคงค าแนะน าซ้ือ 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 15 พ.ค. – MSCI Review (ทราบผลเชา้ 16 พ.ค.), รายงาน GDP ไตรมาส 

1/60 ของประเทศไทย / 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุมธนาคาร

กลางสหรฐัฯ (FOMC meeting) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ หุน้ไทย (SET Index) ทะลุกรอบล่างของช่วงการซ้ือขาย 1555-1570 คาดท าใหใ้น

ระยะสั้นเกิดโมเมนตมัในทางลง 25-30 จุด หรือเป็นแนวรบัถดัไปท่ี 1520-1530 โดยประมาณ เรายงัคง

เล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก่ ส่ือสาร การแพทย ์ และ

โรงกลัน่  

แนวรบั 1520-1530/แนวตา้น : 1550-1555 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้ท่ีมีการเติบโตปี 2560 เด่น: TU, MAJOR, SQ, BANPU 

 หุน้ท่ีผลงานผ่านจุดแยสุ่ด: MAJOR, SGP*, SIMAT, JWD*, TSR, TU 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*  

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 MAJOR (40) : รายงานก าไรไตรมาส 1/60 ท่ี 262 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 16% YoY และ 21 % QoQ รายได้

เพิ่มข้ึนจากการจ าหน่ายตัว๋และหน้าภาพยนต์ท่ีดี รวมทั้งผลบวกจากการขยายสาขาตบลอด 2 ปีท่ีผ่านมา 

ขณะท่ีไตรมาส 2/60 คาดก าไรท าจุดสงูสุดใหม่อีกครั้ง 

 SCB (172) : ราคาท่ี Underperform กลุ่มท าใหค้วามน่าสนใจเพิ่มข้ึน ทั้งน้ีเรายงัคงมองบวกกบัการปรบัโครง

สร้า.ธุรกิจประกัน ซ่ึงนอกจากอาจท าให้มีก าไรพิเศษแล้ว ยังส่งผลดีต่อฐานะทางการเงิน และเพิ่ม

ความสามารถในการปล่อยกู ้

 PSL* (12) : ค่าระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาข้ึนรอบใหม่ (พ.ค.-ส.ค.) ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 น่าจะขาดทุน

แต่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัข้ึนต่อเน่ือง 

 CPN* (67) : ธุรกิจมีรายไดจ้ากค่าเช่าแข็งแกร่ง และคาดรายงานก าไรไตรมาส 1/60 ในทิศทางท่ีดีข้ึน การ

เปิดศนูญก์ารคา้อีก 3 แห่งในปีน้ี และอีก 3 แห่งในปี 2561 ท าใหก้ าไรยงัคงอยู่ในทิศทางของการเติบโต 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,544            15.0          13.5          10% 11% -0.4% 0.0% -1.4% 0.1%

   - Energy 20,226          11.5          10.5          20% 9% -1.0% 0.0% -3.1% -1.5%

   - Banking 521              10.3          9.2           5% 12% -0.7% 0.0% -1.2% 4.3%

   - Commerce 36,681          27.0          23.2          6% 16% 0.1% 0.0% 2.2% -0.8%

   - Telecom 159              22.2          19.8          -28% 12% -0.5% 0.0% -0.1% 7.5%

   - Transport 281              25.7          22.8          51% 13% -0.5% 0.0% 1.2% 0.3%

Indonesia 5,675            16.2          14.1          51% 15% 0.4% 0.0% -0.2% 7.1%

Phillipine 7,816            19.0          17.0          13% 11% 0.0% 0.0% 2.0% 14.3%

Asia

China 3,084            13.5          12.0          26% 13% 0.7% 0.0% -2.3% -0.6%

Hong Kong 25,156          12.5          11.4          12% 9% 0.1% 0.0% 2.2% 14.3%

India 30,188          18.2          15.1          23% 20% -0.2% 0.0% 0.9% 13.4%

Japan 19,815          17.3          15.9          32% 9% -0.4% -0.4% 3.2% 3.7%

Korea 2,285            10.0          9.2            84% 8% -0.5% 0.0% 3.6% 12.8%

Malaysia 1,776            16.7          15.8          4% 6% 0.0% 0.0% 0.4% 8.2%

Singapore 3,255            14.8          13.9          -9% 7% -0.5% 0.0% 2.5% 13.0%

Taiwan 9,995            14.0          13.1          17% 6% -0.1% 0.1% 1.3% 8.0%

Vietnam 725               14.1          12.3          22% 15% 0.1% 0.0% 1.1% 9.1%

MSCI Asia Ex Japan 608               13.3          12.1          19% 10% -0.1% 0.0% 2.3% 18.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 338               16.1          12.9          65% 24% 0.2% -0.2% -1.2% 5.8%

Coal Index 353               11.7          11.3          60% 3% 0.2% 0.0% -4.4% 3.3%

Chemicals Index 265               14.8          13.4          19% 10% 0.2% -0.7% -1.6% 7.3%

Banks Index 170               8.4            7.9            5% 6% 0.7% -0.1% 0.2% 8.2%

Commercial Services Index 117               20.9          18.6          10% 12% 0.5% 0.7% -0.1% 6.4%

Telecommunications Index 60                 15.1          13.6          17% 11% 0.1% 0.1% 1.7% 7.5%

Transportation Index 158               17.9          16.3          54% 9% 0.7% 0.2% 0.3% 3.8%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-May 11-May MTD YTD 2016 2015

Thailand 19.6        70.2        28           264         2,240       (4,372)     

Indonesia 88.8        -          436         2,112       1,259       (1,580)     

Philippines (8.6)         25.8        105         (46)          83           (1,194)     

India -          222.7       5             6,359       2,903       3,274       

S. Korea (302.5)     150.5       979         6,697       10,480     (3,580)     

Taiwan -          66.7        -          8,155       10,956     3,384       

Vietnam (0.5)         6.2          (3)            240         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

15 พ.ค.: CN – รายงานการผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน เม.ย. 

              TH – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60, บจ. ส่งงบการเงินวนัสุดทา้ย  

16 พ.ค.: UK – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน เม.ย. 

             US – รายงานตลาดน ้ามนัประจ าเดือนของ IEA 

             EU – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มี.ค., 

                     รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 

             US – รายงานจ านวนใบอนุญาติก่อสรา้งบา้น (Building Permits) เดือน เม.ย. 

17 พ.ค.: UK – ดชันีรายไดเ้ฉล่ีย + โบนัส (Average Earnings Index) เดือน มี.ค., 

                      จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการคนวา่งงาน เดือน เม.ย., 

                      อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน มี.ค. 

             EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน เม.ย. 

             US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Crude Oil Inventories) 

17 พ.ค.: UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน เม.ย. 

             US – รายงานดชันีภาคการผลิต (Manufacturing Index) จาก Philadelphia Fed เดือน พ.ค. 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bisnews, UOB Kay Hian 

ลดการผลติเพิ่ม?- ตลาดจบัตาการประชุมโปเปควนัท่ี 

25 พ.ค. ทั้งน้ีภาพขา้งตน้แสดงคาดการณป์ริมาณ

น ้ามนัส่วนเกิน โดยแมง่สีน ้าเงิน (วา้ย) คือการคงอตัรา

การปรบัลดก าลงัการผลิตตามมติช่วงปลายปี 2559 

แต่แท่งสีเหลือง (ขวา) คือ การปรบัลดก าลงัการผลิตลง

อีกเท่าตวั ซ่ึงจะมีผลใหส้ามารถลดปริมาณน ้ามนั

ส่วนเกินได ้ซ่ึงหากมีมติดงักล่าวน่าจะส่งผลบวกต่อ

ราคาน ้ามนัดิบ ทั้งน้ีเราคาดตลาดจะมีมมุมมองเชิงบวก

ต่อน ้ามนัดิบ ก่อนการประชุมในวนัท่ี 25 พ.ค.น้ี 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อวนัศุกร ์(12 พ.ค.) เน่ืองจากการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ประกาศปลดนายเจมส ์

โคมีย ์ผูอ้ านวยการส านักงานสอบสวนกลางสหรฐั (FBI) พน้จากต าแหน่ง ไดส้รา้งความกงัวลต่อนักลงทุนเก่ียวกบัแผนการด าเนิน

นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,896.61 จุด ลดลง 22.81 จุด หรือ -0.11% ดชันี S&P500 

ปิดท่ี  2,390.90 จุด ลดลง 3.54 จุด หรือ -0.15% ดัชนี  NASDAQ ปิดท่ี  6,121.23 จุด เพ่ิมขึ้ น 5.27 จุด หรือ +0.09%  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปรบัตัวขึ้ นเมื่อวนัศุกร ์(12 พ.ค.) โดยไดภ้าวะการซ้ือขายไดร้บัปัจจัยหนุนจากหุน้ Vivendi บริษัทส่ือจากฝรัง่เศส 

เจา้ของคา่ยเพลงยนิูเวอรซ์ลั มิวสิค กรุ๊ป และหุน้แอสทราเซเนกา้ ซ่ึงเป็นบริษัทยารายใหญ่จากองักฤษ โดยหุน้ Vivendi พุ่งขึ้ น 4.7% 

เน่ืองจากมีข่าวว่าบริษัทเตรียมซ้ือหุน้ 60% ของ Havas SA ซ่ึงเป็นกลุ่มบริษัทโฆษณาในฝรัง่เศส ซ่ึงเป็นหุน้ในส่วนท่ีถือครองโดย

ประธานของ Vivendi เอง ส่วนหุน้แอสทราเซเนกา้ ทะยาน 9% หลังบริษัทเปิดเผยว่า การทดลองขั้นปลายของยารกัษาโรคมะเร็ง 

Imfinzi ใหผ้ลลพัทใ์นเชิงบวก ส้ินวนั ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.3% ปิดท่ี 395.63 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ราคาน ้ามนัดิบในตลาดล่วงหน้า NYMEX ปิดวนัศุกรป์รบัตัวขึ้ นเล็กน้อย ขณะท่ีสต็อกน ้ามนัดิบสหรฐัท่ีลดลง และการสนับสนุนท่ี

เพ่ิมขึ้ นต่อการปรบัลดการผลิตของโอเปกลงต่อไปน้ัน ไดก้ระตุน้ความหวงัท่ีวา่ ปริมาณน ้ ามนัท่ีลน้ตลาดโลกจะลดลง ทั้งน้ี ราคา

น ้ามนัดิบส่งมอบเดือนมิ.ย.ปิดบวก 1 เซนต ์สู่ระดบั 47.84 ส่วนราคาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ค.ท่ีตลาดลอนดอนปิดบวก 7 

เซนต ์สู่ระดบั 50.84 ดอลลารต่์อบารเ์รล(บิสนิวส)์ 

ต่างประเทศ ร็อบ เวนไรท์ ผูอ้ านวยการส านักงานต ารวจยุโรป (ยูโรโพล) เปิดเผยวา่ผูไ้ดร้บัผลกระทบจากเหตุโจมตีคอมพิวเตอรโ์ดยโปรแกรม

เรียกค่าไถ่ท่ีช่ือวา่ WannaCry ขณะน้ีมีจ านวนมากกวา่ 200,000 ราย ใน 150 ประเทศ และคาดวา่จ านวนดงักล่าวจะเพ่ิมสูงขึ้ นอีก 

ผูอ้ านวยการยูโรโพลใหส้ัมภาษณ์กับสถานีโทรทัศน์ ITV ของอังกฤษวา่ ผูไ้ดร้บัผลกระทบจ านวนมากเป็นธุรกิจ ซ่ึงรวมถึงบริษัท

ขนาดใหญ่ และคาดวา่จ านวนผูไ้ดร้บัผลกระทบจะเพ่ิมสูงขึ้ น เมื่อบริษัทต่างๆ เปิดท างานในเชา้วนัจนัทร ์พรอ้มกบัเตือนวา่ แมภ้าค

บริการสุขภาพในหลายประเทศมีความเส่ียงเป็นพิเศษท่ีจะไดร้ับผลกระทบจากไวรัสเรียกค่าไถ่ดังกล่าว แต่ทุกองค์กรก็ควรให้

ความส าคญักบัการรกัษาความมัน่คงปลอดภยัทางไซเบอรแ์ละอปัเดตระบบ ทั้งน้ี รสัเซียและองักฤษเป็นประเทศท่ีไดร้บัผลกระทบ

มากท่ีสุด โดยคณะกรรมการรบัมือเหตุฉุกเฉิน หรือคอบรา ของอังกฤษ ไดป้ระชุมร่วมกันในช่วงบ่ายวนัเสาร ์เพ่ือหารือเก่ียวกับ

เหตุการณ์โจมตีดงักล่าวท่ีสรา้งความเสียหายต่อส านักงานบริการสุขภาพแห่งชาติขององักฤษ (NHS) โดยทาง NHS แถลงวานน้ีว่า 

ทางส านักงานไดถู้กแฮกเกอรโ์จมตีดว้ยแรนซมัแวร ์และการโจมตีครั้งน้ีไดส้่งผลกระทบต่อการใหบ้ริการของโรงพยาบาลต่างๆ ทัว่

องักฤษ (อินโฟเควสท)์ 

น ้ามนั เบเกอร ์ฮิวจ ์ซ่ึงเป็นผูใ้หบ้ริการขุดเจาะบ่อน ้ามนัสหรฐั เปิดเผยรายงานแท่นขุดเจาะน ้ามนัรายสปัดาห ์พบวา่ แท่นขุดเจาะน ้ามนัท่ีมี

การใชง้านในสหรฐั มีจ านวนเพ่ิมขึ้ น 9 แท่น สู่ระดบั 712 แท่นในสปัดาหน้ี์ ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่เดือนเม.ย.2015 และเป็น

การเพ่ิมขึ้ นเป็นสปัดาหท่ี์ 17 ติดต่อกนั การขุดเจาะน ้ามนัท่ีเพ่ิมขึ้ น บ่งช้ีถึงการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมดงักล่าวเป็นเวลา 12 เดือน

ติดต่อกนั ซ่ึงจะช่วยใหก้ารผลิตน ้ามนัของสหรฐัพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณใ์นปีหน้า เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปีท่ี

แลว้ แท่นขุดเจาะน ้ามนัท่ีมีการใชง้านในสหรฐั มีจ านวนเพียง 318 แท่น (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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CPF 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 36.00 บาท 

ก ำไรสุทธิไตรมำส 1/60 เพ่ิมขึ้ น 5% YoY และ 128% QoQ มำกกว่ำประมำณกำรของเรำ โดยปัจจัยหนุนหลักมำจำกกำร

จ ำหน่ำยหน่วยลงทุน แต่ก ำไรหลกัอ่อนแอลงจำกรำคำเน้ือสตัวท่ี์ปรบัตวัลง ส ำหรบัก ำไรในไตรมำส 2/60 คำดวำ่จะปรบัตัวดี

ขึ้ น QoQ จำกปัจจยับวกดำ้นฤดูกำล (High season) นอกจำกน้ีจำกกำรประกำศขอเพ่ิมทุนเพ่ือน ำไปช ำระหน้ีและแผนกำรท ำ 

M&A ในอนำคต ซ่ึงเรำมองว่ำจะเป็นปัจจัยช่วยสนับสนุนกำรเติบโตอย่ำงมัน่คงในระยำว คงค ำแนะน ำ ซ้ือ ดว้ยมูลค่ำพ้ืนฐำน 

36.00 บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดอยูใ่นบทวเิครำะหว์นัน้ี) 

HANA 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 54.00 บาท 

บริษัทรำยงำนก ำไรหลกัไตรมำส 1/60 ท่ี 627 ลบ. เพ่ิมขึ้ น 76% YoY แต่ลดลง 18% QoQ แมก้ ำไรสุทธิจะต ำ่กวำ่ประมำณกำร

ของเรำ 13% จำกกำรควำมคำดหวงัต่ออตัรำกำรเติบโตของยอดขำยท่ีเป็นบวก ทั้งน้ีผลประกอบกำรไตรมำส 1/60 ของบริษัท

คิดเป็น 25% ของประมำณกำรทั้งปีของเรำ คงค ำแนะน ำ ซ้ือ ดว้ยมูลค่ำพ้ืนฐำน 54.00 บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดอยู่ในบท

วเิครำะหว์นัน้ี) 

AP 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 8.30 บาท 

AP รำยงำนผลประกอบกำร 1Q 60 ท่ีระดับ 549 ลำ้นบำท (+20.6% yoy, -56.6% qoq) โดยปัจจยัหลักในกำรเติบโตของผล

ประกอบกำรมำจำกส่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมคำ้ท่ีพลิกกลับมำอยู่ในแดนบวก ในดำ้นของยอดกำรจองมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้ น

เน่ืองจำก ใน 2Q 60 มีกำรเปิดตัวโครงกำรคอนโดมิเนียมขนำดใหญ่ใหม่ 2 โครงกำร ในขณะท่ีโครงกำรแนวรำบส่วนใหญ่มี

แผนกำรเปิดตัวใน 3Q 60 เรำคำดกำรณ์ว่ำผลประกอบกำรจะเติบโตอย่ำงแข็งแกร่งใน 2H 60 รวมถึงยงัคงประมำณกำรกำร

เติบโตของผลประกอบกำรในระดับ 13% และ 10% ในปี 2560-61 ตำมล ำดบั ค ำแนะน ำ ซ้ือ ดว้ยมูลค่ำพ้ืนฐำน 8.30 บำท

ต่อหุน้ (รำยละเอียดอยูใ่นบทวเิครำะหว์นัน้ี) 

IRPC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 6.70 บาท 

รำคำหุน้ IRPC ปรบัตวัลดลง 3% ในวนัศุกรท่ี์ผ่ำนมำ จำกควำมเขำ้ใจผิดของตลำดในดำ้นผลกระทบท่ีรุนแรงเกินควำมเป็นจริง

ของปัญหำเก่ียวกบัโรงกลัน่ UHV เรำเช่ือวำ่รำคำหุน้ท่ีปรบัตวัลงในวนัศุกรท่ี์ผ่ำนมำไดส้ะทอ้นปัญหำดงักล่ำวมำกเกินควำมเป็น

จริง เรำยงัคงยืนยนัมุมมองเชิงบวกใน IRPC และคงประมำณกำรผลประกอบกำรท่ี 1.24 หมื่นลำ้นบำท ในปี 2560 เรำเช่ือว่ำ

รำคำหุน้ท่ีปรบัตวัลดลงมำเป็นโอกำสในกำรเขำ้ซ้ือ ค ำแนะน ำ ซ้ือ ดว้ยมูลค่ำพ้ืนฐำน 6.70 บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดอยู่ในบท

วเิครำะหว์นัน้ี) 

PTTGC PTTGC อวดก ำไร Q1/60 กระฉูด 1.31 หมื่นลบ. เพ่ิมขึ้ น 180% จำก Q1/59 รบัอำนิสงสร์ำคำน ้ำมนัพุ่ง 

เมื่อวนัท่ี 12 พ.ค. 2560 บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกัด (มหำชน) หรือ PTTGC เปิดเผย ผลประกอบกำรงวดไตรมำส 

1/2560 วำ่ มีก ำไร 13,181.75 ลำ้นบำท หรือ 2.96 บำท/หุน้ เพ่ิมขึ้ น 180% จำกช่วงเดียวกนัปี 2559 ท่ีมีก ำไร 4,707.13 

ลำ้นบำท หรือ 1.06 บำท/หุน้ (ขำ่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-May 11-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.27                   6.32         -1% 10% -2% -17% -21% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.5                   49.7         0% 4% -9% -9% 16% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   50.2         0% 3% -9% -10% 15%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.8                   47.8         0% 4% -10% -11% 10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.8                   47.8         0% 4% -11% -13% 1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 4% -9% -12% 11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              2% 3% -8% -25% -8% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 4% -8% -9% 6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            -1% 3% -6% -10% -25% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 2% -6% -7% 13%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             4% 24% -34% -27% 64% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 1% -9% -11% 7%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        9              1% -10% -7% -18% -25% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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