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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,546.35      8.93 0.58%

SET50 984.66         3.91 0.40%

SET100 2,215.46      11.58 0.53%

FTSE SET LARGE CAP 1,665.39      4.53 0.27%

FTSE SET MID CAP 2,343.01      16.53 0.71%

FTSE SET SMALL CAP 2,435.84      43.56 1.82%

SET-VAL (Btm) 54,852         

Mkt Cap (Btm) 15,195,520  

PER (x) 16.05

P/BV (x) 1.87

DJIA 20,980         (2.19) (0.01%)

NASDAQ 6,170            20.20 0.33%

STOXX Europe 600 396               (0.06) (0.02%)

SSEC 3,113            22.74 0.74%

FSTE 7,522            67.66 0.91%

HANG SENG 25,336         (35.65) (0.14%)

NIKKEI 19,815         49.97 0.25%

MSCI ASIA EX JAPAN 614               2.18 0.36%

NYMEX (US $/bbl) 48.66            (0.19) (0.39%)

Brent (US $/bbl) 51.65            (0.17) (0.33%)

Dubai (US $/bbl) 50.90            0.06 0.12%

Baltic dry Index 980               (14.0) (1.41%)

Golds (spot) 1,242            6.37 0.52%

Copper (spot) 5,595            1.50 0.03%

Sugar (spot) 15.88            0.27 1.73%

Rubber (spot) 297.4            12.50 4.39%

CRB Index 435.29         0.71 0.16%

THB/Dollar 34.5              (0.08) (0.23%)

Yen/Dollar 113.1            (0.67) (0.59%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.98%

Dollar Index 98.1              (0.81) (0.81%)

3M US T-Bill (%) 0.85 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.33 (0.02) (0.75%)

10 Y TH Yield (%) 2.72 (0.01) (0.33%)

VIX Index 10.65 0.23 2.21%

Equity 16-May MTD YTD

Local Institutions 1,391            365               35,651         

Proprietary Trading (1,235)          (2,069)          1,302            

Foreign Investors (92)                365               8,459            

Local Individuals (63)                1,338            (45,412)        

Bond 16-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 79.12 510.41 3,433.34      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TPBI 13.40 (0.02) (3.60%)

BLA 45.00 (0.30) (3.74%)

TVO 32.00 (0.10) (3.76%)

NPP 0.65 (0.00) (4.41%)

THIP 355.00 (0.01) (4.57%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MAX 0.05 0.03 25.00%

ASIAN 7.30 0.04 15.87%

AH 18.80 0.07 13.94%

TRITN 0.25 0.02 13.64%

GJS 0.34 0.04 13.33%  

ยงัคาดหุน้พลงังานตน้น ้าเป็นกลุ่มท่ีโดดเดน่กว่าตลาดในช่วง 1-2 สปัดาหน้ี์  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

SET Index วานน้ีฟ้ืนตวัขึ้ นทดสอบ 1546 หลงัหุน้หลายตวัปรบัลดลงจนอยูใ่นระดบัราคาหรือแนวรบัท่ีน่าสนใจ 

และแรงกดดนัผลประกอบการจะชะลอตวัลง หลงัหมดช่วงรายงานผลประกอบการ ทั้งน้ีปัจจยั 3) ราคาน ้ามนัมี

โอกาสฟ้ืนตวัก่อนถึงการประชุมโอเปค 25 พ.ค.น้ี สง่ผลบวกต่อบรรยากาศการซ้ือขายและราคาหุน้พลงังานตน้น ้า 

(ซ่ึงเรามองการปรบัขึ้ นเป็นโอกาสลดน ้าหนักกลุ่ม ENERGY) ทั้งน้ีบรรยาจาศจากปัจจยัภายนอกวนัน้ีทรงตวั-ลบ

เล็กนอ้ย หลงัมีขอ้กล่าวหาประธานาธิปดีทรมัแลกเปล่ียนขอ้มลูกบัรสัเซียอาจกระทบต่อการด ารงต าแหน่งและ

ผลกัดนันโยบายเศรษฐกิจ ขณะท่ีราคาน ้ามนัลดลงเล็กนอ้ยหลงัรายงานของ EIA มองการต่ออายุมาตรการลด

ก าลงัการผลิตโอเปคอาจไมช่่วยลดระดบัสต็อคน ้ามนัโลกไดม้ากนัก 

ในเชิงกลยุทธก์ารลงทุน ฝัง่ซ้ือเรายงัคงเลือกหุน้ท่ีเป็นเป้าหมายของการเพ่ิมน ้าหนักของนักลงทุนสถาบนั เนน้

กลุ่มปิโตรเคมี อาหาร และท่องเท่ียว ลดน ้าหนักโรงกลัน่และส่ือสาร รวมทั้งระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้กลาง-เล็ก 

ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีแพง อาจเกิด De-Rating การดีดตวัเป็นจงัหวะเพ่ิมการถือเงินสดจากภาพระยะกลางท่ีแยล่ง โดย

เราขอลดน ้าหนักการลงทุนหุน้ลงเหลือ 60% (จาก 70%) // หุน้แนะน า IRPC, PTT /เก็งก าไร PSL*, CPN* 
ประเด็นส าคญั 

รายงาน IEA – ทบวงพลังงานระหว่างประเทศ (IEA) ออกรายงานโดยมีใจความส าคัญวา่อุปสงค์-อุปทานของ

น ้ ามันมีความสมดุลมากขึ้ น อย่างไรก็ตาม การต่ออายุมาตรการลดก าลังการผลิตของโอเปคอาจไม่ช่วยลด

ปริมาณสต็อคน ้ามนัโลกลงสู่ระดบัคา่เฉล่ีย 5 ปี ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัปรบัลดลงเล็กน้อย ทั้งน้ีนักลงทุนบางส่วน

โอเปคอาจตอ้งลดก าลังการผลิตลงมากยิ่งกวา่เดิมหากตอ้งการบรรลุเป้าหมายขา้งตน้ ดังน้ันเรายงัคงมุมมอง

ราคาน ้ามนัทรงตัว-ปรบัขึ้ นในช่วงก่อนการประชุมโอเปค 25 พ.ค.น้ี ส าหรบัการเคล่ือนไหวของโภคภัณฑ์อ่ืน 

โดยเฉพาะโลหะ ไดร้บัปัจจยับวกจากการท่ีจีนประกาศแผนลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐานขนาดใหญ่ 

ธนาคาร - กลุ่มธนาคารไดร้บัปัจจยัลบกดดนัจากการท่ีธนาคารขนาดใหญ่ทยอยประกาศปรบัลดดอกเบ้ียเงินกู ้

ลูกคา้รายย่อยชั้นดี (MRR) ลดลงตามขอ้เรียกรอ้งจากภาครฐั ซ่ึงอาจส่งผลกระทบเล็กน้อยต่อส่วนต่างอัตรา

ดอกเบ้ียสุทธิ (NIM) อย่างไรก็ตามเรามองเป็นผลประทบทางจิตวิทยาระยะสั้น การปรับลดลงต่อของกลุ่ม

ธนาคารท าใหหุ้น้กลุ่มน้ีมีความน่าสนใจเพ่ิมขึ้ น โดยเราชอบ SCB มากสุด จาก 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุม

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC meeting) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ หุน้ไทย (SET Index) ทะลุกรอบล่างของช่วงการซ้ือขาย 1555-1570 คาดท าใหใ้น

ระยะสั้นเกิดโมเมนตมัในทางลง 25-30 จุด หรือเป็นแนวรบัถดัไปท่ี 1520-1530 ซ่ึงการฟ้ืนตวัจากระดบั

ดงักล่าวอาจจะยงัไมก่ลบัมาเป็นบวกหากไมส่ามารถกลบัไปยืนเหนือ 1560 จุด ท าใหเ้รายงัคงเล่ียง/ลด

น ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก่ ส่ือสาร การแพทย ์และโรงกลัน่ // 

ขณะท่ีภาพระยะกลาง มีความเส่ียงในการลงทดสอบ 1460 จุด 

แนวรบั 1540/แนวตา้น : 1550-1555/1570 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IRPC (6.70) : ราคาหุน้ปรบัลดลงจากแรงท าก าไร และความตกใจจากการท่ีตัวท าปฏิกิริยา (Catalyst) 

ของหน่วยผลิต UHV ท างานไดไ้ม่เต็มประสิทธ์ิภาพ อย่างไรก็ตามเรามองผลกระทบเชิงลบท่ี 3% ของ

คาดการณ์ก าไรสุทธิ ซ่ึงดว้ยส่วนต่างราคาผลิตภณัฑท่ี์สูง เรายงัมองบริษัทมีโอกาสท าก าไรไดดี้และยงัคง

มีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการขึ้ น และการปรบัลดลงเป็นโอกาสซ้ือ 

 PTT (440) : รายงานผลประกอบการแข็งแกร่งท าสถิติใหม่ ในระยะสั้นตลาดไดร้บัปัจจยับวกจากราคา

พลงังานท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 

 PSL* (12) : ค่าระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาขึ้ นรอบใหม่ (พ.ค.-ส.ค.) ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 น่าจะ

ขาดทุนแต่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัขึ้ นต่อเน่ือง 

 หุน้ที่ลดลงมากและน่าสนใจ BANPU, TU, SIMAT / เก็งก าไร ACAP*, AMANAH* 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,546            15.1          13.5          10% 11% 0.6% 0.2% -1.3% 0.2%

   - Energy 20,598          11.6          10.7          21% 9% 1.4% 1.8% -1.3% 0.4%

   - Banking 513              10.2          9.1           5% 12% -0.7% -1.4% -2.6% 2.8%

   - Commerce 36,418          26.9          23.1          6% 16% 0.9% -0.7% 1.5% -1.5%

   - Telecom 159              22.3          19.8          -28% 13% 0.7% 0.3% 0.2% 7.8%

   - Transport 281              25.8          22.7          51% 14% 0.2% -0.2% 1.0% 0.1%

Indonesia 5,647            16.1          14.0          50% 15% -0.7% -0.5% -0.7% 6.6%

Phillipine 7,791            18.9          17.0          14% 12% 0.2% -0.3% 1.7% 13.9%

Asia

China 3,113            13.6          12.0          26% 13% 0.7% 1.0% -1.3% 0.3%

Hong Kong 25,336          12.5          11.5          12% 9% -0.1% 0.7% 2.9% 15.2%

India 30,583          18.4          15.3          24% 20% 0.9% 1.3% 2.2% 14.9%

Japan 19,821          17.3          15.9          32% 9% 0.3% -0.3% 3.2% 3.7%

Korea 2,292            10.0          9.3            84% 7% 0.2% 0.3% 4.0% 13.2%

Malaysia 1,778            16.7          15.8          5% 6% 0.0% 0.1% 0.6% 8.3%

Singapore 3,228            14.7          13.7          -9% 7% -1.1% -0.8% 1.6% 12.0%

Taiwan 10,021          14.0          13.2          16% 6% -0.1% 0.4% 1.6% 8.4%

Vietnam 725               14.0          12.3          22% 15% 0.0% 0.0% 1.0% 9.0%

MSCI Asia Ex Japan 614               13.4          12.2          19% 10% 0.4% 1.0% 3.3% 19.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 341               16.0          13.1          67% 23% 0.1% 0.9% -0.2% 6.9%

Coal Index 359               11.8          11.5          61% 3% 0.4% 1.7% -2.7% 5.1%

Chemicals Index 269               14.9          13.5          19% 10% 1.2% 0.7% -0.2% 8.8%

Banks Index 170               8.3            7.9            5% 6% -0.4% -0.1% 0.1% 8.2%

Commercial Services Index 119               21.1          18.9          10% 12% 1.2% 2.0% 1.1% 7.8%

Telecommunications Index 61                 15.3          13.8          17% 11% 0.7% 1.4% 3.0% 8.9%

Transportation Index 160               18.1          16.6          54% 9% 0.8% 1.5% 1.6% 5.1%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-May 15-May MTD YTD 2016 2015

Thailand (2.7)         (14.7)       10           247         2,240       (4,372)     

Indonesia 33.0        (55.7)       413         2,089       1,259       (1,580)     

Philippines 15.3        2.2          123         (28)          83           (1,194)     

India -          60.0        419         6,773       2,903       3,274       

S. Korea 188.1       (61.8)       1,161       6,878       10,480     (3,580)     

Taiwan 11.6        6.2          181         8,173       10,956     3,384       

Vietnam (2.9)         (0.8)         (7)            236         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

17 พ.ค.: UK – ดชันีรายไดเ้ฉล่ีย + โบนัส (Average Earnings Index) เดือน มี.ค., 

                      จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการคนวา่งงาน เดือน เม.ย., 

                      อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน มี.ค. 

             EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน เม.ย. 

             US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Crude Oil Inventories) 

17 พ.ค.: UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน เม.ย. 

             US – รายงานดชันีภาคการผลิต (Manufacturing Index) จาก Philadelphia Fed เดือน พ.ค. 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

อุปทานน ้ ามันดิบ- เรามีมุมมองเชิงบวกต่อราคา

น ้ ามันดิบในระยะสั้นจากความเป็นไปไดท่ี้มากขึ้ นท่ี

กลุ่มผู ้ผลิต OPEC และ Non-OPEC จะขยายระยะเวลา

การปรบัลดก าลงัการผลิตออกไปอีกในการประชุมวนัท่ี 

25 พ.ค. น้ี หลังปริมาณน ้ ามันดิบคงคลังโลกยงัคงอยู่

สูงกว่าระดับค่าเฉล่ีย 5 ปีซ่ึงเป็นระดับความตอ้งการ

ของ OPEC ค่อนขา้งมาก (ส่วนหน่ึงมาจากการเพ่ิมขึ้ น

ของอุปทานในสหรฐัฯ) ซ่ึงเป็นบวกในระยะสั้น อย่างไร

ก็ตาม ในระยะยาว การท าตามขอ้ตกลงไม่ง่ายนัก โดย

จากภาพ เป็นการปรบัลดก าลงัการผลิตในปี 2009 ซ่ึง

จะพบวา่หลงัการปรบัลดก าลงัการผลิตไปไดเ้พียงระยะ

เดียว การผลิตจริงก็จะกลบัมาสูงกวา่ระดบัท่ีตกลงกนั  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (16 พ.ค.) จากความวิตกกังวลท่ีวา่ ความไม่แน่นอนทางการเมืองในสหรฐัอาจจะ

ส่งผลกระทบต่อการผลักดันมาตรการปฏิรูปภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ โดยความวิตกกังวลล่าสุดเกิดขึ้ นหลังจากส่ือ

รายงานว่า ทรัมป์ไดเ้ปิดเผยขอ้มูลลับใหก้ับรสัเซีย อย่างไรก็ตาม ดาวโจนส์ขยับลงเพียงเล็กน้อย ขณะท่ีดัชนี Nasdaq ท านิวไฮ

ติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 เพราะไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการท่ีสดใสของบริษัทจดทะเบียน และขอ้มลูท่ีบ่งช้ีถึงความแข็งแกรง่ของการ

ผลิตภาคอุตสาหกรรมในสหรฐั ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,979.75 จุด ลดลง 2.19 จุด หรือ -0.01% ดชันี S&P 

500 ปิดท่ี 2,400.67 จุด ลดลง 1.65 จุด หรือ -0.07% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,169.87 จุด เพ่ิมขึ้ น 20.20 จุด หรือ +0.33% 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (16 พ.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากการรว่งลงของหุน้กลุ่มรถยนต ์หลงัจากสมาคมผูผ้ลิตยานยนต์

ยุโรป (ACEA) รายงานวา่ ยอดขายรถยนตใ์นยุโรปร่วงลงในเดือนเม.ย. ขณะท่ีส านักงานสถิติแห่งสหภาพยุโรป (ยูโรสแตท) รายงาน

วา่ การขยายตัวของ GDP กลุ่มยูโรโซนในไตรมาส 1 ไม่เปล่ียนแปลงจากการประมาณการเบ้ืองตน้ หุน้กลุ่มรถยนต์ร่วงลงหลังจาก

สมาคมผู ้ผลิตยานยนต์ยุโรป (ACEA) เปิดเผยว่า ยอดขายรถยนต์ร่วงลง 6.6% สู่ระดับ 1.1 ล้านคันในเดือนเม.ย. โดยได้รับ

ผลกระทบจากช่วงวนัหยุดในเทศกาลอีสเตอร ์ทั้งน้ี โฟลค์สวาเกนมียอดขายรว่งลง 14% ขณะท่ีสดัส่วนตลาดด่ิงลงต า่กวา่ 25% ส่วน

ยอดขายของ BMW ลดลง 6%, เดมเลอรร์่วงลง 2.7%, ออด้ีทรุดตัวลง 10%, เรโนลด์ลดลง 2.6% ขณะท่ียอดขายของเฟียต ไครส์

เลอรท์รงตวั ส้ินวนั ดชันี Stoxx Europe 600 ขยบัลง 0.09% ปิดท่ี 395.91 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (16 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากสัญญา

น ้ามนัดิบพุ่งขึ้ นกวา่ 2% เมื่อวนัจนัทรท่ี์ผ่านมา อนัเน่ืองมาจากขา่วท่ีวา่ ซาอุดิอาระเบียและรสัเซียเห็นพอ้งท่ีจะขยายระยะเวลาการ

ปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัจนถึงไตรมาสแรกของปีหนา้ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 19 เซนต ์หรือ 0.4% ปิดท่ี 

48.66 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ กลุ่มทีวีดิจิทลัพลิกขาดทุน ไตรมาสแรกเนชัน่หนักสุด 255 ลา้น แย่ลง 537% จีเอ็มเอ็มแกรมมี่เดง้ก าไร 3.5 ลา้น  กลุ่มธุรกิจทีวี

ดิจิทลัประกาศก าไรไตรมาสแรกขาดทุน 3.5 ลา้น พลิกจากก าไร 127 ลา้น ช่วงเดียวกนัของปีก่อน เนชัน่ขาดทุนหนัก เวิรค์พอยท์

ก าไรดี กลุ่มธุรกิจทีวดิีจิทลั 8 แหง่ ประกาศผลการด าเนินงานไตรมาสแรกขาดทุน 3.5 หมื่นลา้นบาท พลิกจากก าไร 127 ลา้นบาท 

ช่วงเดียวกนัของปีก่อน บริษัท เนชัน่ มลัติมีเดีย กรุป๊ (NMG) แยท่ี่สุดขาดทุน 255 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ น 537.5% รองลงมา คือ บริษัท 

บีอีซีเวิลด ์(BEC) อนัดบัสาม อารเ์อส อนัดบัส่ี อสมท (MCOT) ขาดทุนลดลง อนัดบัหา้ บริษัท อมรินทร ์พร้ินต้ิง แอนด ์พบัลิชช่ิง 

(AMARIN) ขาดทุนลดลง อันดับหก บริษัท เวิร์คพอยท์  เอ็นเทอร์เทนเมนท์ (WORK) ก าไรเพ่ิมขึ้ น อันดับเจ็ด บริษัท โมโน

เทคโนโลยี (MONO) พลิกมีก าไร อนัดบัแปด จีเอ็มเอ็มแกรมมี่ พลิกมีก าไร 3.5 ลา้น (โพสตท์เูดย)์ 

ในประเทศ นายอาคม เติมพิทยาไพสิฐ รฐัมนตรีวา่การกระทรวงคมนาคม กล่าววา่ กรณี ครม.ยงัไมไ่ดพิ้จารณาอนุมติัผลประกวดราคาโครงการ

รถไฟฟ้าสายสีเหลืองช่วงลาดพรา้ว-ส าโรง ระยะทาง 30.4 กม. วงเงิน 52,000 ลา้นบาท และสายสีชมพ ูช่วงแคลาย-มีนบุรี 

ระยะทาง 34.5 กม. วงเงิน 54,000 ลา้นบาท ทั้ง 2 เสน้ทางกิจการรว่มคา้บีเอสอาร ์ซ่ึงมีบีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) เป็น

แกนน าไดช้นะการประกวดราคาไปแลว้น้ัน เน่ืองจากการเสนอโครงการเขา้สู่ท่ีประชุม ครม.สปัดาหท่ี์ผ่านมาส านักงานคณะกรรมการ

กฤษฎีกาทกัทว้งกรณีเง่ือนไขพิเศษท่ีอยูใ่นสญัญา 3 ส าหรบัสญัญา 3 ประกอบดว้ย การขยายเสน้ทางของรถไฟฟ้าสีชมพเูพ่ิมอีก 2-

3 กม. เพ่ือเขา้สู่ศนูยแ์สดงสินคา้และการประชุมอิมแพค เมืองทองธานี และสายสีเหลือง ขยายเสน้ทาง 2.6 กม. บริเวณรชัดาภิเษก

แยกรชัโยธิน เพ่ือเช่ือมต่อรถไฟฟ้าสายสีเขียว โดยส านักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาทกัทว้งวา่ส่วนต่อขยายทั้ง 2 จุด ไมไ่ดอ้ยู่ในแผน

แมบ่ท และ ครม.ไมไ่ดอ้นุมติัแนวเสน้ทางดงักล่าวเมื่อครั้งใหป้ระกวดราคาโครงการ จึงตอ้งการใหส้่งเร่ืองดงักล่าวกลบัไปให้

คณะกรรมการมาตรา 35 ของการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแหง่ประเทศไทย (รฟม.) พิจารณาอีกครั้ง ซ่ึงกระทรวงคมนาคมเรง่รดั รฟม.

ไปแลว้วา่ใหเ้รง่ด าเนินการใหเ้ร็วท่ีสุด แต่ยงัไมส่ามารถก าหนดเวลาไดว้า่ รฟม.จะส่งเร่ืองกลบัมาเมื่อใด  "กระทรวงคมนาคมไดน้ า

เร่ืองดงักล่าวเสนอในท่ีประชุม ครม. แลว้ โดย เลขา ครม. ไดส้อบถามความเห็นไปยงัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงส านักงาน

คณะกรรมการกฤษฎีกาใหค้วามเห็นวา่ ควรแยกขอ้เสนออ่ืน  ๆออกจากสญัญาหลกั เพ่ือไมใ่หผู้กมดักบัสญัญาหลกั จึงขอให้

คณะกรรมการคดัเลือกตามมาตรา 35 แหง่พระราชบญัญติัการใหเ้อกชนร่วมลงทุนในกิจการของรฐั (พีพีพี) ไปทบทวนใหม ่วา่จะน า

ขอ้เสนออ่ืน  ๆมาประกอบร่วมกบัสญัญาหลกัอยา่งไรไดบ้า้ง เพ่ือไม่ใหผู้กมดั และขดักบัมติครม. โดยขอใหเ้รง่พิจารณาโดยเร็วท่ีสุด 

คาดวา่อาจจะท าใหเ้ป้าหมายการลงนามสญัญาล่าชา้กวา่เป้าหมาย 1-2 เดือน จากเดิมท่ีคาดวา่จะลงนามไดใ้นเดือนเม.ย. แต่

ภาพรวมโครงการก่อสรา้งไมน่่าจะกระทบ" รมว.คมนาคม กล่าว (กรุงเทพธุรกิจ) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ROBINS 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 80.00 บาท 

แมว้า่ยอดขายปลีกของบริษัทในไตรมาส 1/60 ยงัคงอ่อนแอ แต่มีแนวโน้มวา่จะเป็นจุดต า่สุดของปีน้ี ดว้ยการฟ้ืนตวัของภาวะ

เศรษฐกิจท่ีส าคญั จะส่งผลใหย้อดขายรา้นเดิมเร่ิมมีแนวโน้มฟ้ืนตัวขึ้ นในไตรมาสถัดไป ขณะท่ีกลยุทธ์การใหค้วามส าคญักับ

อตัราก าไรอยา่งต่อเน่ืองของบริษัทจะส่งผลใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้ปรบัตวัดีขึ้ นในช่วง 2H60 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ดว้ยราคาพ้ืนฐาน

ท่ี 80.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BCH 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 12.80 บาท 

ถึงแมว้่าใน Q1 60 รายไดข้อง BCH จะเพ่ิมขึ้ น แต่ผลประกอบการท่ีเติบโตเป็นผลมาจาก ค่าใชจ้่ายตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลง 

และ อตัราภาษีท่ีเป็นประโยชน์ต่อ BCH มากขึ้ น ซ่ึงผลของการเติบโตของผลประกอบการไม่ไดม้าจากการด าเนินงานท่ีดีขึ้ น  ใน

ภาพ 2H 60 เราคาดการณ์ว่า BCH จะมีการฟ้ืนตัวของผลประกอบการจากการเพ่ิมขึ้ นของยอดขาย และ การปรบัตัวดีขึ้ นของ

อตัราก าไรขั้นตน้ เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ” มลูคา่พ้ืนฐาน 17.50 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BEC 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 18.70 บาท 

ก าไรสุทธิไตรมาส 1/60 อยูท่ี่ 249 ลบ. ลดลง 57% yoy จากรายไดท่ี้ลดลง แต่ก าไรปรบัตวัดีขึ้ นจากไตรมาสท่ีแลว้ (4Q59) ท่ี

บริษัทบนัทึกผลขาดทุนจากช่วงไวอ้าลยั (mourning period) อตัราก าไรขั้นตน้ในไตรมาส 1/60 ลดลง yoy จากรายไดท่ี้ลดลง 

ในไตรมาส 2/60 ก าไรสุทธิคาดฟ้ืนตวั qoq จากปัจจยัหนุนดา้นฤดกูาล แต่อาจลดลงเล็กนอ้ย yoy จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจท่ี

ล่าชา้ นอกจากน้ี BEC ไดท้ าการจัดตั้งแผนกส่ือขึ้ นมาใหม่เพ่ือจับเทรนด์ส่ือออนไลน์ ปรับค าแนะน าขึ้ นเป็น ถือ ดว้ยราคา

พ้ืนฐานท่ี 18.70 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

PTTGC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 100.00 บาท 

ฝ่ายบริหารไดใ้หค้วามมัน่ใจวา่ทุกสายธุรกิจจะด าเนินงานไดดี้ในปีน้ี เน่ืองจากตน้ทุนราคาน ้ามนัดิบท่ีถูก อุปสงคท่ี์แข็งแกรง่ใน

สายธุรกิจ Aromatics และ การด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพในสายธุรกิจ Olefins และอนุพนัธ ์การไดร้บัมาซ่ึงสินทรพัยจ์าก 

PTT โครงการ Project Max และ โครงการ mLLDPE project ลว้นเป็นปัจจยับวกต่อผลประกอบการของ PTTGC ในระยะยาว ทั้งน้ีเรา

ไดป้รบัประมาณการผลประกอบการเพ่ิมขึ้ น 21.4% และ 25.7% ในปี 2560-61 ตามล าดบั เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ” มูลค่า

พ้ืนฐานใหม ่100.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

 
 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-May 15-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.84                   6.14         -5% 1% -15% -21% #DIV/0! ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.9                   50.8         0% 5% -6% -5% 18% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.8                   51.3         -1% 5% -7% -8% 12%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.7                   48.9         0% 6% -8% -8% 7%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 48.7                   48.9         0% 6% -9% -10% -1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 5% -8% -11% 11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              0% 0% -19% -36% -16% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 2% -8% -9% 7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              2% -11% -18% -24% -28% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 4% -4% -6% 12%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             -1% 13% -18% 4% 133% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 3% -8% -9% 7%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        9              -1% -8% -16% -25% -31% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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