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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,548.29      1.94 0.13%

SET50 983.98         (0.68) (0.07%)

SET100 2,216.45      0.99 0.04%

FTSE SET LARGE CAP 1,665.09      (0.30) (0.02%)

FTSE SET MID CAP 2,357.19      14.18 0.61%

FTSE SET SMALL CAP 2,449.66      13.82 0.57%

SET-VAL (Btm) 50,635         

Mkt Cap (Btm) 15,306,880  

PER (x) 16.07

P/BV (x) 1.87

DJIA 20,607         (372.82) (1.78%)

NASDAQ 6,011            (158.63) (2.57%)

STOXX Europe 600 391               (4.77) (1.20%)

SSEC 3,104            (8.52) (0.27%)

FSTE 7,503            (18.56) (0.25%)

HANG SENG 25,294         (42.31) (0.17%)

NIKKEI 19,486         (104.94) (0.54%)

MSCI ASIA EX JAPAN 612               (2.21) (0.36%)

NYMEX (US $/bbl) 49.07            0.41 0.84%

Brent (US $/bbl) 52.21            0.56 1.08%

Dubai (US $/bbl) 50.47            (0.43) (0.84%)

Baltic dry Index 960               (20.0) (2.04%)

Golds (spot) 1,262            24.16 1.95%

Copper (spot) 5,593            (2.25) (0.04%)

Sugar (spot) 16.30            0.42 2.64%

Rubber (spot) 309.5            12.10 4.07%

CRB Index 434.33         (0.96) (0.22%)

THB/Dollar 34.5              0.00 0.01%

Yen/Dollar 110.8            (2.29) (2.02%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.69%

Dollar Index 97.6              (0.53) (0.54%)

3M US T-Bill (%) 0.85 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.22 (0.10) (4.36%)

10 Y TH Yield (%) 2.70 (0.02) (0.66%)

VIX Index 15.59 4.94 46.38%

Equity 17-May MTD YTD

Local Institutions 638               1,003            36,289         

Proprietary Trading (566)              (2,634)          736               

Foreign Investors 1,260            1,625            9,718            

Local Individuals (1,332)          6                   (46,744)        

Bond 17-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 187.46 697.97 3,620.90      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KWC 218.00 (0.00) (3.54%)

ASIMAR 2.52 (0.00) (3.82%)

APX 0.49 (0.01) (3.92%)

NOBLE 14.70 (0.03) (3.92%)

FN 5.45 (0.03) (4.39%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

U 0.03 0.57 50.00%

BEC 21.80 0.65 17.20%

TTI 30.00 0.02 15.38%

FANCY 2.36 0.02 11.32%

ASIAN 8.00 0.03 9.59%  

หุน้พลงังานตน้น ้าระยะสั้นยงัเดน่กว่าตลาด ขณะท่ีความเส่ียงพกัฐานระยะกลางเพ่ิมข้ึน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดหุน้สหรฐัและยุโรปปิดลบ ดชันีบ่งช้ีถึงความผนัผวนของตลาด SP&500 (VIX) ปรบัเพ่ิมขึ้ นจากระดบัต า่ 

เน่ืองมาจากความกงัวลวา่การตรวจสอบประธานาธิปดีวหรฐัฯ กรณีแทรกแซงการท างานของ FBI อาจกระทบต่อ

การด ารงต าแหน่ง และการผลกัดนันโยบายทางเศรษฐกิจ ส่งผลใหค้วามน่าจะเป็นของการปรบัขึ้ นดอกเบ้ีย 14 

มิ.ย.ปรบัลดลงเหลือ 82% (จาก 100%) ขณะท่ีตลาดเกิดภาวะกลวัความเส่ียง (Risk off) เห็นไดจ้ากการท่ี

สินทรพัยป์ลอดภยัทั้งทองค าท่ีเพ่ิมขึ้ นและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีลดต า่ลง ทั้งน้ีความเส่ียงของการพกัฐาน

หลงัตลาดต า่กวา่ 1555 สูงขึ้ น โดยความเส่ียงระยะกลางอยูท่ี่ 1460 จุด 

การดีดตวัเป็นจงัหวะเพ่ิมการถือเงินสดจากภาพระยะกลางท่ีแยล่ง ลดน ้าหนักโรงกลัน่และส่ือสาร รวมทั้งระวงัแรง

ขายท าก าไรในหุน้กลาง-เล็ก ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีแพง อาจเกิด De-Rating  การเก็งก าไรควรตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง 

// หุน้แนะน า EASTW, IRPC, PTT /เก็งก าไร TTA* 
ประเด็นส าคญั 

การตรวจสอบประธานาธิปดี - ประธานคณะกรรมาธิการฝ่ายตรวจสอบประจ าสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐั ไดแ้จง้

ให้ FBI ส่งมอบเอกสาร และบันทึกการติดต่อสนทนาระหว่างปธน.ทรัมป์ และนายโคมีย์ ภายหลังจาก

หนังสือพิมพ์นิวยอร์กไทม์สรายงานว่า ในเดือนก.พ.ท่ีผ่านมา ปธน.ทรัมป์ได้สัง่การให้นายเจมส์ โคมีย ์

ผูอ้ านวยการส านักงานสอบสวนกลางสหรฐั (FBI) ในเวลาน้ัน ยุติการสอบสวนประเด็นความสมัพนัธ์ระหวา่งนาย

ไมเคิล ฟลินน์ อดีตท่ีปรึกษาฝ่ายความมัน่คงแหง่ชาติของสหรฐั กบัรฐับาลรสัเซีย 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัดิบยงัคงปรบัขึ้ นจากแรงเก็งก าไรก่อนการประชุมโอเปค 25 พ.ค. ทั้งน้ีคา่เงินสหรฐัฯ ท่ี

อ่อนลงจากการตรวจสอบประธานาธิปดีทรมัป์ หนุนราคาสินคา้เกษตร แต่โลหะปรบัลดลงแรง โดยทองแดงลดลง 

2.44% ขณะท่ีเงินลดลง 7.57% เน่ืองจากความกงัวลต่อการผลกัดนัโครงการขนาดใหญ่มีโอกาสชะลอ 

อสงัหาริมทรพัย ์- ศนูยข์อ้มลูอสงัหาฯ เผยขอ้มลูท่ีอยูอ่าศยัเขตกรุงเทพฯปริมณฑลไตรมาส 1/60 พบยอดโอน

กรรมสิทธ์ิลด 40% เหลือ 28,910 หน่วย หอ้งชุดมากสุด 13,303 หน่วย ขณะท่ียอดจดทะเบียน 18,626 

หน่วย ลดฮวบ 55% อาคารชุดลดมากสุด 81% 

ยอดผลิตรถเม.ย.ลด 12% ขณะยอดขายเพิ่ม 15.1% -  สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) เปิดเผย

วา่ ยอดผลิตรถยนตเ์ดือน เม.ย.60 ลดลงจากปีก่อน 12.85% ซ่ึงต า่สุดในรอบ 64 เดือน เน่ืองจาก มีวนัท างาน

นอ้ย สอดคลอ้งกบัยอดการส่งออกรถยนตส์ าเร็จรปูในเดือน เม.ย.60 ท่ีลดลง 14.37% ต า่สุดในรอบ 48 เดือน 

ขณะท่ียอดขายรถยนตภ์ายในประเทศ เพ่ิมขึ้ นจากเดือนเดียวกนัในปีท่ีแลว้ 15.1% 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุม

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC meeting) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ การฟ้ืนตวัจาก 1530 ยงัไมก่ลบัมาเป็นบวกหากไมส่ามารถกลบัไปยืนเหนือ 1560 

จุด ท าใหเ้รายงัคงเล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก่ ส่ือสาร 

การแพทย ์และโรงกลัน่ // ขณะท่ีภาพระยะกลาง มีความเส่ียงในการลงทดสอบ 1460 จุด 

แนวรบั 1540/แนวตา้น : 1550-1555/1570 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 EASTW (15) : คาดผลการด าเนินงานปี 2560 ฟ้ืนตัวจากภยัแลง้ท่ีลดลง ท าใหย้อดจ าหน่ายน ้าคาดจะ

ฟ้ืนตวัขึ้ น ขระท่ีตน้ทุนการผนัน ้าลดลงจากปีก่อน  

 IRPC (6.70) : ราคาหุน้ปรบัลดลงจากแรงท าก าไร และความตกใจจากการท่ีตัวท าปฏิกิริยา (Catalyst) 

ของหน่วยผลิต UHV ท างานไดไ้ม่เต็มประสิทธ์ิภาพ อย่างไรก็ตามเรามองผลกระทบเชิงลบท่ี 3% ของ

คาดการณ์ก าไรสุทธิ ซ่ึงดว้ยส่วนต่างราคาผลิตภณัฑท่ี์สูง เรายงัมองบริษัทมีโอกาสท าก าไรไดดี้และยงัคง

มีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการขึ้ น และการปรบัลดลงเป็นโอกาสซ้ือ 

 PTT (440) : รายงานผลประกอบการแข็งแกร่งท าสถิติใหม่ ในระยะสั้นตลาดไดร้บัปัจจยับวกจากราคา

พลงังานท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 

 TTA* (12) : ค่าระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาขึ้ นรอบใหม่ (พ.ค.-ส.ค.) ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 น่าจะ

ขาดทุนแต่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัขึ้ นต่อเน่ือง 

 หุน้ที่ลดลงมากและน่าสนใจ BANPU, TU, SIMAT / เก็งก าไร ACAP*, AMANAH* 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,548            15.1          13.6          10% 11% 0.1% 0.3% -1.2% 0.3%

   - Energy 20,446          11.5          10.6          21% 9% -0.7% 1.1% -2.1% -0.4%

   - Banking 518              10.3          9.2           5% 12% 0.8% -0.6% -1.8% 3.7%

   - Commerce 36,454          26.9          23.1          6% 16% 0.1% -0.6% 1.6% -1.4%

   - Telecom 159              22.2          19.7          -28% 13% -0.3% 0.0% -0.1% 7.5%

   - Transport 283              26.1          23.1          51% 13% 0.9% 0.7% 1.9% 1.0%

Indonesia 5,615            16.0          13.9          50% 15% -0.6% -1.1% -1.2% 6.0%

Phillipine 7,827            19.1          17.1          14% 12% 0.5% 0.1% 2.2% 14.4%

Asia

China 3,104            13.6          12.0          26% 13% -0.3% 0.7% -1.6% 0.0%

Hong Kong 25,294          12.5          11.5          12% 9% -0.2% 0.5% 2.8% 15.0%

India 30,659          18.3          15.3          24% 20% 0.2% 1.6% 2.5% 15.1%

Japan 19,484          17.1          15.7          32% 9% -0.5% -2.0% 1.5% 1.9%

Korea 2,271            9.9            9.2            85% 7% -0.1% -0.7% 2.9% 12.0%

Malaysia 1,766            16.6          15.7          5% 6% -0.1% -0.5% -0.1% 7.6%

Singapore 3,195            14.6          13.6          -9% 7% -0.1% -1.9% 0.6% 10.9%

Taiwan 9,919            13.9          13.1          16% 6% -0.2% -0.7% 0.5% 7.2%

Vietnam 727               14.1          12.3          21% 15% 0.3% 0.3% 1.3% 9.4%

MSCI Asia Ex Japan 612               13.4          12.1          19% 10% -0.4% 0.6% 2.9% 18.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 338               15.9          13.1          67% 22% -0.8% -0.1% -1.2% 5.9%

Coal Index 359               11.8          11.5          61% 2% 0.0% 1.7% -2.7% 5.1%

Chemicals Index 268               14.9          13.4          20% 11% 0.2% 0.2% -0.7% 8.3%

Banks Index 168               8.3            7.8            5% 6% -0.7% -1.0% -0.8% 7.2%

Commercial Services Index 119               21.3          18.9          10% 12% 0.2% 2.4% 1.5% 8.1%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.7          17% 11% 0.3% 0.8% 2.4% 8.3%

Transportation Index 161               18.2          16.6          54% 10% 0.4% 2.2% 2.3% 5.8%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-May 16-May MTD YTD 2016 2015

Thailand 36.5        (2.7)         47           284         2,240       (4,372)     

Indonesia (15.2)       33.0        398         2,074       1,259       (1,580)     

Philippines 10.3        15.3        133         (18)          83           (1,194)     

India -          163.0       582         6,936       2,903       3,274       

S. Korea 58.1        188.0       1,212       6,929       10,480     (3,580)     

Taiwan 31.4        11.6        193         8,204       10,956     3,384       

Vietnam 4.6          (2.9)         (2)            241         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

18 พ.ค.: UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน เม.ย. 

             US – รายงานดชันีภาคการผลิต (Manufacturing Index) จาก Philadelphia Fed เดือน พ.ค. 

              JP – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (Consensus: +1.8% annualized) 

24 พ.ค.: TH – ประชุมคณะนโยบายการเงิน (กนง.) 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

ความผันผวนเพิ่มข้ึน – ดัชนีบ่งช้ีความผันผวนของ

ตลาด SP&500 (VIX) ปรับเพ่ิ มขึ้ นจากระดับต ่า 

เน่ืองมาจากความกงัวลวา่การตรวจสอบประธานาธิบดี

สหรฐัฯ กรณีแทรกแซงการท างานของ FBI อาจกระทบ

ต่อการด ารงต าแหน่งและการผลักดันนโยบายทาง

เศรษฐกิจ ส่งผลใหค้วามน่าจะเป็นของการปรบัขึ้ นอตัรา

ดอกเบ้ียในการประชุมวนัท่ี 14 มิ.ย.ลดลงเหลือ 82% 

(จาก 100%) ขณะท่ีตลาดเกิดภาวะกลัวความเส่ียง 

(Risk off) เห็นได้จากการท่ี สินทรัพย์ปลอดภัยทั้ ง

ทองค าท่ีเพ่ิมขึ้ นและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีลด

ต า่ลง ทั้งน้ีความเส่ียงของการพกัฐานหลงัตลาดต า่กว่า 

1555 สูงขึ้ น โดยความเส่ียงระยะกลางอยูท่ี่ 1460 จุด 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 300 จุดเมื่อคืนน้ี (17 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลว่า ความขดัแยง้ทาง

การเมืองในสหรฐัอาจจะส่งผลกระทบต่อการผลกัดนันโยบายกระตุน้เศรษฐกิจของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ และอาจน าไปปส่่การ

ถอดถอนทรมัป์ออกจากต าแหน่งประธานาธิบดี ผลการส ารวจของ Public Policy Polling พบวา่ ผ่ม้ีสิทธิลงคะแนนเสียงชาวสหรฐัเกือบ

คร่ึงหน่ึงตอ้งการใหป้ธน.ทรมัป์ ถ่กถอดถอนออกจากต าแหน่ง โดยผ่ถ้่กส ารวจ 48% สนับสนุนใหป้ธน.ทรมัป์ถ่กถอดถอนออกจาก

ต าแหน่ง ขณะท่ี 41% คดัคา้นการด าเนินการดงักล่าว ดา้นผลส ารวจของ Gallup ระบุวา่ ปธน.ทรมัป์ไปดร้บัคะแนนเสียงสนับสนุนต า่

ท่ีสุดเมื่อเทียบกบัประธานาธิบดีใหม่ทุกคน นับตั้งแต่ท่ีมีการท าการส ารวจในปี 1953 ส้ินวนั ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ด

ท่ี 20,606.93 จุด ร่วงลง 372.82 จุด หรือ -1.78% ดชันี S&P 500 ปิดท่ี 2,357.03 จุด ลดลง 43.64 จุด หรือ -1.82% และ

ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,011.24 จุด รว่งลง 158.63 จุด หรือ -2.57% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (17 พ.ค.) จากความวิตกกังวลท่ีวา่แผนกระตุน้เศรษฐกิจและการปฏิร่ปภาษีของประธานาธิบดี

โดนัลด์ ทรมัปแห่งสหรัฐ อาจตอ้งสะดุดลง อันเน่ืองมาจากความขดัแยง้ทางการเมืองในสหรฐั ตลาดหุน้ยุโรปร่วงลงอย่างหนัก

เช่นเดียวกบัตลาดหุน้สหรฐั เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลวา่ สถานการณ์ทางการเมืองท่ีไปม่แน่นอนและเต็มไปปดว้ยความขดัแยง้ใน

สหรฐัเวลาน้ี อาจจะส่งผลใหม้าตรการกระตุน้เศรษฐกิจและแผนการปฏิรป่ภาษีของปธน.ทรมัป์ตอ้งสะดุดลง และอาจน าไปปส่่การถอด

ถอนปธน.ทรมัป์ออกจากต าแหน่ง ส้ินวนั ดชันี Stoxx Europe 600 รว่งลง 1.2% ปิดท่ี 391.14 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (17 พ.ค.) หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของ

รฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบร่วงลงติดต่อกันเป็นสปัดาหท่ี์ 6 ซ่ึงขอ้ม่ลดังกล่าวช่วยใหนั้กลงทุนคลายความวิตก

กงัวลเก่ียวกบัภาวะน ้ามนัลน้ตลาด สญัญาน ้ามนัดิบดีดตวัขึ้ นหลงัจาก EIA รายงานวา่ สต็อกน ้ามนัดิบสหรฐัลดลง 1.8 ลา้นบารเ์รล

ในสัปดาห์ท่ีแลว้ ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดว่าจะลดลง 2.4 ลา้นบารเ์รล ส่วนสต็อกน ้ามนัเบนซินลดลง 413,000 บารเ์รล ขณะท่ี

นักวิเคราะหค์าดการณ์วา่จะลดลง 731,000 บารเ์รล และสต็อกน ้ามนักลัน่ ซ่ึงรวมถึงฮีตต้ิงออยลแ์ละน ้ามันดีเซล ลดลง 1.9 ลา้น

บารเ์รล เทียบกบัท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.1 ลา้นบารเ์รล สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพ่ิมขึ้ น 41 เซนต์ หรือ 

0.8% ปิดท่ี 49.07 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ยอดผลิตรถยนตเ์ม.ย.ลดฮวบ นายสุรพงษ์ ไปพสิฐพฒันพงษ์ รองประธานและโฆษกกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์สภาอุตสาหกรรมแห่ง

ประเทศไปทย (ส.อ.ท.) เปิดเผยวา่ ยอดผลิตรถยนตเ์ดือนเมษายน 2560 เทียบช่วงเดียวกบัปีก่อนลดลง 12.85% อย่่ท่ี 120,473 

คนั ต า่สุดในรอบ 64 เดือน เน่ืองจากเดือนเมษายนมีวนัท างานน้อย ทั้งน้ีเป็นการลดลงจากทั้งการผลิตเพ่ือขายในประเทศลดลง 

4.46% สามารถผลิตไปด ้55,007 คนั และการผลิตเพ่ือส่งออก 18.84% ท่ีสามารถผลิตไปด ้65,466 คนั สอดคลอ้งกับยอดการ

ส่งออกรถยนตส์ าเร็จร่ปเดือนเมษายน ส่งออกไปด ้68,927 คนั ต า่สุดในรอบ 48 เดือน ลดลงจากปีก่อน 14.37% โดยส่งออกลดลง

เกือบทุกตลาด ยกเวน้ตลาดเอเชีย และออสเตรเลีย คิดเป็นมล่คา่การส่งออกรถยนต ์38,167.16 ลา้นบาท ลดลงจากเดือนเดียวกนั

ของปีก่อน 11.41% ขณะท่ียอดขายรถยนตภ์ายในประเทศของเดือนเมษายน มีจ านวนทั้งส้ิน 63,267 คนั เพ่ิมขึ้ นจากเดือนเดียวกนั

ในปีท่ีแลว้ 15.1% จากก าลงัซ้ือท่ีดีขึ้ น ราคาสินคา้เกษตรมีแนวโนม้ปรบตวัดีขึ้ น การแนะน ารถยนตนั์ง่รุน่ใหม่หลายรุ่นและการจดั

งานมอเตอรโ์ชวเ์มื่อช่วงปลายเดือนมีนาคมถึงตน้เดือนเมษายนท่ีผ่านมาช่วยกระตุน้การเติบโตของตลาดรถยนต ์(มติชน) 

ต่างประเทศ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขานิวยอรก์ เปิดเผยวา่ หน้ีภาคครวัเรือนของสหรฐั อย่ท่ี่ระดบั 12.73 ลา้นลา้นดอลลารใ์นไปตรมาส

แรก ซ่ึงเป็นระดบัส่งสุดเป็นประวติัการณ ์โดยส่งกวา่ระดบั 12.68 ลา้นลา้นดอลลารท่ี์ท าไปวใ้นช่วงฤดใ่บไปมร้ว่งในปี 2008 

อยา่งไปรก็ดี เมื่อเทียบเป็นเปอรเ์ซนตข์องระบบเศรษฐกิจสหรฐั พบวา่ หน้ีภาคครวัเรือนในไปตรมาส 1 ยงัคงอย่ต่ า่กวา่ในปี 2008 โดย

มีสดัส่วน 67% ของจีดีพีสหรฐัในขณะน้ี เทียบกบั 85% ในปี 2008 หน้ีภาคครวัเรือนในปัจจุบนัประกอบดว้ยหน้ีส่วนใหญ่ซ่ึงเป็น

สินเช่ือเพ่ือการศึกษา และสินเช่ือรถยนต ์ขณะท่ีสินเช่ือเพ่ือท่ีอย่อ่าศยั และสินเช่ือบตัรเครดิตยังคงอย่ต่ า่กวา่ระดบัในช่วงเกิดภาวะ

เศรษฐกิจถดถอย (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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CPALL 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 72.00 บาท 

ในขณะท่ีการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศเป็นไปอย่างเช่ืองชา้ ผลประกอบการของ CPALL ยงัคงเติบโตอย่างน่าประทับใจใน 

1Q 60 ซ่ึงเป็นการตอกย ้าถึงความสามารถในการท าก าไรอย่างแข็งแกร่งของ CPALL เรายงัคงมองเห็นภาพการเติบโตของผล

ประกอบการอยา่งต่อเน่ือง สนันสนุนโดยการขยายสาขาของรา้นสะดวกซ้ือ และ อตัราก าไรขั้นตน้ท่ีแข็งแกรง่ เรายงัคงค าแนะน า 

“ซ้ือ” มลูคา่พ้ืนฐานใหม ่72.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TOP 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 87.00 บาท 

เราไดป้รบัเพ่ิมประมาณการของผลประกอบการ ของ TOP ขึ้ น 36.0% และ 42.5% ในปี 2560 และ 2561 ตามล าดบั เน่ืองจาก

ภาพของ GRM ท่ีดีกว่าคาดการณ์ ตาม Spreads ของผลิตภัณท์ ราคาตน้ทุนน ้ามนัดิบท่ีถูกลง และ ผลสนันสนุนจากโครงการ

ปรับปรุงความสามารถในการท าก าไร โดยประมาณการผลประกอบการจากธุรกิจหลักของเราสูงกว่าประมาณการตลาด 

(Consensus) ถึง 41% เราคาดกาณ์วา่ตลาดจะปรบัประมาณการขึ้ น โดยปัจจุบนัราคาหุน้ TOP ไดม้ีการซ้ือขายกนัอยู่ในระดับ 

6.9X 2560F PE เปรียบเทียบกบักลุ่มโรงกลัน่ลปิัโตรเคมีในประเทศในระดบั 8X 2560F PE เราไดเ้ปล่ียนค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” 

มลูคา่พ้ืนฐาน 87.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KTC KTC มัน่ใจก าไรปีน้ีโต 10% ท าสถิติใหมต่่อเน่ือง จากสินเช่ือบุคคลเติบโตดี แมย้อดใชจ้่ายบตัรเครดิตต า่เป้า 

เมื่อวนัท่ี 17 พ.ค. 2560 บริษัท บตัรกรุงไทย จ ากดั(มหาชน) หรือ KTC ใหข้อ้มลูในงาน Opportunity Day โดยมี นายระเฑียร ศรี

มงคล ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร ป็นผูใ้หข้อ้มลูวา่ ปีน้ีบริษัทยงัมัน่ใจก าไรจะเติบโต 10% โดยจะท าสถิติสูงสุดใหมต่่อเน่ือง หลงั

สินเช่ือบุคลท่ียงัเติบโตดี ส่วนยอดใชจ้่ายผ่านบตัรเครดิตมีโอกาสต า่กวา่เป้าหมายท่ีจะเติบโต 15% (ขา่วหุน้) 

TASCO TASCO หวงัยอดขาย ตปท.หนุนงบ Q2/60 ดีกวา่ไตรมาสแรก - ศึกษาลงทุนปิโตรเลียมในต่างประเทศ 

เมื่อวนัท่ี 17 พ.ค. 2560 บริษัท ทิปโกแ้อสฟัลท์ จ ากัด (มหาชน) หรือ TASCO ใหข้อ้มูลในงาน Opportunity Day โดยมีนาย

ชยัวฒัน์ ศรีวรรณวฒัน์ กรรมการผูจ้ดัการ เป็นผูใ้หข้อ้มูล ลุน้งบ Q2/60 โตดีกวา่ Q1/60 หวงัยอดขายต่างประเทศหนุน และ

รฐัฯ กระตุน้การลงทุน ตั้งงบลงทุนปีน้ี 2.2 พันลบ. สรา้งโรงงาน -คลังยางมะตอยในอาเซียน และซ้ือเรือขนส่งน ้ามนัดิบ เล็ง

ลงทุนธุรกิจใหม ่กลุ่มปิโตรเลียมในต่างประเทศ คาดไดข้อ้สรุป Q3/60 (ขา่วหุน้) 

CPN CPN ตั้งเป้ารายไดปี้ 61 โต 20-25% ท านิวไฮสูงสุด หลงัรบัรูร้ายไดค้อนโด-ศนูยก์ารคา้ใหมเ่ต็มปี 

   เมื่อวนัท่ี 17 พ.ค. 2560 บริษัท เซ็นทรลัพัฒนา จ ากัด(มหาชน) หรือ CPN ไดม้าใหข้อ้มูลในงาน Opportunity Day โดยมี 

นางสาวปัทมิกา พงศส์ูรยม์าส ผูช้่วยผูอ้ านวยการฝ่ายบริหารการเงิน เป็นผูใ้หข้อ้มูลวา่ บริษัทตั้งเป้ารายไดปี้ 61 เติบโต 20-

25% ท าสถิติสูงสุด จากปีน้ีคาดเติบโตตามเป้า 6-8% หลังรบัรูร้ายไดค้อนโด และ ศูนยก์ารคา้ใหม่เต็มปี พรอ้มเตรียมเปิด

คอนโดโครงการใหม่ปีน้ีเพ่ิมอีก 2-3 แห่ง จากเดิมมีแผนเปิด 3 แห่ง มูลคา่ 3 พนัลา้นบาท นอกจากน้ียงัทยอยรบัรูก้ าไรพิเศษ 

หลงัมีแผนการขายสินทรพัยศ์นูยก์ารคา้พทัยาบีชเขา้กอง REIT ในปีน้ี (ขา่วหุน้) 

 
 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-May 16-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.05                   5.84         4% -3% -12% -20% #DIV/0! ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.5                   50.9         -1% 5% -7% -6% 19% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.4                   50.8         1% 4% -6% -7% 12%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.1                   48.7         1% 4% -8% -8% 7%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.1                   48.7         1% 4% -8% -10% -1%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 60                      59            0% 2% -8% -11% 11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              7% -12% -14% -30% -20% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 2% -9% -9% 7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            2% -12% -17% -22% -29% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            1% 3% -4% -5% 12%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             13% 32% -29% -17% 245% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 60                      60            1% 2% -7% -8% 7%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      9              9% -10% -9% -15% -29% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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