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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,545.88      (2.41) (0.16%)

SET50 980.83         (3.15) (0.32%)

SET100 2,210.04      (6.41) (0.29%)

FTSE SET LARGE CAP 1,661.30      (3.79) (0.23%)

FTSE SET MID CAP 2,351.34      (5.85) (0.25%)

FTSE SET SMALL CAP 2,451.54      1.88 0.08%

SET-VAL (Btm) 38,059         

Mkt Cap (Btm) 15,282,840  

PER (x) 16.04

P/BV (x) 1.87

DJIA 20,663         56.09 0.27%

NASDAQ 6,055            43.89 0.73%

STOXX Europe 600 389               (1.95) (0.50%)

SSEC 3,090            (14.30) (0.46%)

FSTE 7,436            (67.05) (0.89%)

HANG SENG 25,137         (157.11) (0.62%)

NIKKEI 19,553         (261.02) (1.32%)

MSCI ASIA EX JAPAN 607               (4.26) (0.70%)

NYMEX (US $/bbl) 49.35            0.28 0.57%

Brent (US $/bbl) 52.51            0.30 0.57%

Dubai (US $/bbl) 50.91            0.44 0.87%

Baltic dry Index 957               (3.0) (0.31%)

Golds (spot) 1,251            (14.08) (1.11%)

Copper (spot) 5,562            (30.50) (0.55%)

Sugar (spot) 16.03            (0.27) (1.66%)

Rubber (spot) 305.2            (4.30) (1.39%)

CRB Index 433.45         (0.88) (0.20%)

THB/Dollar 34.5              0.04 0.12%

Yen/Dollar 111.5            0.66 0.60%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.50%)

Dollar Index 97.9              0.30 0.31%

3M US T-Bill (%) 0.86 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.23 0.01 0.23%

10 Y TH Yield (%) 2.67 (0.03) (0.96%)

VIX Index 14.66 (0.93) (5.97%)

Equity 18-May MTD YTD

Local Institutions 216               1,219            36,505         

Proprietary Trading 102               (2,532)          838               

Foreign Investors (2,053)          (428)              7,665            

Local Individuals 1,736            1,742            (45,008)        

Bond 18-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (7.39) 690.71 3,613.64      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TLUXE 10.30 0.03 5.10%

NOK 4.46 0.01 5.19%

COL 49.00 0.08 5.38%

ROJNA 5.70 0.06 5.56%

ACC 0.57 0.00 5.56%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TTI 26.25 (0.02) (12.50%)

VIH 7.60 (0.03) (7.32%)

INSURE 33.00 (0.00) (5.71%)

OCC 15.60 (0.00) (4.88%)

LH 9.55 (0.49) (4.02%)  

ตลาดยงัไรปั้จจยับวกใหม่ แตก่ารฟ้ืนตวัของราคาน ้ามนัช่วยประคองตลาดไดร้ะดบัหน่ึง  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

วนัน้ีคาดตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวในกรอบแคบเหตุไรปั้จจัยบวกใหม่เขา้หนุนดัชนีใหส้ามารถฟ้ืนตัวไดอ้ย่าง

แข็งแกร่ง ประกอบกับความขดัแยง้ทางการเมืองในสหรฐัฯ ท่ีส่งผลใหก้ารลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียงถูกลดความ

น่าสนใจลงในช่วงน้ีจนกวา่จะมีความชดัเจนจากประเด็นดงักล่าวมากขึ้ น อย่างไรก็ตามเรามองวา่การฟ้ืนตัวของ

ราคาน ้ ามันดิบท่ีไดร้ับปัจจัยบวกจากการอ่อนค่าของเงินเหรียญสหรัฐฯ รวมถึงความคาดหวงัต่อการขยาย

ระยะเวลาการปรบัลดก าลังการผลิตของกลุ่มโอเปคและนอนโอเปคในการประชุมสัปดาหห์น้า จะช่วยประคอง

ตลาดหุน้ไทยไดร้ะดบัหน่ึง  

การดีดตวัเป็นจงัหวะเพ่ิมการถือเงินสดจากภาพระยะกลางท่ีแยล่ง ลดน ้าหนักโรงกลัน่และส่ือสาร รวมทั้งระวงัแรง

ขายท าก าไรในหุน้กลาง-เล็ก ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีแพง อาจเกิด De-Rating  การเก็งก าไรควรตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง 

// หุน้แนะน า EASTW, IRPC, PTT /เก็งก าไร TTA* 
ประเด็นส าคญั 

การตรวจสอบประธานาธิปดี – รมว. ต่างประเทศรัสเซียกล่าวปฏิเสธรายงานของส่ือสหรัฐฯท่ีระบุว่า 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ไดเ้ปิดเผยขอ้มูลลับใหก้ับเขาในระหว่างท่ีทั้งสองพบปะกันท่ีท าเนียบขาวเมื่อ

สปัดาหท่ี์แลว้ โดยค ากล่าวของนายลาฟรอฟดงักล่าวถือเป็นการแสดงความเห็นในเร่ืองน้ีเป็นครั้งแรก หลงัจากมี

การกล่าวหาปธน.ทรมัป์วา่ไดบ้อกแผนการปฏิบติังานของกลุ่ม IS ใหแ้ก่นายลาฟรอฟท่ีท าเนียบขาว 

บราซิล – ตลาดหุน้บราซิลปรบัตัวลงแรงจากข่าวอ้ือฉาวท่ีพัวพันกับนายมิเชล เทเมอร ์ประธานาธิบดีบราซิล 

โดยในหนังสือพิมพ ์O Globo ของบราซิลระบุวา่ ประธานาธิบดีบราซิลไดใ้หก้ารสนับสนุนต่อความพยายามท่ีจะมี

การจ่ายเงินใหก้บัพยานคนหน่ึงเพ่ือปิดปากในการใหก้ารคดีการใหสิ้นบนครั้งใหญ่ท่ีสุดของบราซิล โดยประเด็น

น้ีอาจส่งผลใหเ้กิดความผันผวนในราคาสินคา้เกษตรในฐานะท่ีบราซิลเป็นประเทศผูผ้ลิตสินคา้เกษตรรายใหญ่ 

และอาจส่งกระทบต่อบริษัทในกลุ่มเกษตรได ้

ดอลลารส์หรัฐฯ – ฟ้ืนตัวขึ้ นจากตัวเลขดัชนีการผลิต (manufacturing index) และตัวเลขผู ้ขอรับสวัสดิการ

วา่งงาน (jobless claims) ท่ีออกมาแข็งแกรง่ อย่างไรก็ตามแมต้วัเลขเศรษฐกิจดงักล่าวจะช่วยหนุนค่าเงินเหรียญ

ไดใ้นเชิงบวกแต่ก็ยงัไมส่ามารถหกัลา้งกบัรายงานก่อนหนา้ท่ีอ่อนแอได ้ประกอบกบัความขดัแยง้ทางการเมืองใน

สหรฐัฯ ท่ีท าใหเ้กิดแรงเทขายค่าเงินเหรียญตอนตน้สัปดาหย์งัไม่มีสัญญาณท่ีดีขึ้ น และยงัคงกระทบต่อความ

เช่ือมัน่ในการผลกัดนันโยบายเศรษฐกิจของสหรฐัฯ 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุม

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC meeting) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ การฟ้ืนตวัจาก 1530 ยงัไมก่ลบัมาเป็นบวกหากไมส่ามารถกลบัไปยืนเหนือ 1560 

จุด ท าใหเ้รายงัคงเล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก่ ส่ือสาร 

การแพทย ์และโรงกลัน่ // ขณะท่ีภาพระยะกลาง มีความเส่ียงในการลงทดสอบ 1460 จุด 

แนวรบั 1540/แนวตา้น : 1550-1555/1570 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 หุน้แนะน า 

 EASTW (15) : คาดผลการด าเนินงานปี 2560 ฟ้ืนตัวจากภยัแลง้ท่ีลดลง ท าใหย้อดจ าหน่ายน ้าคาดจะ

ฟ้ืนตวัขึ้ น ขระท่ีตน้ทุนการผนัน ้าลดลงจากปีก่อน  

 IRPC (6.70) : ราคาหุน้ปรบัลดลงจากแรงท าก าไร และความตกใจจากการท่ีตัวท าปฏิกิริยา (Catalyst) 

ของหน่วยผลิต UHV ท างานไดไ้ม่เต็มประสิทธ์ิภาพ อย่างไรก็ตามเรามองผลกระทบเชิงลบท่ี 3% ของ

คาดการณ์ก าไรสุทธิ ซ่ึงดว้ยส่วนต่างราคาผลิตภณัฑท่ี์สูง เรายงัมองบริษัทมีโอกาสท าก าไรไดดี้และยงัคง

มีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการขึ้ น และการปรบัลดลงเป็นโอกาสซ้ือ 

 PTT (465) : รายงานผลประกอบการแข็งแกร่งท าสถิติใหม่ ในระยะสั้นตลาดไดร้บัปัจจยับวกจากราคา

พลงังานท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 

 TTA* (12) : ค่าระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาขึ้ นรอบใหม่ (พ.ค.-ส.ค.) ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 น่าจะ

ขาดทุนแต่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัขึ้ นต่อเน่ือง 

 หุน้ที่ลดลงมากและน่าสนใจ BANPU, TU, SIMAT / เก็งก าไร ACAP*, AMANAH* 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,546            15.1          13.5          10% 11% -0.2% 0.1% -1.3% 0.2%

   - Energy 20,496          11.6          10.6          21% 9% 0.2% 1.3% -1.8% -0.1%

   - Banking 516              10.3          9.2           5% 12% -0.2% -0.8% -2.0% 3.5%

   - Commerce 36,128          26.7          22.9          6% 16% -0.9% -1.5% 0.7% -2.3%

   - Telecom 158              22.2          19.7          -28% 13% -0.3% -0.2% -0.3% 7.3%

   - Transport 283              26.2          23.2          50% 13% -0.1% 0.5% 1.8% 0.8%

Indonesia 5,645            16.1          14.0          50% 15% 0.5% -0.5% -0.7% 6.6%

Phillipine 7,758            18.8          16.8          14% 12% -0.9% -0.7% 1.3% 13.4%

Asia

China 3,090            13.5          12.0          27% 13% -0.5% 0.2% -2.0% -0.4%

Hong Kong 25,137          12.4          11.4          12% 9% -0.6% -0.1% 2.1% 14.3%

India 30,435          18.2          15.2          24% 20% -0.7% 0.8% 1.7% 14.3%

Japan 19,554          17.1          15.7          32% 9% -1.3% -1.7% 1.9% 2.3%

Korea 2,287            10.0          9.3            85% 7% -0.3% 0.1% 3.7% 12.9%

Malaysia 1,767            16.6          15.7          5% 6% -0.5% -0.5% -0.1% 7.6%

Singapore 3,222            14.7          13.7          -9% 7% -0.1% -1.0% 1.5% 11.8%

Taiwan 9,978            14.0          13.1          16% 7% -0.4% -0.1% 1.0% 7.8%

Vietnam 727               14.2          12.5          20% 14% 0.0% 0.2% 1.3% 9.3%

MSCI Asia Ex Japan 607               13.3          12.0          20% 10% -0.7% -0.1% 2.2% 18.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 336               15.8          13.0          67% 22% -0.5% -0.7% -1.7% 5.3%

Coal Index 356               11.7          11.4          61% 2% -0.6% 1.0% -3.4% 4.3%

Chemicals Index 266               14.7          13.4          20% 10% -0.9% -0.5% -1.4% 7.6%

Banks Index 168               8.2            7.8            5% 6% -0.5% -1.2% -1.0% 7.0%

Commercial Services Index 117               20.9          18.5          10% 13% 0.2% 1.1% 0.2% 6.8%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.6          18% 11% -0.5% 0.8% 2.4% 8.3%

Transportation Index 161               18.2          16.6          54% 10% 0.9% 2.0% 2.1% 5.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

18-May 17-May MTD YTD 2016 2015

Thailand (59.6)       36.6        (13)          224         2,240       (4,372)     

Indonesia 29.6        (15.2)       428         2,104       1,259       (1,580)     

Philippines (11.0)       10.3        122         (29)          83           (1,194)     

India -          181.7       764         7,118       2,903       3,274       

S. Korea 39.6        57.9        1,287       7,004       10,480     (3,580)     

Taiwan (140.6)     31.4        109         8,063       10,956     3,384       

Vietnam 3.6          4.6          2             245         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

24 พ.ค.: TH – ประชุมคณะนโยบายการเงิน (กนง.) 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bisnews, UOB Kay Hian 

 

USD – ค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัขึ้ นหลงัตวัเลขดชันี

การผลิต (manufacturing index) และตัวเลขผู ้ขอรับ

สวัสดิการว่างงาน (jobless claims) ออกมาแข็งแกร่ง 

อย่างไรก็ตามแมต้ัวเลขเศรษฐกิจดังกล่าวจะช่วยหนุน

ค่าเงินเหรียญไดใ้นเชิงบวกแต่ก็ยังไม่สามารถหักลา้ง

กับรายงานก่อนหน้าท่ีอ่อนแอได ้ประกอบกับความ

ขดัแยง้ทางการเมืองในสหรฐัฯ ท่ีท าใหเ้กิดแรงเทขาย

ค่าเงินเหรียญตอนตน้สัปดาห์ยงัไม่มีสัญญาณท่ีดีขึ้ น 

และยงัคงกระทบต่อความเช่ือมัน่ในการผลกัดนันโยบาย

เศรษฐกิจของสหรฐัฯ 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (18 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีสดใสของสหรฐั และการดีดตวัขึ้ น

ของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตาสถานการณ์การเมืองในสหรฐั รวมทั้งความสามารถของประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ ในการผลักดันมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ ตลาดหุน้นิวยอรก์ดีดตัวขึ้ นเมื่อคืนน้ี หลังจากท่ีร่วงลงอย่างหนักในวนัพุธ โดย

ปัจจัยท่ีช่วยหนุนตลาดฟ้ืนตัวขึ้ นน้ัน มาจากรายงานของกระทรวงแรงงานสหรฐัซ่ึงระบุว่า จ านวนชาวอเมริกันท่ียื่นขอสวสัดิการ

วา่งงานครั้งแรกลดลง 4,000 ราย ในสัปดาหท่ี์แลว้ สู่ระดบั 232,000 ราย สวนทางนักวิเคราะหท่ี์คาดการณ์ว่าจะเพ่ิมขึ้ นสู่ระดับ 

240,000 ราย ทั้งน้ี ตวัเลขผูท่ี้ยื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกยงัคงอยู่ต า่กว่า 300,000 ราย เป็นสปัดาหท่ี์ 115 ติดต่อกัน ซ่ึง

ยาวนานท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 1970 ส่วนตวัเลขคา่เฉล่ีย 4 สปัดาหข์องจ านวนชาวอเมริกนัท่ียื่นขอสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก ซ่ึงถือเป็น

มาตรวดัตลาดแรงงานท่ีดีกวา่ เน่ืองจากขจดัความผนัผวนรายสปัดาหน้ั์น ลดลง 2,750 ราย สู่ระดบั 240,750 รายในสปัดาหท่ี์แลว้ 

ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดนับตั้งแต่เดือนก.พ. ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 20,663.02 จุด เพ่ิมขึ้ น 56.09 จุด หรือ +0.27% 

ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,365.72 จุด เพ่ิมขึ้ น 8.69 จุด หรือ +0.37% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,055.13 จุด เพ่ิมขึ้ น 43.89 จุด 

หรือ +0.73% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (18 พ.ค.) โดยตลาดปิดลบติดต่อกัน 2 วนัท าการ เน่ืองจากนักลงทุนยังคงวิตกกังวลเก่ียวกับ

สถานการณค์วามขดัแยง้ทางการเมืองในสหรฐั ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการผลกัดนันโยบายกระตุน้เศรษฐกิจและนโยบายปฏิรูปอ่ืนๆ

ของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์หลงัจากน้ี ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.5% ปิดท่ี 389.19 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (18 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงขานรบัรายงานท่ีระบุว่า 

สต็อกน ้ ามันดิบสหรฐัร่วงลงติดต่อกันเป็นสัปดาหท่ี์ 6 ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการประชุมของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ ามัน 

(โอเปก) ท่ีกรุงเวียนนาในสปัดาหห์น้าอย่างใกลชิ้ด หลงัจากสมาชิกโอเปกบางประเทศไดอ้อกมาส่งสญัญาณในการขยายระยะเวลา

ปรบัลดก าลังการผลิต สัญญาน ้ ามันดิบไดร้บัแรงหนุนหลังจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลังงานของรัฐบาลสหรฐั (EIA) 

เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบลดลง 1.8 ลา้นบารเ์รล ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่จะลดลง 2.4 ลา้นบารเ์รล ส าหรบัสต็อกน ้ามนัดิบท่ี

เมืองคุชช่ิง รฐัโอกลาโฮมา ซ่ึงเป็นจุดส่งมอบน ้ามนั เพ่ิมขึ้ น 35,000 บารเ์รล ดา้นสต็อกน ้ ามันเบนซินลดลง 413,000 บารเ์รล 

ขณะท่ีนักวเิคราะหค์าดการณว์า่จะลดลง 731,000 บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ อาณาจกัรแลนด์ แอนด ์เฮา้ส์ สะเทือน “อนันต์ อัศวโภคิน” จ่อพน้บอรด์บริษัทในตลาดหุน้ หลังโดนเรียกรบัขอ้กล่าวหาฟอกเงิน 

หลังจากท่ีกรมสอบสวนคดีพิเศษ (ดีเอสไอ) ออกหมายเรียกนายอนันต์ อัศวโภคิน ประธานคณะกรรมการบริหาร บริษัท แลนด ์

แอนด ์เฮา้ส ์(LH) เขา้รบัทราบขอ้กล่าวหาสมคบกนัและรว่มกนัฟอกเงินในคดีสหกรณเ์ครดิตยเูน่ียนคลองจัน่ ไดท้ าใหร้าคาหุน้กลุ่ม  

บริษัท แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์เมื่อวนัท่ี 18 พ.ค. ลดลงโดยถว้นหนา้ โดย LH ปิดท่ี 9.55 บาท ลดลง 4.02% บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์

เชียล กรุ๊ป (LHBANK) ปิด 1.73 บาท ลดลง 1.70% บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร ์(HOMPRO) ปิดท่ี 9.40 บาท ลดลง 1.05% 

และบริษัท ควอลิต้ีเฮา้ส ์(QH) ปิดท่ี 2.42 บาท ลดลง 0.82% (โพสตท์เูดย)์ 

ในประเทศ ธปท.และแบงกย์นัอสงัหาริมทรพัยไ์รส้ญัญาณเส่ียงฟองสบู่ เหตุยอดเปิดขายโครงการใหมแ่ละยอดสินเช่ือยงัลดลง แหล่งขา่วจากสาย

งานดา้นเสถียรภาพการเงิน ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) เปิดเผยวา่ การลงทุนภาคเอกชนในภาคธุรกิจอสงัหาฯ ไมไ่ดม้ี

สญัญาณขยายตวัสูง จนเป็นความเส่ียงวา่จะเกิดฟองสบู่แต่อยา่งไร สอดคลอ้งกบัการลงทุนภาคเอกชนโดยรวมท่ี ธปท.รายงานใน

ภาวะเศรษฐกิจเดือน มี.ค.ท่ีผ่านมา ท่ีติดลบ 2.2% เทียบกบัระยะเดียวกนั และติดลบ 1.2% เมื่อเทียบกบัเดือนก่อนหนา้ อยา่งไรก็ดี 

หากดเูฉพาะการน าเงินไปแสวงหาผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีสูงขึ้ น (Search for Yield) ของกลุ่มคนรวยในกองทุนอสงัหาฯ ก็ยอมรบั

วา่มีอยูจ่ านวนไมน่อ้ย แต่ยงัไมถึ่งขั้นน่ากงัวล (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิท์์นนการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏนนรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปประสงค์เพือ่นชป้ระกอบการตดัสินนจของนกัลงทปน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนนหน้กัลงทปนท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินนด  ๆทีป่รากฏนนรายงาน 
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BDMS 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 16.00 บาท 

ถึงแมฝ่้ายบริหารจะเขา้ใจดีถึงปัญหาท่ีเกิดขึ้ น และยอมรบัวา่ตอ้งใชเ้วลาพอสมควรเพ่ือรอเก็บเก่ียวผลตอบแทนจากการลงทุน

ครั้งใหญ่ แต่ในภาพใหญ่ยงัไม่มีสัญญาณท่ีแสดงใหเ้ห็นถึงการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจประเทศไทยในระยะเวลาอนัสั้น ซ่ึงประเด็น

ทั้งหมดยงัคงกดดนั BDMS ทั้งในดา้นของจ านวนผูป่้วยและอตัตราก าไร เราไดป้รบัประมาณการและเปล่ียนค าแนะน าเป็น ขาย 

ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 16.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

INTUCH INTUCH คงเป้ารายไดปี้น้ี 2.86 หมื่นลบ.ธุรกิจเครือขา่ยมือถือโต 4-5% คาดกลางปีปิดดีลรว่มลงทุนธุรกิจสตารท์อพั 2 แหง่ 

เมื่อวนัท่ี 18 พ.ค. 2560 บริษัท อินทชัโฮลด้ิงส ์จ ากดั (มหาชน) หรือ INTUCH ใหข้อ้มลูนักลงทุนในงาน Opportunity Day โดยมี

นางสาวทมยนัตี คงพลูศิลป์ ผูช้่วยกรรมการผูอ้ านวยการส านักนักลงทุนสมัพนัธ์ เป็นผูใ้หข้อ้มลู โดย INTUCH คงเป้ารายไดปี้น้ี 

2.86 หมื่นลบ.ใกลเ้คียงปีก่อน ธุรกิจเครือขา่ยมือถือโต 4-5% ส่วน THCOM ทรงตวั คาดกลางปีน้ีปิดดีลรว่มลงทุนธุรกิจสตารท์

อพั 2 แหง่ จากปัจจุบนัมี 10 แหง่ (ขา่วหุน้) 

THCOM THCOM ยอมรบัไตรมาส 2/60 ลกูคา้ลดลง ท ารายไดห้ดตวัจากช่วงเดียวกนัปีก่อน เล็งปรบัเป้ารายไดท้ั้งปี 

เมื่อวนัท่ี 18 พ.ค. 2560 บริษัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) หรือ THCOM ใหข้อ้มลูในงาน(Opportunity Day) โดยนายวุฒิ อศัว

เสริมเจริญ ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารดา้นการเงิน เป็นผูใ้หข้อ้มูล คาดรายไดไ้ตรมาส 2/60 ลดลงจากชว่งเดียวกนัปีก่อน เหตุ

จ านวนลกูคา้ลดลง แต่อยูร่ะหวา่งเจรจาหาลกูคา้ใหม ่ทั้งอินเดีย -ฟิลิปินส-์ไทย- ประเทศกลุ่ม AEC" พรอ้มเล็งปรบัประมาณ

การรายไดท้ั้งปี หลงัประกาศงบคร่ึงปีแรก จากเดิมคาดใกลเ้คียงปีก่อน พรอ้มรกัษา EBITDA Margin ปีน้ี 50 % (ขา่วหุน้) 

CBG CBG ปรบักลยุทธธุ์รกิจโลจิสติกสห์วงัเพ่ิมยอดขายในประเทศปีน้ีโต 40% เรง่ขยายตลาดส่งออก 

เมื่อวนัท่ี 18 พ.ค. 2560 นายร่มธรรม เศรษฐสิทธ์ิ ผูช่้วยกรรมการผูจ้ดัการ บริษัท คาราบาว กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ CBG 

ปรบักลยุทธ์ใหม่รุกตลาดคา้ปลีกเต็มสตรีม ชูหน่วยขายกระจายสินคา้หรือ Cash Van ส่งต่อสินคา้เคร่ืองด่ืมภายใตแ้บรนดห์ลกั

ไปยงัหน้ารา้นทุกพ้ืนท่ี พรอ้มฉีกไลน์ขยายโอกาสการคา้ส าหรบัพารท์เนอรผ์ูผ้ลิตสินคา้ประเภทอ่ืน ใชส้ายส่งเดียวกนักระจาย

สินคา้ผ่านจุดจ าหน่ายทัว่ประเทศ หวงัสรา้งยอดขายโดยรวมจากธุรกิจโลจิสติกสเ์พ่ิมขึ้ นมากกวา่ 40% ในปีน้ีตั้งเป้าจะกระจายสู่

ตลาดต่างประเทศมากขึ้ น ผ่านบริษัทรว่มทุนท่ีองักฤษ และตวัแทนจ าหน่ายทั้งท่ีบราซิล และจีน รวมถึงเปิดตลาดส่งออกมาใหม่

ท่ี ออสเตรเลีย ตะวนัออกกลาง และ ลาตินอเมริกา เป็นตน้ (ขา่วหุน้) 

LH ผูบ้ริหาร LH แจง DSI เรียก"อนันต์"เขา้พบขอ้หาฟอกเงิน ไม่เก่ียวกับบริษัท เป็นเร่ืองส่วนตัว ยันทีมบริหาร LH ด าเนินงาน

โปร่งใสตรวจสอบได้ เมื่อวันท่ี 18 พ.ค. 2560 นายอดิศร ธนนันท์นราพูล กรรมการ บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จ ากัด 

(มหาชน) หรือ LH เปิดเผยกับส านักข่าว “อีไฟแนนซ์ไทย”ถึง กรณีท่ีดีเอสไอออกหมายเรียกนายอนันต์ อัศวโภคิน ประธาน

คณะกรรมการ LH เขา้พบ ขอ้หาสมคบกนัและร่วมกนัฟอกเงิน กบัเครือวดัพระธรรมกาย วา่ ไม่มีความเก่ียวของกบับริษัทฯ โดย

กรณีดงักล่าวเป็นการใชเ้งินส่วนตวัของนายอนันต ์ซ่ึงเท่าท่ีทราบวา่เป็นคนชอบท าบุญพอสมควร (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-May 17-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.93                   6.05         -2% -6% -13% -7% #DIV/0! ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.9                   50.5         1% 2% -5% -5% 20% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.0                   51.4         1% 4% -5% -6% 13%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.4                   49.1         1% 3% -6% -8% 8%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.4                   49.1         1% 3% -7% -9% 0%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 1% -8% -10% 11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              -4% -5% -20% -30% -23% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 0% -8% -9% 7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        10            -4% -11% -21% -25% -32% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 2% -3% -5% 12%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (4)             -8% 10% -21% -11% 272% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 2% -7% -8% 7%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        10            -4% -2% -16% -19% -32% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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