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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,549.64      3.76 0.24%

SET50 982.25         1.42 0.14%

SET100 2,214.62      4.58 0.21%

FTSE SET LARGE CAP 1,664.81      3.51 0.21%

FTSE SET MID CAP 2,360.24      8.90 0.38%

FTSE SET SMALL CAP 2,458.27      6.73 0.27%

SET-VAL (Btm) 8,273            

Mkt Cap (Btm) 15,340,270  

PER (x) 16.08

P/BV (x) 1.87

DJIA 20,805         141.82 0.69%

NASDAQ 6,084            28.57 0.47%

STOXX Europe 600 392               2.32 0.60%

SSEC 3,091            0.49 0.02%

FSTE 7,471            34.29 0.46%

HANG SENG 25,175         38.35 0.15%

NIKKEI 19,634         36.90 0.19%

MSCI ASIA EX JAPAN 609               2.00 0.33%

NYMEX (US $/bbl) 50.33            0.98 1.99%

Brent (US $/bbl) 53.61            1.10 2.09%

Dubai (US $/bbl) 52.04            1.13 2.22%

Baltic dry Index 956               (1.0) (0.10%)

Golds (spot) 1,254            8.77 0.70%

Copper (spot) 5,665            103.25 1.86%

Sugar (spot) 16.38            0.35 2.18%

Rubber (spot) 309.5            4.30 1.41%

CRB Index 433.12         (0.33) (0.08%)

THB/Dollar 34.3              (0.19) (0.55%)

Yen/Dollar 111.3            (0.23) (0.21%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.93%

Dollar Index 97.1              (0.74) (0.75%)

3M US T-Bill (%) 0.86 (0.00) (0.01%)

10Y US Yield (%) 2.23 0.01 0.23%

10 Y TH Yield (%) 2.70 0.03 1.01%

VIX Index 12.04 (2.62) (17.87%)

Equity 19-May MTD YTD

Investor Type Net Net Net

0 Value Value Value

Local Institutions 152               1,371            36,657         

Proprietary Trading (138)              (2,670)          700               

Bond 19-May MTD YTD

Local Institutions (U$mn.) (46.37) 644.35 3,567.28      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 96.50 (0.10) (0.77%)

PTTEP 94.00 (0.10) (0.27%)

CBG 63.75 (0.10) (1.54%)

TISCO 78.25 (0.10) (1.57%)

CPN 65.50 (0.11) (0.38%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MINT 36.50 0.79 5.04%

KBANK 187.00 0.49 1.08%

SCB 152.00 0.35 0.66%

PTT 393.00 0.29 0.26%

KTB 18.70 0.28 1.08%  

การฟ้ืนตวัของราคาน ้ามนัก่อนประชุมโอเปค ยงัหนุนตลาดฟ้ืนตวั  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

วนัน้ีคาดตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตัว โดยไดแ้รงหนุนจากราคาน ้ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้ นต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 4 และปรบัตัวขึ้ น

เกิน 50 เหรียญสหรฐัฯ/บารเ์รล ขณะเดียวกันตัวเลขภาพรวมการรายงานผลประกอบการออกมาดีตามท่ีคาด 

โดยเฉพาะในหุน้ขนาดใหญ่และสอดคลอ้งกับมุมมองของเราท่ีมองการปรบัลดประมาณการช่วงท่ีผ่านมาเกิดใน

หุน้ขนาดกลาง-เล็ก เป็นหลกั จะสนับสนุนบรรยากาศการเก็งก าไรหุน้ขนาดใหญ่ นอกจากน้ีการรายงานตวัเลข

ส่งออกท่ีดี มีโอกาสส่งผลบวกต่อการเก็งก าไรกลุ่มธนาคาร ในฐานะท่ีการส่งออกเป็นตวัแทน (proxy) ของการใช้

สินเช่ือและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  

การดีดตวัขึ้ นทดสอบ 1555-1560 เป็นจงัหวะเส่ียงเพ่ิมการถือเงินสดจากภาพระยะกลางท่ีแยล่ง ลดน ้าหนักโรง

กลัน่และส่ือสาร รวมทั้งระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้กลาง-เล็ก ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีแพง อาจเกิด De-Rating  การเก็ง

ก าไรควรตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า IRPC, PTT, EASTW /เก็งก าไร MALEE*, PLANB*, AUCT* 
ประเด็นส าคญั 

งบไตรมาส 1/60: ผลการด าเนินงานไตรมาส 1/60 ของบจ.ไทย มีก าไรสุทธิ 2.85 แสนลา้นบาท เพ่ิมขึ้ น 

21.36% YoY เป็นผลจากกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และปิโตรเคมี ขณะท่ีผลประกอบการของบจ.ขนาด

กลาง (SET51-100) มีอตัราการเติบโตลดลง ซ่ึงสอดคลอ้งกบัมุมมองท่ีเราส่ือสารกบันักลงทุนในช่วงท่ีผ่านมา 

ส่งออกเม.ย.: วนัน้ีกระทรวงพาณิชยแ์ถลง ตัวเลขการคา้ระหว่างประเทศของไทยประจ าเดือน เม.ย.60 ซ่ึงใน

ภาพรวมมีทิศทางท่ีดีขึ้ นตามล าดับ โดยส่งออก เม.ย.เพ่ิมขึ้ น 8.5% ส่งผลใหต้ัวเลขส่งออก 4 เดือนแรก เติบโต 

5.72% เกินดุลการคา้ รวม 4,109 ลา้นเหรียญ 

โภคภณัฑ:์ ราคาน ้ามนัปรบัขึ้ นเป็นวนัท่ี 4 ก่อนการประชุมโอเปค โลหะฟ้ืนตวัเล็กนอ้ย ขณะท่ีสินคา้เกษตร

ฟ้ืนตวัโดดเด่นกวา่ จากปัจจยัสภาพอากาศท่ีเลวรา้ยในพ้ืนท่ีเพาะปลกูแถบมิดเวสตข์องสหรฐั ซ่ึงส่งผลกระทบ

ต่อการเจริญเติบโตของธญัพืช และปัญหาคา่เงินเรียลของบราวลิท่ีผนัผวน 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุม

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC meeting) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ การฟ้ืนตวัจาก 1530 ยงัไมก่ลบัมาเป็นบวกหากไมส่ามารถกลบัไปยืนเหนือ 1560 

จุด ท าใหเ้รายงัคงเล่ียง/ลดน ้าหนักกลุ่มท่ีมีความเส่ียงถูกลดน ้าหนักหรือค าแนะน าการลงทุนลง ไดแ้ก่ ส่ือสาร 

การแพทย ์และโรงกลัน่ // ขณะท่ีภาพระยะกลาง มีความเส่ียงในการลงทดสอบ 1460 จุด 

แนวรบั 1540/แนวตา้น : 1550-1555/1570 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

  

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IRPC (6.70) : ราคาหุน้ปรบัลดลงจากแรงท าก าไร และความตกใจจากการท่ีตัวท าปฏิกิริยา (Catalyst) 

ของหน่วยผลิต UHV ท างานไดไ้ม่เต็มประสิทธ์ิภาพ อย่างไรก็ตามเรามองผลกระทบเชิงลบท่ี 3% ของ

คาดการณ์ก าไรสุทธิ ซ่ึงดว้ยส่วนต่างราคาผลิตภณัฑท่ี์สูง เรายงัมองบริษัทมีโอกาสท าก าไรไดดี้และยงัคง

มีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการขึ้ น และการปรบัลดลงเป็นโอกาสซ้ือ 

 PTT (465) : รายงานผลประกอบการแข็งแกร่งท าสถิติใหม่ ในระยะสั้นตลาดไดร้บัปัจจยับวกจากราคา

พลงังานท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 

 EASTW (15) : คาดผลการด าเนินงานปี 2560 ฟ้ืนตัวจากภยัแลง้ท่ีลดลง ท าใหย้อดจ าหน่ายน ้าคาดจะ

ฟ้ืนตวัขึ้ น ขระท่ีตน้ทุนการผนัน ้าลดลงจากปีก่อน  

 เก็งก าไร MALEE*, PLANB*, AUCT* 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,550            15.1          13.6          10% 11% 0.2% 0.0% -1.1% 0.4%

   - Energy 20,512          11.6          10.6          21% 9% 0.1% 0.0% -1.7% -0.1%

   - Banking 519              10.3          9.2           5% 12% 0.5% 0.0% -1.6% 3.9%

   - Commerce 36,199          26.7          23.0          6% 16% 0.2% 0.0% 0.8% -2.1%

   - Telecom 159              22.2          19.7          -28% 13% 0.2% 0.0% -0.1% 7.5%

   - Transport 281              26.2          23.1          49% 13% -0.4% 0.0% 1.4% 0.4%

Indonesia 5,792            16.6          14.4          50% 15% 2.6% 0.0% 1.9% 9.3%

Phillipine 7,768            18.8          16.9          14% 12% 0.1% 0.0% 1.4% 13.6%

Asia

China 3,091            13.5          0.0            26% 45769% 0.0% 0.0% -2.0% -0.4%

Hong Kong 25,175          12.5          11.4          12% 9% 0.2% 0.0% 2.3% 14.4%

India 30,465          18.3          15.3          24% 20% 0.1% 0.0% 1.8% 14.4%

Japan 19,634          17.2          15.8          32% 9% 0.2% 0.2% 2.3% 2.7%

Korea 2,295            10.0          9.3            85% 7% 0.1% 0.3% 4.1% 13.3%

Malaysia 1,768            16.6          15.7          5% 6% 0.1% 0.0% 0.0% 7.7%

Singapore 3,217            14.7          13.7          -10% 7% -0.1% 0.0% 1.3% 11.7%

Taiwan 9,983            14.0          13.1          16% 7% -0.2% 0.3% 1.1% 7.8%

Vietnam 734               14.4          12.6          19% 14% 0.9% 0.0% 2.2% 10.4%

MSCI Asia Ex Japan 609               13.3          12.0          20% 10% 0.3% 0.0% 2.5% 18.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 335               15.8          13.0          67% 22% -0.5% 0.1% -1.9% 5.1%

Coal Index 357               11.7          11.5          61% 2% 0.3% -0.1% -3.1% 4.7%

Chemicals Index 268               14.8          13.4          20% 11% 0.1% 0.4% -0.6% 8.5%

Banks Index 168               8.3            7.8            5% 6% 0.2% 0.1% -0.6% 7.4%

Commercial Services Index 117               20.7          18.4          11% 12% -1.5% -0.1% -0.3% 6.3%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.7          18% 11% 0.5% 0.3% 3.2% 9.2%

Transportation Index 160               18.0          16.4          54% 9% -1.3% -0.1% 1.4% 4.9%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-May 18-May MTD YTD 2016 2015

Thailand (23.7)       (59.5)       (36)          200         2,240       (4,372)     

Indonesia (7.6)         29.4        420         2,096       1,259       (1,580)     

Philippines (11.3)       (11.0)       111         (40)          83           (1,194)     

India -          55.9        820         7,174       2,903       3,274       

S. Korea 88.7        39.2        1,380       7,098       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (56.2)       -          8,008       10,956     3,384       

Vietnam 7.7          3.6          9             252         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

23 พ.ค.: US – ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน เม.ย. 

             EU – ดชันี PMI เดือน พ.ค. 

24 พ.ค.: TH – ประชุมคณะนโยบายการเงิน (กนง.) 

             US – ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน เม.ย., 

                     สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Crude Oil Inventories) 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

              US – รายงานการประชุม FOMC (FOMC Meeting Minutes), 

                       ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน เม.ย., 

                       ผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงานครั้ง (Initial Jobless Claims)  

              UK – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (Second Estimate) 

26 พ.ค.: US – ยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้คงทน (Core Durable Goods Orders) เดือน เม.ย., 

                      รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (Revised Figures) 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bisnews, UOB Kay Hian 

 

แท่นขุดเจาะน ้ามัน – จ านวนแท่นขุดเจาะน ้ ามันใน

สหรฐัฯ ปรบัตวัขึ้ นถึง 901 แท่น สูงสุดในรอบ 7 เดือน 

แลพเพ่ิมขึ้ นต่อเน่ืองนับตั้งแต่โอเปคลดก าลังการผลิต

เป็นต้นมา อย่างไรก็ตามในระยะสั้นเรามองความ

คาดหวังต่อการลดก าลังการผลิตต่อเน่ืองและเพ่ิม

เติ ใก่ อนการประชุมโอเปค จะยังมี อิทธิพลบวก

เหนือกวา่ตวัเลขแท่นขุดเจาะท่ีเพ่ิมขึ้ น 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(19 พ.ค.) หลงัจากท่ีตลาดคลายความวิตกกงัวลเก่ียวกบัการเมืองสหรฐั โดยมี

การมองกนัวา่ นักลงทุนวติกมากเกินไปเร่ืองประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ประธานาธิบดีทรมัป์ไดป้ฏิเสธขอ้กล่าวหาท่ีวา่ เขาไดส้ัง่

นายเจมส์ โคมีย ์อดีตผูอ้ านวยการส านักงานสอบสวนกลางสหรฐั (FBI) ยุติการสืบสวนประเด็นความสัมพันธ์ระหว่างนายไมเคิล 

ฟลินน์ อดีตท่ีปรึกษาฝ่ายความมัน่คงแห่งชาติของสหรฐั กบัรฐับาลรสัเซีย เมื่อผูส่ื้อขา่วถามวา่ เขาไดส้ัง่ใหน้ายโคมียยุ์ติการสืบสวน

เร่ืองดงักล่าวหรือไม่ ปธน.ทรมัป์ตอบวา่ "ไม่" นอกจากน้ี ปธน.ทรมัป์ยงักล่าววา่ การท่ีคนบางกลุ่มพยายามเรียกรอ้งใหม้ีการถอด

ถอนเขาออกจากต าแหน่งประธานาธิบดีน้ัน เป็นเร่ืองน่าขนั เพราะเขาไม่ไดท้ าผิดในคดีอาญา และยงัคงยืนยนัวา่ตนเองและทีมหา

เสียงเลือกตั้งไมเ่คยสมรูร้ว่มคิดกบัรสัเซีย ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสเ์พ่ิมขึ้ น 141.82 จุด หรือ 0.69% ปิดท่ี 20,804.84 จุด

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(19 พ.ค.) เพราะไดแ้รงหนุนจากการทะยานขึ้ นของตลาดหุน้นิวยอรก์ หุน้เฟียต ไครสเลอร ์

ทะยาน 3.9% หุน้บงัโค ป๊อปปูลาร ์เอสปันญอล พุ่ง 9.9% หุน้ฮิคมา ฟารม์าซติูคอลส ์บวก 2.1% หุน้ไวรก์ารด์ เพ่ิมขึ้ น 2.9% ดชันี 

Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.6% ปิดท่ี 391.51 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ราคาน ้ามนัดิบในตลาดล่วงหน้า NYMEX ปิดปรบัตวัขึ้ นในวนัศุกร ์และปิดบวกเป็นสปัดาหท่ี์สอง โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์

ท่ีว่า กลุ่มโอเปกและประเทศผูผ้ลิตอ่ืนๆ จะตกลงกันในสัปดาหน้ี์ท่ีจะขยายเวลาการปรับลดการผลิตน ้ามัน  โดยกลุ่มโอเปกและ

ประเทศผูผ้ลิตน ้ ามันนอกกลุ่มโอเปกจะประชุมกันในวนัท่ี 25 พ.ค.น้ีท่ีกรุงเวียนนา เพ่ือตัดสินใจเร่ืองมาตรการปรบัลดการผลิต

น ้ามนั ซ่ึงคาดวา่จะขยายเวลาปรบัลดการผลิตน ้ามนั 1.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนัออกไปจนถึงส้ินเดือนมี.ค. 2018  ทั้งน้ี ราคาน ้ามนัดิบ

ส่งมอบเดือนมิ.ย.ปิดบวก 98 เซนต ์สู่ระดับ 50.33 ดอลลารต่์อบารเ์รล ซ่ึงเป็นระดบัปิดสูงสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 19 เม.ย. ส่วนราคา

น ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ค.ท่ีตลาดลอนดอนปิดพุ่งขึ้ น 1.10 ดอลลารห์รือ 2.1% สู่ระดบั 53.61 ดอลลารต่์อบารเ์รล ซ่ึงเป็น

ระดบัปิดสูงสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 18 เม.ย.  (บิสนิวส)์ 

ต่างประเทศ รฐัมนตรีจาก 11 ประเทศสมาชิกขอ้ตกลงหุน้ส่วนยุทธศาสตรเ์ศรษฐกิจภาคพ้ืนแปซิฟิก (TPP) ไดเ้ขา้ร่วมการประชุมท่ีกรุงฮานอย 

ประเทศเวียดนามเมื่อวานน้ี โดยทุกฝ่ายต่างจับตามองว่า ญ่ีปุ่นจะสามารถผลักดันขอ้ตกลง TPP ใหส้ามารถมีผลบังคบัใชไ้ดโ้ดย

ปราศจากสหรฐัหรือไม่ ญ่ีปุ่น ซ่ึงเป็นชาติท่ีมีขนาดเศรษฐกิจใหญ่ท่ีสุดในบรรดาสมาชิกทั้งหมด ตอ้งการท่ีจะเดินหน้าผลักดัน

ขอ้ตกลงดังกล่าวใหม้ีผลบังคับใชต่้อไป แมว้่าสหรฐัจะประกาศถอนตัวออกไปเมื่อเดือนมกราคมท่ีผ่านมา เน่ืองจากรัฐบาลของ

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ จะมุ่งเน้นไปท่ีการเจรจาทางการคา้ในระดบัทวิภาคี มากกวา่การเจรจาในระดบัพหุภาคี ดา้นนายโนบุ

เทรุ อิชิฮาระ รฐัมนตรีเศรษฐกิจญ่ีปุ่น กล่าวกบัท่ีประชุมวา่ ญ่ีปุ่นเตรียมท่ีจะหารือกบัชาติสมาชิกท่ีเหลืออีก 10 ประเทศ เพ่ือบรรลุ

ฉันทามติและร่วมกันผลักดันขอ้ตกลงดังกล่าวภายในเดือนพฤศจิกายนน้ี อย่างไรก็ตาม ประเทศสมาชิกบางประเทศท่ีตอ้งการ

ส่งออกสินคา้ไปยงัสหรฐัก็ยงัคงมีความไม่พอใจในขอ้ตกลง TPP เน่ืองจากพวกเขามองว่า ขอ้ตกลงท่ีปราศจากสหรฐัอาจไม่สรา้ง

ประโยชน์ใหก้ับประเทศไดม้ากเท่าท่ีควร เมื่อเดือนก.พ.ท่ีผ่านมา ประเทศต่างๆ 12 ประเทศ ซ่ึงประกอบไปดว้ยออสเตรีย บรูไน 

แคนาดา ญ่ีปุ่น มาเลเซีย เม็กซิโก นิวซีแลนด ์เปรู สิงคโปร ์สหรฐั และเวยีดนาม ไดล้งนามในขอ้ตกลง TPP ซ่ึงครอบคลุมเศรษฐกิจ

โลกถึงราว 40% อย่างไรก็ตาม ขอ้ตกลง TPP ไดห้ยุดชะงกัลงในเวลาต่อมา หลงัจากท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ไดป้ระกาศถอน

สหรฐัออกจากขอ้ตกลงดังกล่าว โดยระบุว่าขอ้ตกลงดงักล่าวถือเป็น "หายนะ" ท่ีจะสรา้งความเสียหายต่อการจา้งงานชาวอเมริกัน 

(อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ “พาณิชย”์ แถลงตวัเลขส่งออกวนัน้ี เดือน เม.ย. พุ่ง 8.5% ดนั 4 เดือน โตแลว้ 5.72% ไดดุ้ลการคา้ช่วง 4 เดือน 4,109 ลา้น

เหรียญ รายงานข่าวจากกระทรวงพาณิชย ์แจง้ วา่ ในวนัท่ี 22 พ.ค. น.ส.พิมพช์นก วอนขอพร ผูอ้ านวยการส านักงานนโยบายและ

ยุทธศาสตรก์ารคา้ กระทรวงพาณิชย ์จะแถลงขา่วตวัเลขการคา้ระหวา่งประเทศของไทยประจ าเดือน เม.ย.2560 ซ่ึงในภาพรวมตวัเลข

การส่งออกยงัมีทิศทางท่ีดีขึ้ นตามล าดบั โดยเฉพาะผลกัดนัใหไ้ทยเกินดุลการคา้ช่วง 4 เดือน (ม.ค.-เม.ย.) มลูคา่ 4,109 ลา้น

เหรียญสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Hotel-Thailand 

หมวดธุรกิจโรงแรม 

เพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุน 

(OVERWEIGHT) 

ผลประกอบการรวมของหุน้กลุ่มโรงแรมในขอบเขตการวิเคราะห์ของเราเติบโต 11% yoy และ 54% qoq มาอยู่ในระดับ 2.9 

พนัลา้นบาท ใน 1Q 60 ตามการกลบัมาของนักท่องเท่ียว และการกลบัมาด าเนินงานเต็มท่ีหลงัจากผ่านพน้ช่วงไวอ้าลยัใน 4Q 

59 โดย ERW และ MINT มีผลประกอบการท่ีน่าประทบัใจใน 1Q 60 ในขณะท่ี CENTEL มีการชะลอตวั เรายงัคงค าแนะน า เพ่ิม

น ้าหนักการลงทุน (OVERWEIGHT) ในดา้นของหุน้ TOP PICK เราชอบ ERW เน่ืองจากราคาหุน้ยงัอยูต่ า่กวา่มูลค่าพ้ืนฐาน และจะ

เป็นผูไ้ดป้ระโยชน์อยา่งชดัเจนจากภาพการท่องเท่ียวไทยท่ีสดใส 

CK 

ซ้ือ 

รำคำพื้ นฐำน 37.00 บำท 

หลังจากหักรายการพิเศษท่ีเกิดจากเขื่อนไชยะบุรีออกในปีท่ีแลว้ เราคาดการณ์ผลประกอบการปี 2560 เติบโต 26% yoy 

สนับสนุนจากส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทยอ่ย ต่อมาในปี 2561 เราคาดการณผ์ลประกอบการเติบโต 40% yoy ตามการเกิดขึ้ นของ

โครงการ Mega project และ ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทย่อย ในขณะท่ีแผนการรับรูร้ายได ้(Orderbook) ยงัคงแข็งแกร่งและเติบโต

ต่อเน่ือง ค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 37.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

GUNKUL GUNKUL เตรียมยื่นประมลูโซลารส์หกรณห์วงัได ้20MW รูผ้ล Q3/60-คาดซ้ือหุน้ BMP Solar เสร็จพ.ค.น้ี รบัรูร้ายไดท้นัที 

เมื่อวนัท่ี 19 พ.ค. 2560 บริษัท กนักุลเอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) หรือ GUNKUL ใหข้อ้มลูนักลงทุนในงาน Opportunity Day 

โดยมีนายสมบรูณ ์เอ้ืออชัฌาสยั กรรมการผูจ้ดัการ เป็นผูใ้หข้อ้มลู โดย GUNKUL เตรียมยื่นประมลูงานโซลารส์หกรณ ์พ.ค.น้ี 

หวงัได ้20 MW คาดไดข้อ้สรุป Q3/60 เล็งเขา้ประมูลโซลารร์าชการทหารผ่านศึก หวงัได ้5MW พรอ้มสนใจ SPP Hybrid farm 

คาดสรุปเกณฑ ์Q3/60 คาดเขา้ซ้ือหุน้ BMP Solar 8 MW แลว้เสร็จ พ.ค.น้ี รบัรูร้ายไดท้นัที พรอ้มเขา้ประมลูงาน EPC ภาครฐั-

เอกชนไมต่ า่กวา่ 4 พนัลบ.ปีน้ี (ขา่วหุน้) 

SAPPE PTT แจง Q1/60 ก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้ นท่ี 4.6 หมื่นลบ.ธุรกิจหลกัยงัแข็งแกรง่ ทั้งธุรกิจก๊าซและน ้ามนั 

เมื่อวนัท่ี 19 พ.ค. 2560 นายประเสริฐ สลิลอ าไพ ผูช้่วยกรรมการผูจ้ัดการใหญ่ ส่ือสารองคก์รและกิจการเพ่ือสังคม บริษัท 

ปตท. จ ากดั (มหาชน) แจงก าไรไตรมาส 1 ปี 60 มีก าไรสุทธิ 46,168 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ น 22,499 ลา้นบาท จาก 23,669 ลา้น

บาทของช่วงเวลาเดียวกนัในปีก่อน เน่ืองจากมีรายไดเ้พ่ิมขึ้ นในเกือบทุกกลุ่มธุรกิจ ราคาเฉล่ียผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและ ปิโตร

เคมี ทั้งสายอะโรเมติกส์และโอเลฟินสเ์พ่ิมขึ้ นตามราคาน ้ ามนัดิบดูไบเฉล่ียท่ีเพ่ิมขึ้ นจาก 30.4 เหรียญสหรฐัต่อบารเ์รล เป็น 

53.1 เหรียญสหรฐัต่อบารเ์รล เมื่อเทียบกบัปีก่อน อย่างไรก็ตาม ธุรกิจก๊าซฯ มีรายไดล้ดลงจากราคาขายเฉล่ียลดลงตามราคา

ก๊าซฯอา้งอิงท่ีลดลง (ขา่วหุน้) 

 
 

ตำรำงค่ำกำรกลัน่และรำคำปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-May 18-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.97                   5.93         1% -5% -14% -6% #DIV/0! ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.0                   50.9         2% 5% -2% -3% 23% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.4                   52.0         3% 6% -1% -3% 16%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   49.4         2% 5% -4% -6% 10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 50.3                   49.4         2% 5% -5% -7% 2%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 61                      60            1% 3% -6% -9% 12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        9              -4% -11% -24% -32% -26% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 61                      60            1% 2% -7% -8% 9%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              -4% -14% -25% -28% -34% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            1% 3% -2% -4% 13%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (5)             -17% 34% -2% 4% 334% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 60                      60            1% 3% -6% -7% 8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 8                        9              -8% -10% -24% -26% -38% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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